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�A/�#����)���B����=E�#� �( �D3E�1� � �!��-��)(1(���%>�)%��� $%�!(�����#"�?"�(1%�!'#�479("�!�"�1� �
#����(%��#"�!��"#�&�)4#�!��)#!#���-( (0�>�&(+#!%�#�"# ���C==�4%�# �!��"#�1#J#�#�D4%�#�	��E�!��!()4%�
!'#>��8,��#)�,#"1����� ��$,9"()#����"# �$7.(�# ��"�)��0�()# �����F��=�>� ,1(�( ��#!#�$%����,��� �
*��/:>� ,1(�( ��#!#�$%���%S��%�� ��#�T�� �DF�(!.����"��#��E�%�),#"8,(���%��#�$7.(�#�8,��$,!(��#�
���1$"#6#�"# ����� �% � ��-()(% ���

�
�(�$%��),#"8,(���)(�),� �#�)(#�(1$��-( (9"�� ��!�+#�#�!��$,9"()#���"��($%�!����&����)(#�(�!()#!%>�)%��
)#�7)���� , �(�,�(-%��"��($%�!��(����� ��%1(�#"�9�,�%�#�,#"� ��7��"��($%�!����&����)(#��# (-%�!��"# �
	#+# �!��4%��%�)%��� $%�!(�����#"�1� ��#�,�#"�#����(%��#�"#�&�)4#�!��)#!#���-( (0�>�#"�8,�� ��"��
 ,1#�7�� =>52� $,��% � $%�)���,#"� � D=>52KE>� $,9"()#!%� ��� �"� HF%"��'�� � �#!' �()%� ��� ,#"I� !�"�
F#�)%� !�� � $#J#�� ��� ,�("(6#�7� �"� )%��� $%�!(����� #"� 1� � !�� �%-(�19��� $#�#� "#� ��-( (0�� !��
!()(�19��>��"�!��&�9���%�$#�#�"#� ��-( (0��!��1#�6%>��"�!��1#*%�$#�#�"#� ��-( (0��!��+,�(%�*��"�!��
#.% �%�$#�#�"#���-( (0��!�� �$�(�19����
�
����%�$,9"()#� ��"% �'�!()� �#����(%�� >� ��7�!��#$"()#)(0���"��($%�!��(����� �#$"()#!%�����"�$��'%!%�
��(1� ��#"�#����(%��4# �#�"#��,�-#�$,9"()#)(0��!��),#"8,(��#�!��"% �'�!()� ��� �J#!% ��
 
�"��($%�!��(����� ��%1(�#"�8,���� ,"���$#�#�)#!#�$��'%!%���(1� ��#"� ��$,9"()#�7�$#�#�)%�%)(1(���%�
!��"% � , )�($�%�� �����"��#9"0��!��#�,�)(% �!��"# �%&()(�# �!��"#����(!#!��1( %�#>�)%����� �!'# �!��
#���"#)(0��#"�(�()(%�!��)#!#�$��(%!%�!��(����� ���
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;�)4#�!���#.%�!�"�),$0��)%��� $%�!(����>�)%1$,�7�!% ���#"� �!'# �!��#),��!%�)%��
"#�F# ��� �#9"�)(!#�D�3=E�D)#!#���(1� ���V<=�!'# E��
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b) Procedimiento de  pago de los cupones 
 
�% �),$%�� �!��"# �	�!,"# ��($%��)#�(# �	#+#��,��%���� ��#9%�#�7����(1� ��#"1����>�$%����(1� ��� �
-��)(!% >�#�$#��(��!��"#�&�)4#�!���1( (0�>�� �!�)(�>�#�$#��(��!�"��<�!�� �$�(�19���!���==5>��"% �!'# ��<�
!��!()(�19��>��<�!��1#�6%>��<�!��+,�(%�*��<�!�� �$�(�19���!��)#!#�#J%>�4# �#��"�-��)(1(���%�!��"#�
�1( (0�>� !�!,)(��!%� !��  ,� (1$%���� 9�,�%� "#� �����)(0�� #� ),���#� !�"� (1$,� �%� -(.����� ��� )#!#�
1%1���%���"�?"�(1%�),$0�� ��#9%�#�7�)%(�)(!(��!%�)%���"�-��)(1(���%�&(�#"�!��"#��1( (0���
�
�"% �),#��%�$�(1��% �),$%�� �#�#9%�#�>�� �%�� >�#�"% �),$%�� �)%��-��)(1(���%��<�!��!()(�19���!��
�==5�*��<�!��1#�6%>��<�!��+,�(%�*��<�!�� �$�(�19���!���==:>� ��"� �#$"()#�7�,���($%�!��(����� �&(+%�
!�"�/>�2�K��%1(�#"�#�,#"���
�
� "% �  (.,(���� � ),$%�� �  �� "� � #$"()#�7� ,�� �($%� !�� (����� � -#�(#9"�� )#"),"#!%� )%�&%�1��  �� 4#�
(�!()#!%�#����(%�1��������� ���#$#��#!%�/�5��
�
�"�#9%�%�!��"% �),$%�� �#�"% �����!%�� �!��"# �	�!,"# � ���&�)�,#�7�!��&%�1#�#,�%17�()#>�1�!(#����
�"�)%��� $%�!(�����#9%�%����),���#>�$��-(#�)���(&()#)(0��!��"#�$% ()(0�����#�!��"% �-#"%�� �#�%�#!% �
$%�� �F��	����� �#� ),#��'#� !�� )#!#� ),$0�� 8,�� $��)(9#� �"� ����!%�� $%�� )#!#� 	�!,"#�  ��7� �"�
�� ,"�#!%�!��#$"()#��"% ��($% � �J#"#!% �#"�-#"%���%1(�#">�)%����!%�!�%�#"�#"6#�!�"� �.,�!%�!�)(1#"��
� �% �$#.% � ��4#�7��!�!,)(��!%�!�� ,�(1$%����9�,�%�"#������)(0��#�),���#�!�"�(1$,� �%�-(.��������
)#!#�1%1���%��
�
����"�)# %�!��8,���"�!'#�!��$#.%�!�"�),$0���%� �#�!'#�479("� �.?���"�)#"��!#�(%���B��>��"�$#.%�
!�"�1( 1%� ����# "#!#�7�#"�!'#�479("� (�1�!(#�#1�����$% ���(%�>� (��8,��$%���""%��"�����!%��!��"#�
)�!,"#�4($%��)#�(#����.#�!���)4%�#�$��)(9(��(����� � �$%��!()4%�!(&��(1(���%���
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	%1%� ��4#�(�!()#!%�����"�#$#��#!%�/�5���"��($%�!��(����� �!����&����)(#�#�#$"()#��#�$#��(��!�"�$�(1���
#J%� !� !�� "#� &�)4#� !�� �1( (0�� � � �"� ����F��>� =�)��� 2�	��>��?� 0������� ��	�=>� )#"),"#!%� *�
!( ��(9,(!%�$%���"� ( ��1#�!��(�&%�1#)(0��&(�#�)(��#�F���B��$%��1#�!#�%�!�"�;F��D=@�����	#���

>����#�������A/�#����)���B����=E>�#������D3E�������!��-��)(1(���%>�)%��� $%�!(�����#"�?"�(1%�
!'#�479("�!�"�1� �#����(%��#"�!��"#�&�)4#�!��)#!#���-( (0�>�&(+#!%�#�"# ���C==�4%�# �!��"#�1#J#�#�
D4%�#�	��E�!��!()4%�!'#>� �8,��#)�,#"1����� ��$,9"()#����"# �$7.(�# ��"�)��0�()# �����F��=�>�
 ,1(�( ��#!#�$%����,��� �*��/:>� ,1(�( ��#!#�$%���%S��%�� ��#�T�� �DF�(!.����"��#��E�%�),#"8,(���
%��#�$7.(�#�8,��$,!(��#����1$"#6#�"# ����� �% � ��-()(% ���
�
�(�$%��),#"8,(���)(�),� �#�)(#>�(1$��-( (9"�>� ��!�+#�#�!��$,9"()#���"��($%�!����&����)(#�(�!()#!%>��"�
�($%�!����&����)(#�)%��)#�7)���� , �(�,�(-%� ��7��"��($%�!����&����)(#��# (-%�!��"# �	#+# �!��4%��%�
)%��� $%�!(�����#"�1� ��#�,�#"�#����(%��#�"#�&�)4#�!��)#!#���-( (0�>�#"�8,�� ��"�� ,1#�7��=>52�$,��% �
$%�)���,#"� � D=>52KE>� $,9"()#!%� ��� �"� HF%"��'�� � �#!' �()%� ��� ,#"I� !�"� F#�)%� !�� � $#J#�� ���
,�("(6#�7��"�)%��� $%�!(�����#"�1� �!���%-(�19���$#�#�"#���-( (0��!��!()(�19��>��"�!��&�9���%�$#�#�"#�
��-( (0�� !�� 1#�6%>� �"� !�� 1#*%� $#�#� "#� ��-( (0�� !�� +,�(%� *� �"� !�� #.% �%� $#�#� "#� ��-( (0�� !��
 �$�(�19����
�
����%�$,9"()#� ��"% �'�!()� �#����(%�� >� ��7�!��#$"()#)(0���"��($%�!��(����� �#$"()#!%�����"�$��'%!%�
��(1� ��#"�#����(%��4# �#�"#��,�-#�$,9"()#)(0��!��),#"8,(��#�!��"% �'�!()� ��� �J#!% ��
 
��'�,"%�1��#1����� (�!()#�(-%>� ��1,� ��#�#�)%��(�,#)(0��"#��-%",)(0��8,��4#����(!%��"��($%�!��
��&����)(#�H�,�(9%��3�1� � I�����"�$��'%!%�1#*%��==3���1#*%��==5�*��"��($%��� ,"�#���� �.?��"# �
)%�!()(%�� � �J#"#!# �$#�#� ,�&(+#)(0�>�# '�)%1%�"#�!�"��($%�!����&����)(#� , �(�,�(-%C 
 

MES 
EURIBOR 6 

MESES 
TIPO APLICABLE 

EURIBOR 6 MESES + 0,10% 
TIPO PASIVO 

CECA 
TIPO SUSTITUTIVO PASIVO 

CECA +0,75% 
May –06 3,090 3,190 2,250 3,000 
Jun – 06 3,245 3,345 2,375 3,125 
Jul- 06 3,333 3,433 2,500 3,250 
Ago-06 3,445 3,545 2,500 3,250 
Sept-06 3,567 3,667 2,625 3,375 
Oct-06 3,704 3,804 2,750 3,500 
Nov-06 3,742 3,842 2,875 3,625 
Dic-06 3,853 3,953 2,875 3,625 
Ene-07 3,922 4,022 3,125 3,875 
Feb-07 3,947 4,047 3,125 3,875 
Mar-07 4,043 4,143 3,125 3,875 
Abr-07 4,132 4,232 3,250 4,000 
May –07 4,255 4,355 3,250 4,000 
�
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