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1.- RESUMEN EJECUTIVO

Datos financieros en millones de euros

2007 2006 9A07/06
Cifra de negocio 1.888,7 1.466,6 28,8
EBITDA 620,8 485,3 27,9
Resultado antes de Impuestos 347,0 288,0 20,5
Resultado después de Impuestos 246,0 190,8 28,9
Resultado Neto Atribuible Sociedad dominante 201,8 175,9 14,7
Recursos generados por las operaciones 620,8 486,8 27,5
Nota: Estados financieros elaborados de acuerdoraas NIC
Ventas en unidades fisicas
2007 2006 9A07/06
Cemento y Clinker (millones de toneladas) 18,16 14,48 25,4
Hormigon (millones de Ay 7,98 6,82 18,0
Aridos (millones de toneladas) 26,01 22,37 20,3
Mortero seco (millones de toneladas) 2,59 1,68 54,3

El Grupo Cementos Portland Valderrivas ha comptetad magnifico afio 2007, el mejor de su
historia, cumpliendo la integracion prevista de $xiedades adquiridas en 2006, el plan de
captura de sinergias y superando los resultagmsaos para el ejercicio.

Los resultados de Cementos Lemona y Corporaciotanthi que en 2006 se integraron en los
estados financieros desde la fecha de las corrdspdes adquisiciones, marzo y agosto
respectivamente, se han incorporado en el Grupo &Pl afio completo 2007.

La cifra de negocio ha ascendido a 1.888,7 M€ gmtesdo un incremento del 28,8% respecto al
ejercicio 2006, destacando un aumento del 29,8%l @egocio internacional, que ha alcanzado
los 458,1 M€. En el conjunto de los mercados doaodera el Grupo Cementos Portland
Valderrivas la evolucion de la cifra de negociosit® muy positiva, destacando Estados Unidos,
Argentina y Reino Unido.

El EBITDA ha sido de 620,8 M€, superando al del afiterior en un 27,9% y manteniendo un
margen sobre la cifra de negocio del 32,9%, sinailale 2006.

El resultado antes de impuestos ha sido de 347cM€un aumento del 20,5% respecto a 2006,
afectado por el natural aumento de los gastos dieeos derivados de las operaciones de
adquisicién, asi como por la amortizacion de loslés de comercio.

El resultado después de impuestos ha aumentady38hb2alcanzando los 246 M€ y se ha visto
favorecido por la reduccion del tipo impositivo thapuesto de Sociedades en Esparia.

La incorporacion de los intereses minoritarios, cpaentes en su mayoria de Corporacion
Uniland, lleva a un beneficio para la Sociedad damie de 201,8 M€, cifra que indica un
incremento del 14,7% sobre el afio anterior.
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El Grupo Cementos Portland Valderrivas poseia finilizacion del ejercicio el 98,58 % de
Cementos Lemona y el 59,07% de Corporacion Unilarichvés de la Sociedad Portland, S.L. La
operacién de compra de Corporacién Uniland inclelyeompromiso de adquirir hasta el 73,5%
mediante el ejercicio de una opcion de venta “PUDurante el afilo 2007 se han venido
ejecutando opciones representativas del 5,85% ajetat social de Corporacion Uniland, hasta
alcanzar el 59,07% mencionado.

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad dispone derupdfiscal de tributacion consolidada, para el
que recibié la autorizacion de la Agencia Tribwatias el acuerdo adoptado en su Junta General
Extraordinaria celebrada el 21 de noviembre de 2006

La Sociedad distribuy6 en el mes de junio un dimitecomplementario de 2,08 € por accidén con
cargo a los resultados de 2006, que supone uniéddbn total de 3,16 € por titulo, con cargo a

ese afo y equivale a un pay-out del 50%. El 15acd@&mbre distribuyd un dividendo a cuenta de

1,11 € por accién con cargo a los resultados d&,2fie supone un aumento del 2,8% sobre el
distribuido a cuenta en el afio anterior.

La Sociedad ha adaptado sus estatutos y reglamaht@ddigo Unificado de Sociedades
Cotizadas, de acuerdo a las modificaciones adop&éa Junta General de Accionistas.

El 4 de octubre se firm6 un contrato de financiacigor 235 M$, con objeto de reestructurar la
deuda en EEUU convenientemente y acometer lassioves previstas en el Grupo Giant Cement
Holding. Mediante estas inversiones, la compafiafirma su objetivo estratégico de
internacionalizacion, particularmente en el mercaddeamericano. Esta financiacion permitira
llevar a cabo la finalizacién de la inversion plaranodernizacion e incremento de capacidad de la
planta cementera de Keystone en Pensilvania, (pimata en el Grupo CPV pendiente de
transformar de via hUmeda a via seca.

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 4
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2.- RESULTADOS DEL GRUPO

Grupo Cementos Portland Valderrivas - Datos enlonles de euros

2007 2006 o 07/06
Cifra de negocio 1.888,7 1.466,6 28,8
EBITDA 620,8 485,3 27,9
Resultado antes de Impuestos 347,0 288,0 20,5
Resultado después de Impuestos 246,0 190,8 28,9
Intereses minoritarios 442 14,9 196,4
Resultado Neto atribuible Sociedad dominante 201,8 175,9 14,8
Recursos generados por las operaciones 620,8 486,8 27,5
Recursos propios 1.460,2 1.374,3 6,3
Endeudamiento financiero neto 1.530,5 1.474,5 3,8
Inversiones 322,0 1.523,1 -78,9
EFN / Recursos propios (%) 1,05 1,07 -1,8
Total activos 4.276,2 4.233,1 1,0

Nota: Estados financieros elaborados de acuerdonaas NIC

Los resultados obtenidos por el Grupo CementoslapdrtValderrivas en el ejercicio 2007
confirman los presentados hasta el 3T2007 y suptomsemejores de su historia y consiguen la
integracion prevista de las Sociedades adquirid&066.

En los resultados del ejercicio 2007, se integnarartte todo el afio los de Cementos Lemona y
Corporacion Uniland, que en 2006 se incluyeron eekd fecha de las correspondientes
adquisiciones, marzo y agosto respectivamente.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas ha vendid@leafio 2007; 18,2 millones de toneladas
de cemento y clinker, un 25,4% mas que en 2006:n8@ones de m de hormigén, con un
aumento del 18%, 26,9 millones de toneladas de,aeid20,3% mas y 2,6 millones de toneladas
de mortero, un 54,3% superiores a las del ejereicterior.

Las ventas de cemento y clinker fueron superioresoeos los paises, con aumentos mas
importantes en Tunez, Argentina, Uruguay y Reinaddnademas del buen comportamiento del
mercado de Estados Unidos, a pesar de la decélemdel segundo semestre del afio.

La cifra de negocio ha sido de 1.888,7 M€, conumento de 422 millones, el 28,8% mas que en
el aflo 2006. En Espafia se alcanzaron los 1.430,7uM€8,5% de aumento y en el &rea
internacional los 458,1 M€, crecieron de forma Emin 29,8% y supusieron el 24,3% del total.

La evolucion de los precios en los diferentes nmisdna sido satisfactoria, mejorando en algunos
casos la tendencia del primer semestre. Los mayarggentos se han producido en Espafia,
Estados Unidos, Tunez, Argentina y Reino Unidoypecando en Uruguay y a pesar del mix de
cementos vendidos.

Los precios del resto de las lineas de negociobiéamevolucionaron positivamente en todas los
paises, con aumentos mas importantes en Espafentiuay Tunez y sin variaciones en Estados
Unidos.

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 5
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Cabe destacar en el segundo semestre, la recupedimargen del EBITDA sobre la cifra de
negocio, hasta alcanzar en el ejercicio 2007, €%Zrente al 33,1% de 2006. ElI EBITDA ha
sido de 620,8 M€, un 27,9% superior al del ejeocianterior. La mejora de margen se vio
favorecida por la reducciéon de las importacionesluéer, por el ligero descenso de la demanda
en el segundo semestre del ejercicio.

El resultado antes de impuestos ha sido de 347yNM&@mento el 20,5%. Se vio reducido por el
aumento de las amortizaciones de los fondos de rcoong los gastos derivados de las
adquisiciones de Lemona y Uniland. Ambos conceptsnentaron el 26% y 70%
respectivamente.

El resultado después de impuestos ha crecido 2B&8¥4 alcanzar los 246 M€ y se ha visto en
parte favorecido por la reduccidn de los tipos isiipas en Espafia.

La Sociedad dominante obtuvo un beneficio atribuddo201,8 M€, 14,8% superior al ejercicio
anterior, afectado por los 44,2 M€ de interesesontarios debido a la adquisicion de
Corporacion Uniland, que aumentan el 196,4%.

Si eliminamos ese efecto, tomando como hipétesggeleucion completa de la opcion “PUT” de
venta de acciones de Uniland, el BDI atribuido t@ds hubiese sido de 215,9 M€, con un
aumento del 22,9%.

3.- EVOLUCION PATRIMONIAL E INVERSIONES

A la finalizacion del ejercicio los activos totakésl Grupo alcanzaron los 4.276,2 M€, el 1%
mas que en el ejercicio 2006, donde ya se habéangarado las nuevas adquisiciones.

En 2007 las operaciones de inversion del Grupo @GtwePortland Valderrivas han
alcanzado la cifra de 322 M€ y su distribucion émaricieros y de adquisicion de
inmovilizado es la siguiente:

- Inversiones financieras: en 2007 han sido de 1®& 8destinadas en su mayoria a la
adquisicion del 5,85% del capital de Corporaciotidsal.

- Inversiones en inmovilizado material e intangibles:2007 fueron de 193,3 M€, el
46% mas que en el ejercicio anterior y se realizdasinversiones y otras operaciones
por importe de 21,3 M€. El importe mas significatise ha destinado a la
transformacion de la fabrica de Keystone en Peausidy

El endeudamiento financiero neto alcanzo los 1%8€E, tan solo un 3,8% mas que al final
del ejercicio 2006 y supone 1,05 veces los recypsogios consolidados. Este EFN supone
2,46 veces el EBITDA consolidado del Grupo.
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En el mes de octubre se firmd un contrato de filg&idn, por 235 M$ para la transformacion
de la fabrica del Grupo Giant Cement Holding situah Keystone en Pensilvania. La
financiacion se ha disefiado mediante la modalidadGlub Deal” con cinco entidades
financieras, actuando una de ellas como bancoagent

Los recursos generados en el ejercicio 2007 handed620,8, un 27,5% mas que en 2006,
donde se alcanzaron los 468,8 M€.

4.- AREAS DE NEGOCIO Y PAISES

El Grupo Cementos Portland Valderrivas desarradla ena integracion vertical de lineas de
negocio, las actividades de produccion, venta tikigion de cemento, hormigén, aridos y
mortero. Estas actividades estan destinadas alrséetla construccion y su evolucion esta
correlacionada con éste.

Durante el ejercicio 2007 se ha llevado a cabatiegracion del Grupo en Estados Unidos
una vez realizada la fusion de CDN-USA y Giants femadquisicion de Cementos Lemona,
constituyendo una misma compafia, integrando actiyogestion y aprovechando las
sinergias por la nueva dimension del Grupo.

Con la ampliacién del area internacional tras lguéicion de Uniland, el Grupo ha

desarrollado durante 2007 la integracion de lawidatles en Argentina, Uruguay, Tunez,
Reino Unido y Holanda para cada una de las lineamdocio.

Sector construccion y cemento:

El afio 2007 ha mantenido tasas de produccion indupbsitiva. El indice de Produccion

Industrial ha tenido una variacién interanual dg€l%4, con aumento significativo en los
bienes de equipo, del 5,8%, y mas moderadas ettele®ensumo y energia del 1,2% y 0,5%
respectivamente.

La licitacion oficial, de acuerdo a los datos sustirados por SEOPAN, ha caido un 17,9%.
Tan solo el 3% en la administracion central quigdlit6.266 M€, cercanos a los 17.000 M€
previstos en los presupuestos. Los descensos mgafficsitivos se producen en las
administraciones locales y autondémicas, del 28,722y%, principalmente debido a la
ralentizacion por el proceso electoral del mes dganEntre ambas soélo alcanzaron 26.500
M€ en 2007. El efecto es menor en la obra civil gonela edificacion, con el -17,3% vy -
19,1%.

De igual forma, se reduce el nimero de visados yigienda, hasta las 673 mil viviendas,
aungue mantienen un volumen significativo.

El sector cementero, sobre la base de los datotadpe por OFICEMEN, alcanz6 un nuevo
record histérico con un consumo de 56,1 Mt, el &43Bas que en el ejercicio 2006. La
produccion domeéstica de clinker fue de 32,1 Mt,-&lL%, similar al afo anterior. Es
significativa la reduccién de la importacion de eato, con 2,8 Mt, el -10,0%,

indudablemente afectada por el aumento de losqeeni el mercado internacional y sobre

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 7
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todo por el coste de los fletes, provocando quinfzortacion sea menos competitiva. La

importacion de clinker, que ha alcanzado los 10t/hd crecido el 12%, por un lado por la

necesidad de los productores de atender el cretionde la demanda en Espaia y por otro
por la instalacion de moliendas. Hay que sefalarlgs precios del clinker importado han

crecido de forma significativa, por el mencionadmanto de los fletes, lo que ha reducido el
margen del cemento producido con ese clinker.

4.1. Por negocio:

Cemento:

Las ventas han sido de 18.168 miles de tonelatla$,4% mas que en 2006. En Espafa las
ventas aumentaron un 18,7 %, sobre la misma basendelidacion de 2006.

Los aumentos mas importantes se produjeron enuagas areas, como Tunez, Argentina y
Uruguay. Es significativo el aumento en Estadodosi del 3,6%, donde se produce, al igual
que en Esparia, una reduccion de la importaciéntemigmdose la produccion doméstica que
ha absorbido esta reduccién, a pesar del ligermedss en el segundo semestre.

En todos los paises los precios han evolucionadiordea positiva. En Espafia el aumento
supera el 8%, favorecido por la reduccion de laoigzion. También es significativo el
aumento en el Reino Unido, en nuestra area de dwrdafluenciado por la demanda de
nuevas infraestructuras.

Cabe sefalar las ventas de clinker que doblaras ddl afio anterior y alcanzaron los 0,2 Mt,
con un aumento significativo de los precios de eb6P%6.

Otras areas de negocio

Las ventas de hormigén han alcanzado los 8,0 re#late M, con crecimiento en todos los
paises a excepcidén de Estados Unidos. En este sExtorecios subieron en todas las areas
de mercado salvo en USA.

El arido también ha tenido un buen comportamiento26,9 Mt y un aumento del 20,3%. El
desarrollo de la obra civil en Espafia mantienesellos en consumos crecientes, a pesar del
aumento de las exigencias medioambientales, qugaobh mejorar las condiciones de todas
las explotaciones. Los precios mantuvieron un namteaumento en Espafa del 1,2%.

Las ventas de mortero, de 2,6 Mt han crecido dadasignificativa por la incorporacion de
Uniland, lider en el mercado de Espafa. En estadad se ha ampliado la gama de producto
siendo capaces de cubrir todas las necesidades) oeercado cada vez mas exigente por el
desarrollo de la calidad de la construccion. Laael® morteros especiales ha ayudado a una
importante subida de precios superior al 9%. Lastagese han extendido a Argentina,
Uruguay y Francia.

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 8
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La Sociedad participada Atlantica de Graneles yidholas dedicada a la molienda de escoria
y disponible para otros productos cementeros, mmadg en el Puerto de Bilbao, ha
alcanzado un volumen de 0,3 Mt destinados al merdaccemento en Espafia.

Desglose de la cifra de negocio por actividades

OTROS; 2,
MORTERQO; 4,5

ARIDO; 3,4

HORMIGON; 22,0 HORMIGON; 23,0

CEMENTO; 66,8 CEMENTO; 67,6

2007 2006

4.2. Por pais

Espafa

El sector de la construccion y el sector cemen@ro tenido en 2007 tasas de crecimiento
positivas, pero inferiores a las de afios anterideeslencia que se ha puesto de manifiesto en
la segunda parte del afio. Asi, el consumo apadmteemento en Espafia ha crecido el
0,33%, manteniéndose la produccién y las impontesiale clinker que han crecido el 12%,
necesarias para atender el crecimiento de la deamand

El comportamiento del mercado por zonas ha sidmulgs con un fuerte crecimiento en la
zona norte, mas del 10%, donde el Grupo disporfdbricas, con un ligero crecimiento en
Cataluiia, donde se dispone de dos fébricas, uroldgscenso en el sur, del 1,5%, con la
presencia de una fabrica del Grupo y tan sélo erote centro y en el oeste se produjo un
descenso significativo superior al 14% donde smd# Ultima de las ocho fabricas del

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20@7".@2.2008) 9
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Grupo. Asimismo, en Levante afectado por la diswiin de la edificacion residencial, el
consumo se ha reducido por encima del 7%.

El incremento de precios ha sido superior al 7%ceaje sensiblemente superior al de
crecimiento de los costes.

En el resto de las unidades de negocio el compatémha sido similar en las diferentes
zonas, siendo mas significativo el aumento del etkerae aridos.

Los precios en todos estos negocios han aumentaduariaciones superiores al 4%, salvo
en la actividad de aridos donde el aumento hams@®reducido por encima del 1%.

Estados Unidos

El mercado de cemento en Estados Unidos se haafesttado por dos situaciones distintas.
La primera, el aumento del precio de cemento eneetado internacional, por el aumento de
los fletes, lo que ha permitido que en las zonagecas, y en nuestro caso en la costa este, se
haya producido una sustitucion de la importacignip@roduccion doméstica.

La segunda situacién es la producida por las hipsteub-prime que se ha extendido mas alla
del sector residencial afectando también a la ooc@dn no residencial.

En el mercado de las fabricas del Grupo CementodaRo Valderrivas la demanda en
conjunto ha mejorado y nuestras ventas han aunesta&]6%.

Sin embargo, las previsiones de la PCA estimarosascenarios para 2008, previendo un
descenso en el consumo del 2,5% para el esceras® Youna lenta recuperacion en afos
posteriores hasta alcanzar los niveles anterioP€d a.

Tdnez

La estabilidad econdmica y financiera es el aspeés importante de la economia tunecina.
Con una inflacién controlada del 2,7% en 2007,bé&dad de los tipos de interés y un Plan
de Desarrollo, apoyado por una fuerte inversioraeygra, principalmente de paises arabes, le
permitira crecer en los proximos afios a un ritrdoée

En 2007 nuestras ventas de cemento de 1,7 Mt sspnsina cuota de mercado del 28% con
unos precios que subieron el 8%.

Los proyectos inmobiliarios y la realizacion de vag infraestructuras como un aeropuerto,
suponen que el sector de la construccion seguederrdo por lo menos en los proximos tres
anos.

Las previsiones son también muy buenas para elaagerdel hormigdn, con la puesta en
marcha de una normativa para el control de calglael permitira clarificar el numero de
participantes.

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 10
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Argentina

En 2007 la economia en Argentina ha mantenido sa bitmo de crecimiento, por encima

del 5%. Sin embargo, los precios siguen creciemtoun aumento, en 2007, del 8,5% y los
tipos de interés que llegaron al 16%. Tampoco tha gositivo los incrementos salariales que
en 2007 habrian podido llegar hasta un 22%, sinaegob el desempleo se ha reducido en
cuatro puntos hasta el 8,8%. Otras mejoras hanlaideduccién de la deuda externa y la
estabilidad de los tipos de cambio respecto akdpla se han revalorizado ligeramente.

El mercado de cemento ha seguido la linea de ciestimmhasta alcanzar los 9,6 M€, con un
aumento del 4%, manteniéndose estable el mercadomirigén con 2,4 Mrh

Nuestras ventas en ambos mercados han mantenamsucon mejoras significativas en los
precios que han permitido absorber el importanteesuio de los costes de energia.

Uruguay

Otra economia en crecimiento por encima del 5%. @um inflacion real mas controlada,
alrededor del 8% y tipos de interés del 12%. Er728l@obierno uruguayo ha implantado un
conjunto de medidas para poder mantener contrdéadalacion, limitando las subidas de
diversos servicios publicos.

La deuda externa se ha mantenido estable y la raosedha revalorizado ligeramente
respecto al dolar.

El consumo de cemento ha subido el 1,9% hastazacérs 0,6 Mt, mientras que el consumo
de hormigén ha descendido ligeramente hasta losith3

Nuestra participacion en ambos mercados se mangienencima del 45% y ha crecido
ligeramente en ambos, el 0,3% y el 3,4% respectwden

Los precios se han recuperado en el segundo semastespecial los del cemento tanto en el
mercado interior como en la exportacion. Tan sotodrecios del mortero se han mantenido
estables.

Reino Unido

La construccion ha seguido en 2007 la misma temalene el resto de paises europeos, con
ligero crecimiento. Sin embargo, la construcciéreesur y en el entorno de Londres sigue
creciendo con tasas superiores al 6%, gracias lijende las obras de infraestructura por la
celebracién de los proximos Juegos Olimpicos er2 20El desarrollo urbanistico de las
zonas costeras.

Nuestra posicion en el mercado se ha mantenidaaruesy los precios han mejorado por
encima del 8%, manteniéndose unas buenas persgseptva el proximo ejercicio.

Informe para Analistas: “Resultados del afio 20Q7:¢2.2008) 11
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Distribucion de cifra de negocio por paises

REINO UNIDO;

URUGUAY; 0.9 RENO UNIDO: OTROS; 1,2

ARGENTINA; ARGENTINA:
3,5 OTROS; 0,7 1,8

USA; 17,0

TUNEZ; 4,1 TUNEZ; 1,9

USA; 12,9

ESPANA; 75,8 ESPANA; 76,0

2007 2006

5.- HECHOS RELEVANTES

Al 30 de diciembre de 2007 y tras la OPA sobre Geoz Lemona, Cementos Portland
Valderrivas poseia el 98,58% de su capital sociedspecto a la operacion de adquisicion de
Corporacion Uniland durante el afio se han ejecutgmbones representativas del 5,85% de su
capital social, con lo que la participacion, a éswe Portland, S.L. ascendia a esa fecha al
59,07%. Esta operacion de compra incluye el commme Cementos Portland Valderrivas de
adquirir hasta el 73,5% en un plazo maximo de Saéibmismo precio por accion mediante el
ejercicio de una opcion de venta “PUT".

La Sociedad ha recibido de la Agencia Tributariactamformidad para su Grupo fiscal de
tributacién consolidada de acuerdo a lo adoptadsuedunta General Extraordinaria celebrada el
21 de noviembre de 2006.

La Sociedad ha adaptado sus estatutos y reglamaht@ddigo Unificado de Sociedades
Cotizadas siendo aprobadas dichas modificacioné&s masada Junta General de Accionistas.

En la Junta General de Accionistas del 13 de jusé,adoptaron, ademas de los acuerdos
indicados anteriormente otros tres, autorizandG@alsejo de Administracion para aumentar el
capital social de acuerdo a lo dispuesto en etwdntil53.1 b) del T.R.L.S.A. con el limite del
50% del capital social actual, a realizar mediagertaciones dinerarias con o sin prima dentro
del plazo maximo de cinco afios, autorizando, asimida adquisicion derivativa de acciones
propias dentro de los limites establecidos pordg e Sociedades Andnimas y nombrando a
Deloitte, S.L. como auditor de cuentas de la Sacquhra el ejercicio 2007.

La Sociedad distribuy6 en el mes de junio un divitecomplementario de 2,08 € por accién con
cargo a los resultados de 2006, que supone uniébdgodn total de 3,16 € por titulo con cargo a
ese afo y equivale a un pay-out del 50%. El 15acdé&mbre distribuyd un dividendo a cuenta de
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1,11 € por accion con cargo a los resultados d&,29e supone un aumento del 2,8% sobre el
distribuido en el afio anterior.

El 4 de octubre se firmo6 un contrato de financiacigor 235 M$, con objeto de reestructurar la
deuda en EEUU convenientemente y acometer lassiovas previstas en el Grupo Giant Cement
Holding. Mediante estas inversiones, la compafiafirrea su objetivo estratégico de
internacionalizacion, particularmente en el mercaddeamericano. Esta financiacion permitira
llevar a cabo la finalizacion de la inversion plaranodernizacion e incremento de capacidad de la
planta cementera de Keystone en Pensilvania, (pimata en el Grupo CPV pendiente de
transformar de via humeda a via seca.

6.- EVOLUCION DEL MERCADO BURSATIL

Concepto 2007 2006 Var. %Var.
Cotizacién media del afio en € 94,28 84,59 9,69 11,5
Capitalizacion media del afio en M€ 2.625 2.355 270 11,5
Cotizacién maxima del afio en € 123,30 105,70 17,60 16,7
Cotizacion minima del afio en € 7125 67,25 4,00 59
Volumen negociado.Titulos acumuladps  4.770.08560.035 1.110.007 30,3
Volumen medio diario. Titulos 18.870 14.410 4.370 30,3

El mercado ha tenido dos partes claramente difex@as en el primer y segundo semestre,
con un comportamiento distinto del mercado. Enrehgr semestre la cotizacion de CPV,

favorecida por los buenos resultados, tuvo un rriecito significativo hasta el mes de abril,

cuando comienzan a surgir las noticias sobre leaaiin en los mercados inmobiliarios,

dando lugar a ligeras disminuciones de la cotizacio

Es a partir del mes de julio cuando comienzan avs& acentuados los descensos de los
diferentes valores, en especial en los sectorés clenstruccion, cementero y financiero. Las
continuas caidas se sucedieron hasta la finalizat2bejercicio y han sido aun mayores en el
mes de enero, con la publicacién de resultadosvaesds entidades financieras, obligadas a
provisionar importantes pérdidas de valoracionudeagtivos soportados, en especial, por las
hipotecas denominadas sub-prime.

La posibilidad de una crisis econdmica en Estadudads unida a una clara desaceleracion en
el crecimiento, junto con los problemas de diversaspresas inmobiliarias han ido
provocando sucesivas caidas en las cotizacionesem@l mes de enero de 2008 llegaron a
superar el 20%, respecto al cierre, ya muy castigael 2007. En los ultimos dias previos a la
presentacion de esta informacion, con la mejoradidersos indicadores financieros, las
reduccion de tipos de interés en Estados Unidssmiadidas fiscales de la Administracion
americana y probablemente la constancia por patemeércado, de que los descuentos
aplicados a las cotizaciones empiezan a valorapseo cexcesivos, ha comenzado una
recuperacion de al menos la mitad de lo perdidtate®ra en 2008.
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7.- PERSPECTIVAS PARA 2008

El conjunto de la economia espafiola tiene previstorecimiento para el afio 2008 inferior al
de 2007. Las diferentes estimaciones estan entfé 2,3%. El sector de la construccion,
afectado por la reduccion en la edificacion residdny la crisis del sector inmobiliario,
reducira su actividad. La construccion de vivienafiectada por la situacién del mercado
financiero con mas altos tipos de interés, tamivédmira una disminucion respecto al afio
anterior.

La promocién privada podria reducirse hasta un 2@%superando las 420.000 mil viviendas
nuevas, mientras que se espera que la promocidicgabantenga su volumen alrededor de
las 90.000 nuevas. La obra civil en Espafia estardicionada por el cumplimiento del PEIT

y la licitacion de los 20.000 M€ previstos en lagsupuestos del estado, ademas de la
recuperacion de la licitacion local y autonémiecaglie permitird que este subsector crezca
entre el 6% y el 7%, si bien algunos analisis estigue pudiera llegar al 9%.

Con estas premisas el consumo de cemento en Espdfia reducirse en un 3%, si bien otras

estimaciones, como las de OFICEMEN, sitlan el descentre el 4% y el 6%. Este descenso
se distribuira de diferente forma dependiendo dedl@as de mercado. Si se mantiene la
tendencia de 2007 y considerando la distribuci@ygdica de la obra publica, en el norte y

Catalufia, habra un crecimiento moderado, infelid@0& de 2007. Se acentuara en el centro
y levante y también aumentara en el sur, superant®% de 2007. EI consumo se situaré en
54 millones de toneladas.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas estima queswes areas de mercado, con mayor
presencia en el norte y Catalufia, la disminuciordripo ser inferior al 3% vy
proporcionalmente si la disminucion, fuese come @é-ICEMEN, entre el 4% y el 6%. Los
precios se estiman que crecerdn entre el 4% y58b 4 se veran favorecidos por el
mantenimiento de los altos precios del cementol emeecado internacional, por los precios
de los fletes, lo que producird que se pueda mantenreduccion de las importaciones,
incluidas las de clinker, por el ajuste del mercajlee no exigira a los productores
domésticos, importar los volimenes del afio 2007.
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ANEXO 1

Datos en millones de euros

CUENTADEP &G 2007 2006 4% 07/0¢
CIFRA DE NEGOCIO 1.888,7 1.466,6 28,8
Nacional 1.430,7 1.113,5 28,5
Internacional 458,1 353,0 29,8
EBITDA 620,8 485,3 27,9
Dotacion a la amortizacion del inmovilizado -187,2 -148,3 -26,2
Variacion provisiones de explotacion -9,8 -2,0 -385,2
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 423,9 335,0 26,5
Resultado financiero -91,4 -53,6 70,4
Particip. en rdo empresas asociadas 45 5,2 -14,0
Otros beneficios o (pérdidas) 10,0 14 625,7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 347,0 288,0 20,5
Gasto por impuestos sobre beneficios -101,0 -97,2 -3,9
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 246,0 190,8 28,9
Intereses minoritarios -44,2 -14,9 -196,4
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 20 18 175,9 14,8

% S/ CIFRA DE NEGOCIO 2007 2006
EBITDA 32,9 331
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19,6 184
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 13,0 13,0
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10,7 12,0
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ANEXO 2

Datos en millones de euros

BALANCE Diciembre Diciembre Variacién
2007 2006
ACTIVOS NO CORRIENTES 3.389,1 3.422,9 -33,8
Inmovilizado material 2.035,1 2.079,7 -44.6
Activos Intangibles 1.041,3 975,6 65,7
Inversiones en empresas asociadas 34,2 30,9 3,2
Activos financieros no corrientes 216,5 276,3 -59,8
Otros activos no corrientes 62,1 60,3 1,7
ACTIVOS CORRIENTES 887,1 810,2 76,9
Existencias 215,0 180,0 35,1
Deudores y otras cuentas a cobrar 438,1 410,5 27,6
Otros activos financieros corrientes 14,9 13,1 18
Tesoreria y equivalentes 219,1 206,7 12,3
TOTAL ACTIVO 4.276,2 4.233,1 43,1
PATRIMONIO NETO 1.460,2 1.374,3 86,0
Patrimonio atrib. a los accionistas de la soc. dom. 1.163,3 1.078,5 84,9
Capital Social 41,8 41,8 0,0
Ganancias acumuladas y otras reservas 950,4 890,8 59,6
Resultados del ejercicio 201,9 175,9 26,0
Dividendo a cuenta -30,7 -29,9 -0,7
Intereses minoritarios 296,9 295,8 1,1
PASIVOS NO CORRIENTES 2.359,5 2.447,0 -87,5
Deudas entid.cdto y otros pas fin no corrientes 0,35 2.032,4 -75,2
Provisiones no corrientes 57,3 47,0 10,4
Otros pasivos no corrientes 3449 367,6 -22,7
PASIVOS CORRIENTES 456,5 4119 44,6
Deudas ent.cdto. Y otros pas.fin.corrientes 120,8 98,7 22,1
Acreedores comer. Y otros pasivos corrientes 335,7 313,1 22,6
TOTAL PASIVO 4.276,2 4.233,1 43,1
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