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REPSOL YPF OBTIENE UN BENEFICIO NETO DE 1.6%946
MILLONES DE EUROS

El resultado operativo crece un 10,4% hasta los 3.320 millones de
euros

-Aumentan los resultados de todas las areas de negocio.

-5& incrementa un 3,/% |a produccion de hidrocarburos hasta 1.171.700
bep/dia.

Repsol YPF obtuvo en el periodo enero-septiembre de 2004 un resultado
neto de 1.696 millones de euros, frente alos 1.606 millones del mismo periodo
del afio anterior, 1o que supone un incremento del 5,5%. El resultado operativo
aumento un 10,4%, alcanzando los 3.320 millones de euros v el cash-flow neto se
situd en 3.794 millones de euros, con un incremento del 7,1% respecto dl
registrado en enero-septiembre de 2003.

Estos resulfados se han obfenide en un confexto internacional
caracterizado por el alto precio internacional del crudo, con una cotizacion del
Brent en el periodo considerado de 34,29 dolares/barril frente a los 28,65 dolares
/barril de 2003, asi como por el aumento de los indicadores de los margenes de
refino, que pasaron de 3,23 dolares/baril a 4,97 dolares/barrl en los nueve
primeros meses de 2004, La actividad qguimica redistrd una mejora de 103
margenes internacionales, mientras que en el area de gas v electricidad los
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resultados reflejaron el aumento de participacion en Gas Natural SDG, v sl
incremento en 1os resultados de la misma.

For otro lado, los resultados se vieron afectados negativamente por Ia
revalorizacion del euro frente al dolar en un 10,2%, por los menores margenes de
marketing v por la mayor tasa impoesitiva aplicada ala Compafia, gue pase del
32% al 38% enlos nueve primeros meses de 2004,

La produccion media de hidrocarburos de Repsol YPF en el periodo enero-
septiembre de 2004 fue de 1.171.700 barriles equivalentes de petrdleo por dia
(bep/dia), superior en un 3,7% @ la produccion del mismo periodo de 2003,
siendo especialmente significativo el incremento del 11,8% registrado en I
produccion de gas.

Se reduce el ratio de endeudamiento enun 9,1%

A 30 de septiembre de 2004, la deuda financiera neta de Repsol YPF se
s5itud en 5598 millones de euros frente a 1os 5.251 millones de euros del mismo
pericdo de 2003,

El ratio de endeudamiento de Repsol YPF se ha reducido desde el 24,3%
de sepfiembre de 2003 al 22,1% en la misma fecha de 2004. Las cargas
financieras de [a Compafia fueron de 224 millones de euros, un 24,1% inferiores
las  de enero-septiembre  de 2003, como consecuencia del menor
endeudamiento neto v el menor coste medic de la deuda. La cobertura de 103
intereses con el cash flow operafivo (EBITDA) fue de 200 veces,
considerablemente superior al del cierre del afo 2003 gue ascendia a 13,7
veces.

Estas cifras muestran la fuerte capacidad de generacion de caja de
Repsol YPF, 3.794 millones de euros. Esta cifra, que es un 63% superior a 1as
inversiones del pericdo, ademds ha servido para financiar los dividendos
abonados, 632 millones de euros, v el significative aumento del fondo de
maniobra por importe de 1.010 millones de euros como consecuencia,
fundamentalmente, del efecto del incremento de precios del crudo v productos
sobre el valor de las existencias.

Las inversiones redlizadas por Repsol YPF en enero-septiembre de 2004
ascendieron a 2330 millones de euros, un 15,2% inferiores a las de 2003, Las
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desinversiones en el conjunto del periodo fueron de 141 millones de euros,
correspondientes, fundamentalmente, ala venta de un paquete de Gas Natural
SDG en Enagas vy a ofras desinversionaes de menor cuantia.

Exploracion y Produccidén: aumenta un 8,3% el resultado y un 11,8% la
produccién de gas

El resultado operativo de exploracion v produccion en [0s nueve primeros
meses de 2004 ascendid a 1.978 millones de euros, |0 que supone un incremento
del 8,3% respecto al obtenido en el mismo periodo de 2003.

Este aumento del resultado operativo es consecuencia de [os mayores
precios internacionales del crudo; la mejora en [os precios de redlizacion del gas,
v el incremento de la produccion v de |a venta de gas, principalmente en
Trinidad vy Tobago, Bolivia y Argentina.

En sentido negativo afectaron la depreciacion del dolar frente al euro, |Qs
mayores amortizaciones de exploracion, las huelgas v problemas operativos en
Argentina vy Trinidad v Tobago, ademas de la aplicacion por parte del Gobierno
argentino del impuesto a la exportacion de gas natural (20%) v del aumento del
impuesto a la exportacion de crudo con tasas entre el 3% v el 20% para precios
del crudo WTI de entre 32 y 45%/barril, adicionales al 25% vigente hasta agosto.

El precio medio de |la cesta de liguidos de Repsol YPF fue de 22,88 $/barril
frente a los 25,42 $/barril de los nueve primeros meses de 2003, H precio medio
del gas en &l pericdo enerc-septiembre se situd en 1,20 ddlares por mil pies
cubicos, un 13,2% superior al del mismo periodo de 2003, v refleja el mayor precio
en Argentina (tras los incrementos acordados en mayo & implementados en
mayo vy octubre), asi como el mayor peso relativo de Trinidad v Tobago en |1as
ventas totales, con precios superiores al promedio de la Compafia.

La produccion media de hidrocarburos de 1os nueve primeros meses de
2004 fue de 1.171.700 bep/dia, un 3,7% supetior al mismo pericdo de 2003, Los
efectos negativos ocasionados por [as huelgas v 10s problemas operativos en
Argentina v Trinidad v Tobago v la repercusion de los altos precios del crudo
sobre los contratos de reparto de produccion  en Argelia, ascendieron a 20.400
bep/dia.
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La produccion de gas de Repsol YPF durante los nueve primeros meses del
afio crecid un 11,8% hasta alcanzar los 598.000 bep/dia. A este crecimiento
contribuyeron muy favorablemente el incremento de |la produccion en Argenting
en un 8,/%; Bolivia, con un aumento del 38,2% propiciado por las mayores ventas
a Brasil v el inicio de las exportaciones a Argenting; v Trinidad v Tobago, cuya
produccion de gas fue un 14,2% superior por el funcionamiento durante todo el
afio del tfren de licuefaccion N® 3, que compensd la perdida de produccion
ocasionado por las incidencias operativas ya mencionadas.

Las inversiones acumuladas en los nueve primeros meses en el drea de
Exploracion v Produccion fueron de 822 millongs de euros, frente a los 1.831
millones de euros del mismo periodo de 2003, Las inversiones en desarrollo
representaron un 65% del total v se redlizaron fundamentalmente en Argentina
(65%), Trinidad y Tobago (10%), vy Venezueld (6%).

En esta area destaca la adjudicacion, redlizada a finales del mes de julio
por el Ministerio de Energia v Minas de Argelia al consorcio formado por Repsol
YPF v Gas Natural SDG de un blogue de exploracion de hidrocarburos
correspondiente a la zona de Gassi Chergui Ouest, en la parte occidental de Ia
Cuenca de Berkine. Este blogue, con una extension de 4.831 Kilometros
cuadrados, localizado al este de Argelia, es adyacente dl drea de Gassi Touill-
Rhourde Nouss.

Asimismo, Repsol YPF junto con Shell firmaron un preacuerdo de
colaboracion con NIOC para el dencminado “Proyecto GNL Persia”’. Este
acuerdo estd sujeto a clausulas de confidencialidad perce s de destacar Ia
importancia que tiene dentro de la estrategia de la Compafiia ya que suponeg
un significativo avance para el desarrollo de la cadena integrada de GNL,
abriendo nuevas oportunidades de negocio en esa zona.

Ya en el mes de octubre Repsol YPF firmo un acuerdo con la empresd
estatal irani NIOC (National Iranian Qi Company) para la exploracion de 1os
blogues Mehr vy Forooz, situados en el sur del Golfo Persico. Bl contfrato, con una
duracion inicial de dos afos y medio, contempla un compromiso de inversion de
27 millones de ddlares.

Refino y marketing: el resultado creceun 17,1%
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El resultado operativo del darea de refino vy marketing ascendic en &l
periodo enero-septiembre de 2004 a 1.136 millcnes de euros, [0 que representd
unincremento del 17,1% respecto al mismo periodo de 2003.

Esta mejora se debe principalmente, al incremento de los margenes de
refino, que aumentaron un 53,9% respecto al mismo pericdo del afio anterior. Asi,
el indicador de margen de refino de la Compafiiia se situd en 4,97 $/barril, frente
a 3,23 $/barril de 2003,

En cuanto a los margenes de marketing, se redujeron fundamentalmente
en Latinoameérica, afectados por 1a subida de las cotizaciones internacionales
de los productos, que no se frasladaron en su totalidad a los precios de venta
final.

Las ventas totales de productos petroliferos  a septiembre de 2004 fueron
de 40,6 millones de toneladas, con un aumento del 1,46%. En Espafa, |as ventas
aumentaron un 1,/%, adlcanzando 10s 24,4 millones de toneladas, v en Argenting
crecieron un 1,1% hasta los 2,6 millones de toneladas. Las ventas al marketing
propio de productos claros en Espafia crecieron un 2,5% respecto a los nueve
primeros meses de 2003 v en Argentina un 7,46%.

En cuanto la actividad de Gases Licuados del Petrdleo (GLP), en el
conjunto de los nueve primeros meses de 2004, las ventas totales crecieron un
1,1%. En Espafa disminuyeron un 1,5% v en Latinoamerica aumentaron un 5,2%
debido al fuerte crecimiento en PerU y Ecuador. Los mdargenes de la actividad
de GLP en Bspafia, a pesar de |la evolucion negativa del segundo v tercer
frimestre, siguieron siendo superiores en un 1,9% a los del afo anterior. En
Latinoamerica, los margenes aumentaron en todos los negocios, excepto en
Argentina v Bolivia.,

Las inversiones acumuladas a septiembre de 2004 en el areq de Refino v
Marketing ascendieron a 599 millones de euros, un  47,2% supetiores a las del
mismo periodo de 2003, Estas inversiones se destinaron a proyectos de refino en
curso, entre los que destacan un mild hydrocracker en Puertollano; una unidad
de hidrotratamiento de carga a FCC en La Corufia; una unidad de vacio vy otra
de visbreaking en Pery; la ampliacion de |a refineria REFAP en Brasil, asi como ¢
la mejora de la red de estaciones de servicio v el desarrollo de productos
comerciales de GLP tanto en Espafia vy Latinoamerica.
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Destaca en esta area el acuverdo adlcanzado para |a compra de 105
negocios de marketing v logistica de |a petrolera Royal Dutch/Shell en Portugal,
(excluidos GLP vy lubricantes) que fue aprobada sin condiciones por la Comision
Europea el 13 de septiembre. Con esta operacion Repsol YPF adquiere 303
estaciones de servicio, incrementa las ventas anuales de productos peftroliferos
en 1,85 millonegs de metros cubicos v se convierte, con 417 estaciones de servicio
en el tercer operador de Portugal, con una cuota de mercado del 19% v un
volumen de ventas promedio de los mas altos del pais. Ademdas, alcanza |
segunda posicion en ventas directas de productos petroliferos con una cuota de
mercado del 217%.

Quimica: el resulfado crece un §3,7%

El resultado operativo acumulado a septiembre de 2004 ascendio a 186
millones de euros, frente a los 121 millones de euros del mismo pericodo de 2003,
conunincremento del 53,7%.

Esta mejora del resultado se debe a los mayores margenes infernacionales
de la cartera de productos de Repsol YPF, entre los que destacan el mejor
margen del cracker v de la urea y metancl en Argenting. En el caso de g
guimica dervada en Europa, no se pudo frasladar al mercado el aumento del
coste de las materias primas

Las ventas totdles de productos petroquimicos durante el periodo fueron
de 3,1 milones de toneladas, superiores en un 0,7% a los 3,0 millones de
toneladas del afo anterior.

Las inversiones acumuladas a sepfiembre de 2004 fueron de 54 millones de
euros vy se destinaron principadlmente a ampliaciones de capacidad y mejora de
las unidades existentes, destacando el inicio del proyecto de ampliacion de Ia
planta de oxido de propileno/estireneo del complejo de Tarragonda.

Ya en el mes de octubre, destaca en &l darea quimica, Ia firma de un
acuerdo con Boredlis A/S para la compra de Boreales Polimeros Lda., que
incluye todos los activos del complejo petrogquimico en Sines, Portugal, v que
supone un aumento de un 38% en la capacidad de cracker de Repsol YPF, un
incremento de un 28% en la capacidad de produccion de poliolefings, v un
aumento del 55% en polietileno.
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Gas y electricidad: el resultado aumenta un 35,1% vy las ventas un 9,.4%

El resultado operative de gas vy electricidad a septfiembre de 2004
ascendio a 204 millones de euros, lo que supone unincremento del 35,1% frente @
los 151 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento se
debid principalmente al incremento en g participacion en Gas Natural SDG y o
la positiva evolucion de os resultados de esta sociedad.

Esta mejora fue consecuencia del aumento de |a actividad de distribucion
de gas en EBEspafa, del crecimiento orgdnico de las actividades en
Latinodamerica v de las adquisicionses redlizadas en Puerto Rico, Brasil e [taliq,
parciaimente compensado por la caida en el margen unitario de las actividades
de comercidlizacion de gas en Espafia v de los bajos precios del “pool”
electrico espanol.

Las ventas totales de gas ascendieron @ 24,13 bcm, superiores enun 2,4%
a las de enero-septiembre de 2003 debido al aumento de las ventas de Ia
comercializadora y al crecimiento en ltalia y Latinoamerica.

La inversion acumulada en los nueve primercs meses de 2004 fue de 465
millongs de euros o que representa un incremento del 83,2% frente al mismo
periodo del afio anterior, como consecuencia principalmente de la adguisicion
de acciones de Gas Natural SDG redlizada en el periodo, hasta alcanzar una
parficipacion del 30,6847% v del mayor ritmo inversor de esta compafia durante
2004,

Sh-Resultados 2104 7



REPSFOL [,

Comunicadeo de Prensa

A g 5 R —— fi?i-f

RESULTADOS DE REPSOL YPF DE ACUERDO CON SUS

PRINCIPALES COMPONENTES
{Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Enero - Septiembre Variacion

2003 2004 %
INgresos operativos 27.791 30.287 7,0
Resultado operativo 3.008 3.320 10,4
Resultado financiero (295) (224) (24,1)
Resultado sociedades parficipadas 77 &0 (37,4)
Amortizacion fondo de comercio (132) (131) (0,8)
Resultados extracrdinarios (80) (15) (81,3)
Resultados A.D.l. y de minoritarios 2.600 3.010 15,8
Impuestos (832) (1.144) 37,5
Resultados D.D.l. y antes de 55
rminoritarios 1.7468 1.864
Socios externos (160) (170) 6,3
Resultado D.D.I. 1.608 1.696 5,5
Resultado netfo gjustado (*) 2.059 2.078 0,7
Cash-flow D.D.l. 3.542 3.794 7.1

(*)Resultado reto gjustado: resultado neto ante: de exfracrdinarios, no recurrentes v de la armortizacion del fondo de cormercio.

ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

Enero - Septiembre Variacion

2003 2004 %o
Exploracion y produccion 1.827 1.978 8,3
Refino vy marketing %70 1.136 17,1
QuUIMica 121 184 53,7
Gas v electricidad 150 204 35,1
Corporacion y otros (60) (164) 206,7
TOTAL 3.008 3.320 10,4
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PRINCIPALES MAGNITUDES OPERATIVAS

Enero - Septiembre Variacion
2003 2004 %
Produccion de hidrocarburos
(Miles de bep/d) 1.130,4 1.171,7 3,7
Ventas de productos petroliferos 39994 40574 »

(Miles de toneladas)
Ventas de productos
petroquimicos 3.036 3.058 0,7
(Miles de toneladas) (*)
Ventas de gas natural
Miles de millones de meftros 22,05 24,13 7.4
cubicos (bcm)
Ventas de GLP
(Miles de toneladas)

*) Se hon modificade los dotos de 20023 pora presentor mognitudes mas ojustodos con la reclidad del negocio

2.375 2,401 1,1

guimico de Repsol YPF. Concretarmente, se han realizado ajustes en lo consolidocion de filiales v se ha redefinido el
concepto de bdsica v derivada; en quirnica bdsica se reflejar las verta: externas de olefinas, coherente: con los
indicodores de margeneas internacionales, v en dervada el resto de lo actividad guirica.

BALANCE DE SITUACION

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
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DICIEMBRE Septiembre
2003 2004

Inmovilizado neto 25.531 26,570
Instrumentos financieros a L/P 498 457
Inversiones financiera temporales v 5278 2.628
Tesorerid

Ofros activos circulantes 6.726 /.76]1
TOTAL ACTIVO 38.033 37.814
Fondos propios 13.632 15.308
Provisiones pard nesgos v gastos 1.454 1.558
SQcios exfernos 4,054 4.114
Deuda sin coste al/p 2.254 2.554
Prestamos v deudas financierds a l/p 6.454 5149
Prestamos v deudas financieras a ¢/p 4.36%9 3.534
Otros acreedores a corto plazo 5814 5.597
TOTAL PASIVO 38.033 37.816
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