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Muy sefior nuestro:

Enrelaci6n con nuestro escrito presentado el pasado 22 de diciembre de 2014 (n¢

de registro de entrada 2014150187, que venia a contastar su requerimients de fecha
28 de noviembre de 2014 {n? de registro de salida 2014150760} v para su puesta a
disposicion del pablico, venimos a completar la siguients informacion:

a)

b}

En relacion al punto 4.3 " Explicacién de las hipdtesis claves sobre las cuales
fa gerencia ha basado las proyecciones de la UGE Calatel - Perq, v justifiguen
el incremento de la tasa de crecimientodel 1,5% 31 2,5% en 2013.7

En nuestro escrito inicial, explicdhamos que tanto las tasas de crecimiento
como las tasas de descuento determinadas después de impuestos en 2013, se
habfan incrementado un punto respecto a 2012, consecuencia principaimente
del incremento de la tasa libre de riesgo v de [a prima por riesgo pals de Perd.

Se nos solicita aclaracién adicional sobre el incremento de dichas tasas de
crecimiento relacionadas con la prima de riesgo v la tasa libre de riesgo, pues
bien, esto-gs consecuencia de que se Incrementaron las tasas de crecimiento
en la misma medida que se incrementaron las expectativas de incremento de
inflacién en el medio'y largo plazo, e incluyen de forma implicita {a prima de
riesgo pals, No obstante, se toma nota de su solicitud v en la Memoria del
gjercicio 2014 se explicardn estas hipdtesis de una forma ias detallada.

En relacion al punto 4.4 "Desglosen el porcentaje que supone e\t‘ Imp{)rte
descontado del valor terminal sobre el total del importe recup&m?si&xde {a
mencionada UGE en 2013 v 2012, y expliuen si el flujoque usan para cak%zr
el valos terminal es el del Gltimo afio de proyeccidn o si se Je realizan ajustes
y, en caso afirmativo, describanlos.”

En la explicacién incluida en el documento de 22 de diciembre de 2014, cuande % %




&)

se referfa al resultado alcanzado v "normalizado®, se queria explicar con ese
término que Jas proyecciones utilizadas han sido ajustadas para considerar el
60% de los resultados como inversion de mantenimiento e igualada fa
amortizacion para asegurar que los resultados considerados para calcular el
valor terminal no incorporan incrementos de la capacidad productiva.

En relacién al punto 5.1. "Sefialen la fecha en fa que Grupo Ezentis considerd
probable tener que hacer frerite a una salida de recursos para liquidar Ia
obligacién derivada del litigio con lbersulzas, detallando cul fue el tratamiento
contable,”

Explicamos en su momento que el tratamiento contable fue, el reconocimiento
del pasivo financiero que surgié de dicho acuerdo, en el que ademis se
determinaba como forma de pago parcial (3.057 miles de euros) de dicha
deuda, mas la entrega de un nimero determinado de acciones, a un precio
fijado a partir de la media aritmética del precio de cotizacién de la accién en los
30 dias-anteriores-al 19 de septiembre de 2013,

Como aclaracién adicional, les confirmamos que se tomo la fecha de 19 de
septiembre de 2013 romo referencia de partids delprecio medio de cotizacion
de lasacciones, porque fue la fecha en la que se alcanzé el acuerdo, sin perjuicio
de que finalmente quedase instrumentado el 9 de octubre de 2013,

Afentamente.
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