HBF Banco Financiero

Programa de Emisién
de Pagarés 1/2000

Folleto Informativo Reducido de Emision de Valores
de Renta Fija Simple (Modelo Red3)

350.000.000 euros (91.512.300.000 pesetas)

Folleto inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (C.N.M.V.) con fecha __de de 2000 complementado por el
Folleto Completo inscrito con fecha 6 de julio de 1999

Entidad perteneciente al GRUPQ BANCQ SANTANDER CENTRAL HISPANO
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I.1.

L2

L.3.

1.4.

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto

Organismos supervisores del folleto

Nombre, domicilio y cualificacién de los auditores que hayan
verificado las cuentas anuales de los tres altimos gjercicios

Hechos significativos con posterioridad al registro del tltimo folleto
completo

CAPITULO I

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

L

IL.1.

I1.2.

IL3.

11.4.

IL.5.

Condiciones y caracteristicas econémico-financieras de los valores
objeto de emisién u oferta que componen el empréstito

Informacién relativa al procedimiento de colocacién y adjudicacién
de los valores objeto de emisién u oferta que componen el empréstito

Informacion legal y de acuerdos sociales

Informacién relativa a la admisién a Bolsa o a algin mercado

secundatio organizado oficial o no de los valores que componen el
empréstito

Finalidad de la operacion y su efecto en las cargas y servicio de la
financiaci6n ajena de la entidad emisora.

15

21

23

24

A

i)

4,
j‘,‘-.[._'..

T
Lo
%

$T

DIy

A
i
Y
EH
T
S
S

=
s

TR

el
' TR



S WY, VH- LI .o TR MDUUR L S SN - A T Y AT TS0 SUTSOR U - TR S 0, S - S Tl P Sk LT

- B N N T '
A N P YR S I

CAPITULO1I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.

I.1.

L2..

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

I.1.1. Responsabilidad del contenido del folleto.

D. Fernando Garcia Solé en representacion de HBF
BANCO FINANCIERO, S.A. (anterior denominacidn social, Hispamer Banco
Financiero, S.A.), con domicilic en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12, y C.LF.
A28122570, entidad inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del
Banco de Espafia con el niimero 0224, asume la responsabilidad del contenido del
folleto, como Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad.

1.1.2. Confirmacién de la veracidad del contenido del folleto.

D. Fernando Garcia Solé, en representacién de la Sociedad Emisora, declara que los
datos contenidos en el folleto son conformes a la realidad y que no se omite ningin
hecho susceptible de alterar su alcance.

ORGANISMOS SUPERVISORES

L2.1. Inscripcion en registros oficiales.

El presente folleto esta inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha  de de 2000.

Se registra un folleto reducido de emisién de Valores de Renta Fija Simple (modelo
Red3), que tiene como objeto un programa de emisién de pagarés de empresa
emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuenta y sin restricciones a la
libre transmisibilidad. Existe un folleto informativo completo inscrito en la CNMV
con fecha 6 de julio de 1999 que complementa al presente folleto reducido

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacioén de la suscripeién o compra de los valores a que refiere el mismo, ni
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L3.

pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2.  Autorizacién administrativa previa. ..

La emision de pagarés amparada en el presente folleto no requiere autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacién y registro de su
folleto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES
ULTIMOS EJERCICIOS

Las cuentas anuales de HBF Banco Financiero, S.A. (anterior denominacién,
Hispamer Banco Financiero, 8.A.), asi como las de su Grupo Consolidado, Grupo
HBF Banco Financiero (anterior denominacién, Grupo Hispamer Banco Financiero),
de los ejercicios 1996, 1997 y 1998 han sido verificadas por la firma de auditoria
externa, ARTHUR ANDERSEN, S.A., con domicilio social en Madrid, calle
Raimundo Fernandez Villaverde ntimero 65, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA).

Los informes de los auditores, cuentas anuales e informes de gestion referidos al afio
1998, tanto de la Sociedad individualmente considerada como de su Grupo
consolidado, estan incluidos en el mencionado folleto completo que complementa a
este folleto reducido. Las cuentas del ejercicio 1999 todavia no han sido formuladas.

En los informes de los ejercicios 1997 y 1998 no se resefia ninguna salvedad por
parte de los auditores, expresédndose en ambos una opinién favorable.

En el informe del ejercicio 1996, en el punto 4, se indica que “Al 31 de diciembre de
1996, el Banco e Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., S.A. (una de sus
Sociedades Dependientes) tenfan contabilizados créditos fiscales e impuestos
anticipados, procedentes de ejercicios anteriores y netos de las recuperaciones del
ejercicio 1996, por importe de 1.734 y 1.947 millones de pesetas que figuran
registrados en el capftulo Otros Activos del activo del balance de situacién
consolidado a dicha fecha. La recuperacién de dichos activos dependerd de la
capacidad del Banco y de la mencionada sociedad del Grupo para generar beneficios
suficientes en los pr6ximos ejercicios”.

A continnacién se recoge integramente el informe de auditoria de las cuentas anuales
del gjercicio 1996.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HISPAMER BANCO
FIANCIERO, S.A. (en adelante, el Banco integrado en el Grupo Banco Central
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Hispanoamericano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el
GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO, que comprenden €] balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha,..cuya formulacién es responsabilidad de. los.

Administradores de] Banco. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

El 2 de septiembre de 1996 se formalizé la fusién de Hispamer Banco
Financiero, S.A. y Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. mediante la
absorcion del segundo por el primero, en la forma establecida en el Proyecto de
Fusién (véase Nota 1).

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco
presentan, a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance y de
la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del gjercicio 1996, las
correspondientes al gjercicio anterior, (en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995 no se presenté cuadro de financiacién dado que fue la primera vez
que ¢l Banco —antes denominado Banco de Fomento, S.A.- formuld cuentas
anuales consolidadas). Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1996. Con fecha 28 de marzo de 1996, emitimos nuestro
informe de 1995, en el que expresamos una opinién con una salvedad por
incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco e Hispamer Servicios Financieros, E.F.C.,
S.A. (una de sus Sociedades Dependientes) tenian contabilizados créditos
fiscales e impuestos anticipados, procedentes de ejercicios anteriores y netos de
las recuperaciones del ejercicio 1996, por importe de 1,734 y 1.947 millones de
pesetas que figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del activo del
balance de situacién consolidado a dicha fecha (véanse Notas 15 y 28). La
recuperacién de dichos activos dependers de la capacidad del Banco y de la
mencionada sociedad del Grupo para generar beneficios suficientes en los
préximos ejercicios.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
pérrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la sitnacién financiera de Hispamer Banco Financiero, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Hispamer Banco Financiero al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.
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L4.

6. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir a partir de los registros
contables del Banco y de cada una de sus Sociedades Dependientes y Asociadas.

ARTHUR ANDERSEN
Alejandro Sanchez-Rico

3 de marzo de 1997

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL ULTIMO
FOLLETO COMPLETO

Reduccién del capital social v del nimero de socios. Con fecha 30 de septiembre de
1999 se celebrd la Junta General Extraordinaria de Accionistas del HBF Banco
Financiero, S.A. aprob4ndose en la misma la amortizacién de 247.263 titulos cuya
titularidad correspondia a los distintos accionistas minoritarios, Esta amortizacién
representa una reduccion de capital de 123.631.500 pesetas (0,99% del total del
capital), quedando el capital social de HBF Banco Financiero, S.A. en
12.368.423.500 pesetas. Como consecuencia de esta medida, Banco Santander
Central Hispano, S.A. obtiene una participacién accionarial del cien por cien,
convirtiéndose en el tinico accionista de HBF Banco Financiero.

Cambio de la denominacién social. Con fecha 28 de octubre de 1999, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de HBF Banco Financiero acordé cambiar la
denominacién social de “Hispamer Banco Financiero, S.A.” por la actual de “HBF
Banco Financiero, S.A.” (BORME de 30 de diciembre de 1999).

Incorporacién de nuevas sociedades al Grupo. Con fecha 29 de noviembre de 1999
se realiza la compra de acciones de varias sociedades filiales de Banco Santander
Central Hispano, S.A. para incorporarlas al Grupo HBF Banco Financiero:
Bansander de Financiaciones, E.F.C., S.A. (Bansafina), Gesti6n de Tarjetas, E.F.C.,
S.A. (Gestarsa) y Unién de Créditos Inmobiliarios, S.A. (U.C.L). El porcentaje de
participacion directa e indirecta de HBF Banco Financiero en estas sociedades es del
cien por cien en las dos primeras (Bansafina y Gestarsa) y del cincuenta por ciento en
la vltima (U.C.L).
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LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

B, L L

IL.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
EMPRESTITO.

IL1.1. Importe nominal del empréstito, nimero de valores que comprende y
numeraciéon de los mismos.

El importe nominal del presente programa de emisién de pagarés podra alcanzar
hasta un méaximo de 550 millones de euros nominales (91.512.300.000 pesetas) de
saldo vivo emitido en cada momento.
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El ntimero de pagarés a emitir, al tratarse de un programa de emisién por peticiones, 3
dependerd de las solicitudes que se presenten, por lo que no se puede determinar con 5
anterioridad el niimero total que se emitira. %
Los pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre siete dfas y treinta y =
seis meses. Las fechas de emision de los pagarés se determinardn en cada momento, <t
dentro del periodo de vigencia de este programa, que comenzard después de la 'i?gf,
verificacién por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ¥ una vez

realizada la publicidad estipulada.

No se podra realizar ninguna emision al amparo de este programa a partir de la fecha
en que deje de tener vigencia el Folleto Completo al que va referido, salvo que a

dicha fecha ya se haya inscrito en los registros de la CN.M.V. un nuevo Folleto
Informativo Completo o Continuado.

IL1.2. Naturaleza y denominacién de los valores.

El presente folleto tiene como objeto un programa de emision de pagarés de empresa
emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuenta, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.
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Los valores objeto de este folleto estan sujetos a la Ley 14/1985 sobre Régimen
Fiscal de Determinados Activos Financieros v al Real Decreto 2027/1985 de
desarrollo de dicha Ley.

La emision de valores objeto del presente foileto, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, al Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993, al Real Decreto 2590/1998, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercados de valores, y a la Ley 37/1998 de reforma de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores.

Para diferenciar esta emisién de otras que la sociedad pudiera realizar, se denominara
“Programa de Emision de Pagarés 1/2000 con cotizacidén en Mercado ATAF”.

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estan representados en
anotaciones en cuenta. La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y
de los siguientes vendra determinada por el apunte contable en el sistema de
anotaciones en cuenta del Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(S.C.L.V.)

IL.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

El importe nominal de cada pagaré emitido sera de 1.000 euros (166.386 pesetas).
Los pagarés se emitirdn al descuento y libres de gastos para el suscriptor. El efectivo
de compra se calculara deduciendo, al valor nominal de cada pagaré, el importe del
descuento que le corresponda, en funcidn del tipo de interés nominal negociado vy del
plazo al que se emita.

El importe efectivo de cada pagaré serd calculado de acuerdo con las siguientes
formulas:

a) Para pagarés a plazo de emisidn inferior o igual a 1 afio

N

1+ ix (n/base)

b) Para pagarés a plazo superior a 1 afio

(n/base)
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E: Importe Efectivo

N: Importe Nominal del pagaré

i Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por une

n Numero de dias comprendido entre la fecha de emisién y su vencimiento
base: Base de 365 dias
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Al final del capitulo se adjunta el cuadro “Valor efectivo de un pagaré de 1.000 euros
nominales”. Este cuadro facilita diversos ejemplos del importe efectivo que tiene que
pagar un inversor (precio de suscripcidn) para suscribir un pagaré de 1.000 euros de
nominal, en funcién del tipo de interés y del plazo de vencimiento, desde 7 dias a 36
meses, vy a tipos de interés desde el 1,00% hasta el 6,75%.
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Como ejemplo explicativo del cuadro adjunto, vamos a suponer un pagaré de
vencimiento a 1 afio (365 dias), sometido a un tipo nominal del 3%. Para localizarlo
nos situamos en la columna de dias 365 y en la fila de tipo anmal del 3%.
Observamos (en la interseccion entre la fila y la columna descritas), que el inversor
deberd abonar 970,87 euros (161.539 pesetas) en el momento de adquisicién del
pagaré, para que, en el plazo de un afio (365 dias) obtenga 1.000 euros (166.386
pesetas). Para este caso, plazo de un afio, el tipo nominal y TAE coinciden (3,000%).
Si contemplamos un plazo de 350 dias (365 dias menos 15 dias), vemos que en la
columna correspondiente a —15 el efectivo son 972,03 euros (161.732 pesetas), es
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decir, 970,87 euros mas 1,16 euros (161.539 pesetas mas 193 pesetas) &
Para el mismo tipo y a un plazo de 180 y 730 dias, los efectivos correspondientes son :
de 985,42 euros (163.960 pesetas) y 942,60 euros (156.835 pesetas) respectivamente,
con un TAE del 3,023% y el 3,000% respectivamente. En el periodo de 180 dias el i

TAE es superior como consecuencia de la capitalizacién por interés compuesto.

Las columnas en las que aparece +15 representan la disminucion en euros del valor
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 15 dias, a la inversa que en el caso de -15 o
dias. %

1I.1.4. Comisiones y gastos de emisién para el suscriptor.

Los pagarés se emitiran libres de gastos para el suscriptor, independientemente de los
gastos que pudiera cargar la entidad financiera intermediaria en la colocacidn de
dichos pagarés al suscriptor final, y con independencia de los mérgenes en precio o
tipo de interés que las Entidades Colaboradoras puedan cobrar a sus clientes.

El emisor no cargard gasto alguno en la amortizacion de los pagarés.

IL.1.5. Comisiones y gastos en anotaciones en cuenta,

Los pagarés emitidos en el presente programa estdn representados en anotaciones en
cuenta. Las entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, entidad encargada de su registro contable, podrén establecer de conformidad
con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los
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pagarés en concepto de administracién de valores que libremente determinen, y que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor.

II.1.6. Clausula de interés.
I1.1.6.1. Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal se fijard en el momento de cada emisién por acuerdo enire
el suscriptor ¥ el emisor en el caso de adjudicacién directa mediante el sistema de
negociacion telefénica. En el caso de adjudicacién por medio de subastas, el tipo de
interés se fijard como consecuencia de la adjudicacién de los pagarés a las ofertas
mas competitivas segin orden creciente de tipo ofertado, de menor a mayor, dentro

de cada plazo, y en funcién de los tipos de interés vigentes en los mercados
financieros.,

El rendimiento quedard implicito en el nominal a reembolsar del pagaré en la fecha
de vencimiento. Dicho interés sera fijo durante toda la vigencia del pagaré.

El tipo de interés anual de los pagarés serd calculado de acuerdo con Jas siguientes
férmulas:

a) Plazo de emisi6n inferior o igual a 1 afio:

N-E base

I = ————————————— b4 ———————————

E n

b) Plazo de emisién superior a | afio:

Donde:

i =Tipo de interés nominal anual en tanto por uno
N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré

n =Numero de dfas entre la fecha de emisién ¥ vencimiento
base = 365 dias

IL.1.6.2. Fecha, lugar y procedimiento para el pago de los cupones.

Al ser valores con rendimiento implicito no habrd pago de cupones de forma
periddica. La amortizacién se realizard el dia de su vencimiento, por su valor
nominal menos la retencién especificada en el apartado siguiente de régimen fiscal.
El rendimiento implicito de los pagarés sera la diferencia entre el precio efectivo en
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el momento de la emisién o adquisicién, y su valor nominal o valor de la
transmisidn.

IL.1.7. Régimen fiscal de los valores.

A los pagarés emitidos al amparo del presente programa les serd de aplicacién la
legislacion fiscal vigente ¥y los Convenios para evitar la doble imposicién. Durante Ia
vida de la emisidn, el régimen fiscal de los Pagarés sera el que se derive de Ia
legislacién vigente en cada momento.

La diferencia entre el valor de suscripeion o adquisicién del pagaré y su valor de
transmision o reembolso, se considerara en todo caso rendimiento de capital
mobiliario, tanto en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas como en el
Impuesto sobre Sociedades. Formara por lo tanto parte de la base imponible del
suscriptor,

Para las personas fisicas residentes en Espafia, sobre estos rendimientos deberd
practicarse la correspondiente retencién a cuenta, que en cada momento establezca la
legislacion vigente, siendo el tipo actual de retencion el 18 por ciento, en concepto de
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas F isicas.

Para las personas juridicas residentes en Espafia, el rendimiento no estara sujeto a
retencion, de conformidad con el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, y la :
Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, al tratarse de i
rendimientos procedentes de valores negociables de renta fija, que se negocian en :
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, que se emiten a partir del 1 de
enero de 1999 (entrada en vigor del Real Decreto) y que estdn representados por
medio de anotaciones en cuenta.

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas y entidades no residentes
en Espafia, se aplicara lo establecido en la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre Ia
Renta de no Residentes y Normas Tributarias. De conformidad con dicha Ley, los
residentes en otros Estados de la Unidn Europea, sin establecimiento permanente en
Espatfia, estan exentos de tributacién respecto de los rendimientos obtenidos por la
cesién a terceros de capitales propios a que se refiere el articulo 23.2 de la Ley
40/1998, del LR.P.F. y otras normas tributarias. La exencién contemplada
anteriormente no serd de aplicacién cuando dichos rendimientos sean obtenidos por
residentes en parafsos fiscales.
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Los no residentes en la Unién Europea que no operen por medio de establecimiento
permanente, tributaran por el importe integro obtenido al tipo de gravamen que se
establezca en cada momento, que en la actualidad es del 25 por ciento. Les seran
aplicables en su caso los tipos reducidos establecidos el los convenios para evitar la
doble imposicién.

Las Sucursales de Sociedades no residentes con establecimiento en Espafia estdn
sometidas a lo dispuesto en la Ley del Impuesto de Sociedades y la Ley 41/1998

mencionada.
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Estan obligados a practicar las retenciones e ingresar su importe en el Tesoro:




- La Entidad Emisora en el caso de rendimientos obtenidos en Ia amortizacién o
reembolso. En su caso, quienes deban efectuar dicha amortizacién o reembolso
en defecto del emisor.

- En el caso de que se encomiende a una Entidad Financiera la materializacién
de esta operacion, serd ésta la encargada de retener e ingresar.

- La Entidad Financiera que actiie por cuenta del transmitente, en el caso de
rendimientos obtenidos en la transmisién secundaria de estos activos,

- El Fedatario Pdblico que intervenga en los demds casos no contemplados en los
apartados precedentes.

El momento de practicar la retencién coincidente con el momento en que se entiende
obtenido el rendimiento, es aquel en el que se materialice la transmisién o bien
cuando se produzca la amortizacion o reembolso de los valores.

IL.1.8. Amortizacién de los valores.
II.1.8.1. Precio de reembolso.

Los pagarés se amortizaran por su valor nominal, a su vencimiento, libres de gastos
para el tenedor. En ese momento se efectuars la retencién legal correspondiente.

I1.1.8.2. Modalidades de amortizacidn.

Los pagarés del presente programa se amortizaran a su vencimiento y por su valor
nominal. Podran tener un plazo de amortizacién entre siete dias y treinta y seis
meses, ambos inclusive, para los emitidos mediante negociacion telefénica, y de uno,
tres, seis, nueve, doce, dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta ¥ seis meses, para los
emitidos mediante subasta,

Al estar los pagarés representados en anotaciones en cuenta, la amortizacién de los
mismos se efectuard por el Emisor, a su vencimiento y por su valor nominal, a través
del S.C.L.V. a favor del titular que figure como tal en log registros contables,
deduciéndose las retenciones fiscal sobre los rendimientos obtenidos que
correspondan en cada caso, segtin se explica en el apartado 11.1.7.

El Emisor, con el fin de facilitar la negociacién de los pagarés en el mercado
secundario, intentando dotar de una mayor profundidad a éste, tratard de concentrar
los vencimientos de los pagarés, sean emitidos mediante el procedimiento de
subastas 0 mediante negociacion telefénica, en el menor niimero de fechas posibles,
teniendo, no obstante, en cuenta las limitaciones que los sistemas de emisidn
previstos implican para aplicar este criterio. A estos efectos, se procurara que en un
mismo mes no haya ms de cinco vencimientos de pagarés

No se contempla la posibilidad de amortizar anticipadamente los pagarés
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IL1.9. Identificacién de las Entidades Financieras que atenderdn el servicio
financiero del empréstito.

Los pagarés seran colocados a través de la sociedad emisora, HBF Banco Financiero,
S.A., y de las entidades financieras con las que aquélla tiene firmado un Contrato de
Colaboracién, como més detalladamente se recoge en el apartado I1.2., que serdn las
entidades encargadas de realizar la suscripcion.

El pago de esta emision se realizard por el emisor a través del S.C.L.V. a favor del
titular que figure como tal en los registros contables.

11.1.10. Moneda del empréstito,

Los pagarés emitidos al amparo del présente programa estaran denominados en
euros.

IL.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito.

Dadas las caracteristicas de la emision, no se puede determinar a priori el cuadro de
intereses y amortizaciones.

No obstante, mas adelante se recoge una tabla de rendimientos, segiin plazos y tipo
de interés nominal, para un pagaré de 1.000 euros nominales.

IL1.12. Interés efectivo previsto para el tomador.

El interés efectivo para el tomador dependera de los importes efectivo, nominal y
estard en funcion del plazo de la operacidn.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de Tasa Interna de Rentabilidad
(TIR) o rentabilidad anual efectiva, sin costes de ningiin tipo para el cliente, viene
dada por la siguiente férmula:

Donde

i :Tipo de interés efectivo anual TAE en tanto por uno

N : Importe nominal del pagaré

E :Importe efectivo del pagaré

n :Numero de dias entre la fecha de emisién y el vencimiento del pagaré

Se adjunta cuadro de consulta al final del capitulo, donde se presentan, para un

nominal de 1.000 euros los distintos efectivos en funcion del plazo v del tipo de
interés.
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No se tienen en cuenta los flujos fiscales relacionados con la operacién.

IL.1.13. Interés efectivo para el emisor.

El interés efectivo para el emisor estard en funcién de los tipos de interés fijados
individualmente para cada caso y de los gastos de emisién previstos que se estiman
en este apartado, por lo que no resulta posible determinar a priori dicho coste.

Los gastos estimados de emisién, en el supuesto de emitir 550 millones de euros,
serian un total de 77.834,73 euros (12.950.609 pesetas), que comprenden: las tasas de
inscripeién en el registro de la CN.M.V. y las de supervisién, que ascienden a
36.060,73 euros (6.000.000 pesetas) y 5.500 euros (915.123 pesetas)
respectivamente, las tasas de supervision y de admisién a negociacién en el Mercado
A.LAF., que suponen 27.500 euros (4.575.615 euros) y 5.500 euros (915.123
pesetas) respectivamente, las tasas de inclusién de los Pagarés en el S.C.L.V,, por
importe de 274 euros (45.590 pesetas), y los gastos correspondientes a los anuncios y
folletos, que se estiman en 3.000 euros (499.158 pesetas). No se han previsto
comisiones de cotizacién.

El coste se calculard en funcién de la férmula apuntada en el apartado I1.1.12,
deduciendo del importe efectivo los gastos de emision.

I1.1.14. Evaluacion del riesgo inherente a los valores a emitir.

A la fecha de inscripcién del presente folleto, HBF Banco Financiero, S.A. tiene
otorgado (noviembre 1999) por la agencia de calificacién Moody’s Investors los
ratings para sus emisiones en euros a corto y largo plazo de Prime-1 y A2
respectivamente.

La calificacién de corto plazo Prime-1 representa la mas alta categoria en su escala,
en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a los COmpromisos
fmancieros derivados de sus emisiones hasta el plazo de un afio.

La calificacién a largo plazo A2 representa, dentro del grado de inversidn, una buena
calidad crediticia para las emisiones hasta tres afios.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las escalas
de calificaciones a corto y a largo plazo y las equivalencias entre las distintas
agencias. Los indicadores 1, 2, 3 y “+”, “- a continuacién de una categoria reflejan
la posicién relativa dentro de la misma. El ntimero 1 (o el signo “+”) representa la
mejor posicién deniro de una categorfa, mientras que el 3 (o el signo “-*) indica la
posicién més débil.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o ser titular de valores. Dichas calificaciones son una opinion de las agencias
de calificacidn, y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir. La calificacién
crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacién.
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El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones a corto plazo:

MOODY’S STANDARD & POOR’S

Prime-1 A-1

Prime-2 A-2

Prime-3 A-3
B
C
D

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:

STANDARD &
MOODY"’S POOR’S SIGNIFICADO
e LB.C.A.
Aaa AAA Calidad optima
Aal AA+
Aa? AA Alta calidad
GRADO Aga3 AA-
DE Al A+
INVERSION A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa? BBB disminuira con un cambio
Baa3 RBB- de circunstancia
Bal BB+ Moderada seguridad;
Ba? BB mayor exposicion frente a
Ba3 BRB- factores adversos
GRADO Bl B+ Seguridad reducida, mayor
ESPECULATIVO B2 B ° vulnerabilidad
B3 B-
Caa CCC Vulnerabilidad identificada
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con
incumplimiento declarado

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

IL.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicién.
I1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Los titulos van dirigidos al publico en general e institucional, y a entidades e
intermediarios financieros.
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I1.2.1.2. Exigencias legales

Los pagarés emitidos al amparo del presente folleto son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversién a que estan sometidos las Instituciones de Inversién
Colectiva, las Compaiiias de Seguros, los Fondos y Planes de Pensiones y
cualesquiera ofras instituciones y empresas mercantiles que deban cumplir las
obligaciones administrativas de inversion en valores de renta fija con cotizacion en
mercados secundarios organizados.

Estos valores no son aptos, sin embargo, para cubrir las exigencias legales de
inversion a que estan sometidos los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, de conformidad con lo establecido en la Orden Ministerial de 31 de julio
de 1991 sobre valores de elevada liquidez, por no tener firmado HBF Banco
Financiero ningin contrato de liquidez con Entidad Financiera especializada que
asuma el compromiso de dar contrapartidas en el mercado donde vayan a negociarse
dichos pagaré.

I1.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcién.

Se podran ir emitiendo pagarés hasta alcanzar el importe maximo permitido en este
programa (550.000.000 euros), durante el perfodo de un afio contado desde la fecha
de la primera emisién. La primera emisién se realizard antes de un mes desde la
fecha de inscripcién del presente folleto en [a C.N.M.V., comunicandose a la misma
la fecha de dicha emisién a los efectos del inicio del computo del plazo de vigencia
del programa.

No estan prefijadas de antemano las distintas fechas para las subastas, que se
desarrollardn en todo caso a partir de la verificacion e inscripcion del folleto en los
registros oficiales de 1a C.N.M.V. La periodicidad de su celebracién sera de manera
que, en la medida de lo posible y siempre que el mercado financiero asi lo demande,
haya una subasta al mes, y, en ninglin caso, més de dos. El Emisor enviara a las
Entidades Colaboradoras una comunicacién por fax antes de las diez horas del
segundo dia habil inmediato anterior al de su celebracién, indicando su intencién de
convocar una subasta de pagares.

En el sistema de emisidn de pagarés mediante negociacién telefonica directa, podrdn
recibirse peticiones por parte de las Entidades Colaboradoras o de suscriptores
particulares cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusién de los sabados,
entre las nueve y las diecisiete, con las limitaciones recogidas en el apartado 2.2 de
este capitulo.

Durante el plazo de duracion del presente programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el Emisor se reserva el
derecho de interrumpir de forma definitiva la suscripcion por 1azén de necesidades
de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en
un mercado alternativo o por cualquier otra financiacién mas ventajosa para la
sociedad.




I1.2.1.4. Lugar de suscripcidn.

Los pagarés se podran solicitar telefénicamente al departamento de Tesoreria de
HBF Banco Financiero, sito en Madrid, calle Costa Brava, mimero 12, y a través de
las Entidades Colaboradoras. Estas podran suscribir pagarés acudiendo a las subastas
convocadas por HBF Banco Financiero u ofreciendo directamente peticiones al
emisor en negociacion telefénica, segin se describe en el apartado 2.2. de este
capitulo.

I1.2.1.5. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso serd efectuado por las Entidades Colaboradoras o el suscriptor
particular, antes de las once horas de la fecha de emisién de los pagarés, valor ese
mismo dia, mediante abono en la cuenta que HBF Banco Financiero tiene abierta en
el Banco de Espafia en Madrid (o en cualquier otra cuenta que el Emisor designe en
el futuro y comunique debidamente).

La fecha de emisién de los pagarés serd aquélla en la que los mismos empiezan a

devengar intereses seghn el tipo de interés nominal, cualquiera que sea el sistema
utilizado para su emisidn,

I1.2.1.6. Forma y plazo de entrega de los resguardos.

Cualquiera que sea el procedimiento de emision, bien mediante adjudicacién directa
o bien mediante subasta, el emisor expedira un certificado de adquisicién a favor de
la entidad financiera colaboradora o del inversor final adquirente.

En ambos casos, el plazo para la emisién de dicho certificado sera como méximo de
cinco dias naturales contados a partir de la fecha de celebracién de la subasta (en
caso de emisién mediante este procedimiento) o a partir de la fecha del acuerdo para
la emisién de los pagarés, si se ha realizado segiin el procedimiento de emisién
mediante negociacion telefonica.

No existen boletines de suscripcién o resguardos provisionales negociables

11.2.2. Colocacién y adjudicacién de los valores.

I1.2.2.1. Entidades colocadoras de la emision.

Los pagarés serdn colocados por el propio emisor a aquellos inversores finales que se
dirijan al mismo mediante negociacion telefénica, y por las Entidades Colaboradoras,
que podrén adquirir los pagarés tanto acudiendo a las subastas que se convoquen,
como a través del sistema de negociacién telefénica,

Las Entidades Colaboradoras del programa son aquéllas que tienen firmado con el
emisor un Contrato de Colaboracién para la emisién, descuento y colocacién de los
pagarés emitidos al amparo de un determinado programa. Dicho contrato, de fecha 2
de junio de 1999, recoge la posibilidad de adherirse al mismo por parte de aquellas
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entidades que estén interesadas, previa invitacién expresa del Emisor, mediante la
firma de un Documento de Adhesién. El grupo de Entidades Colaboradoras puede
ser modificado, a criterio de la entidad emisora, a lo largo del desarrollo del
programa, con el fin de mejorar en lo posible las condiciones econdmicas de las
ofertas, en cuyo caso dicha modificacién serd comunicada a la CN.M.V. y a AIAF
Mercado de Renta Fija.

Dicho contrato recoge igualmente la posibilidad de prérroga del mismo con la
inscripcién en los registros de la CN.M.V. de un nuevo Programa de Emisién de
Pagarés de similares caracteristicas. Las Entidades Colaboradoras que estén
interesadas en participar en la prérroga del contrato lo hardn mediante el Documento
de Aceptacion de la Prérroga del Contrato, quedando el resto de entidades excluidas
del mismo.

A la fecha de inscripcién del presente folleto, las Entidades Colaboradoras del
mismo, que son aquéllas que han firmado el contrato o se han adherido al mismo, y
que han autorizado la prérroga del contrato y su aplicacién a este programa, son las
siguientes:

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Banco Santander de Negocios, S.A.

Banco Urquijo, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
Inverseguros, S.V.B., S.A.

Sociéte Générale, Sucursal en Espafia

11.2.2.2. Entidad directora o coordinadora.

No interviene en la emisién ninguna entidad como Entidad Directora o Entidad
Coordinadora.

I1.2.2.3. Aseguramiento de la colocacion.

No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones de este
Programa de Pagarés.

I1.2.2.4. Mecanismos de emision.

Las emisiones de los pagarés podran realizarse mediante dos sistemas alternativos:
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a) Sistema de subastas.

El sistema de adjudicacion se realizard mediante subastas cerradas en las que podran
participar aquellas Entidades que tengan formalizado el mencionado Contrato de
Colaboracién, o que se hayan adherido al mismo con cardcter previo a su
participacion en una subasta, y que se detallan en los apartados anteriores.

El emisor comunicard a la Entidades Colaboradoras su intencién de convocar una
subasta de pagarés, por fax, con un plazo minimo de dos dias habiles antes de la
celebracion de las mismas, indicando la fecha de celebracién y la de emisién de los
pagarés. Las subastas se convocardn de manera que, en la medida de lo posible se
celebre una subasta al mes, v, en ninglin caso, mds de dos, reservandose el Emisor la
posibilidad de no realizar subastas si asi lo aconsejan las propias Entidades
Colaboradoras por circunstancias del mercado financiero.

El dia de 1a celebracion de la subasta, el Emisor comunicara simultAneamente a las
Entidades Colaboradoras, por fax, las caracteristicas de los pagarés a emitir,
especificando los plazos a los que desea emitir (uno, tres, seis, nueve, doce,
dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta y seis meses), el importe ofrecido y el rango
de tipos de interés por plazo.

Las ofertas presentadas por las Entidades se dirigiran a HBF Banco Financiero a
través de fax, antes de las doce horas del mismo dia de la realizacién de la subasta. El
volumen minimo para acudir a las subastas serd de 500.000 euros, o multiplo entero
de 100.000 euros, si fuera una cantidad superior a aquélla, v cada entidad podia
presentar hasta un méximo de tres ofertas por plazo de vencimiento solicitado.

El dia de la celebracion de la subasta el emisor procedera a la clasificacion de todas
las ofertas validas presentadas, confeccionando un listado con todas ellas, agrupadas
por vencimientos y ordenadas de menor a mayor tipo de interés ofertado. A la vista
de dicho listado, la Emisora podra libremente rechazar la totalidad de las ofertas
presentadas o bien aceptar una o varias de ellas, decidiendo el importe a emitir y el
tipo de interés méximo por plazo. Se adjudicaran todas las cantidades ofertadas a los
tipos solicitados siempre y cuando estos sean menores o iguales que el tipo maximo
(marginal) determinado por el Emisor para cada subasta y plazo. En caso necesario
se efectuard el oportuno prorrateo proporcional al importe nominal, de aquellas
ofertas que coincidan con el tipo méaximo determinado.

La resolucién se efectuard el mismo dia de la presentacion de ofertas coincidiendo
con la realizacién de la subasta, salvo que se produjese alguna circunstancia que lo
impidiese. Dicha resolucién se informara al mercado a través de REUTERS, cuando
la subasta quede resuelta.

HBF Banco Financiero comunicard a cada Entidad Colaboradora el resultado de cada
subasta en la que ésta participe, al dia habil siguiente a la fecha de resolucién de la
subasta. La fecha de emisién serd como maximo a los siete dias naturales a partir de
la fecha de realizacién de la subasta. En dicha comunicacién se indicard el importe
nominal asignado en cada plazo, el tipo de interés resultante, las fechas de emisién y
vencimiento y los respectivos importes efectivos, que deberdn ser ingresados en la
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cuenta de abono sefialada a tal fin. La fecha de valor del ingreso coincidira con la
fecha de emisién.

El Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A (S.C.L.V.) sera la
entidad responsable de Ja llevanza del registro de las anotaciones en cuenta.
Asimismo serd el S.C.L.V. quien realice la compensacién y liquidacién de las
operaciones. La inclusién de los pagarés en el sistema de anotaciones en cuenta del
S.C.L.V. se efectuara el mismo dia de su emisidn.

b) Sistema de negociacion telefénica.

El Emisor podrd recibir peticiones de las Entidades Colaboradoras y de los
inversores finales cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusién de los
sabados, entre las nueve y las diecisiete horas. La fecha de emisién de los pagarés
suscritos mediante este sistema serd el que se acuerde entre las partes y como
minimo el dia habil siguiente a su contratacién si ésta se realiza antes de las doce
horas o el segundo dia habil siguiente si se suscriben con posterioridad a esa hora. El
plazo de emisién podra ser cualquiera entre siete dias y treinta y seis meses. Se
intentara que en un mismo mes no haya més de cinco vencimientos de pagarés.

El importe minimo admitido serd de 300.000 euros nominales. Las cotizaciones se
realizaran directamente al Emisor. Una vez aceptadas por éste, se concretaran todos
los aspectos de la misma, primero telefénicamente y posteriormente mediante cruce
de fax, sefialando los siguientes extremos: importe nominal, fecha de emisién y de
vencimiento, tipo de interés nominal, importe efectivo y ntimero de pagarés a emitir.

El Emisor no podra emitir por este procedimiento durante el periodo comprendido
entre el dia de celebracién de cada subasta y el dia de la correspondiente emisién, en
aquellos plazos adjudicados en la misma, con objeto de no incurrir en competencia
con los pagarés que se emitan en ésta, salvo que sean emitidos a un tipo de interés
inferior al tipo marginal resultante en cada plazo de vencimiento adjudicado. En

cualquier caso, si la subasta fuera declarada desierta, no existird ningin tipo de
restriccidn.

I1.2.2.5. Sistema de prorrateos en la colocacién.

Segiin queda recogido en el apartado anterior, en el mecanismo de emisién mediante
subastas, el dia de la celebracién de la misma el emisor procedera a la clasificacién
de todas las ofertas validas presentadas, confeccionando un listado con todas ellas,
agrupadas por vencimientos y ordenadas de menor a mayor tipo de interés ofertado.
A la vista de dicho listado, el Emisor podré libremente rechazar la totalidad de las
ofertas presentadas o bien aceptar una o varias de ellas, decidiendo el importe a
emitir y el tipo de interés maximo por plazo. Se adjudicarin todas las cantidades
ofertadas a los tipos solicitados siempre y cuando estos sean menores o iguales que el
tipo méaximo (marginal) determinado por el Emisor para cada subasta y plazo. En
caso necesario se efectuara el oportuno prorrateo proporcional al importe nominal, de
aquellas ofertas que coincidan con el tipo méximo determinado.
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IL3.

I1.2.3. Plazo y entrega de los certificados de los valores.

Al estar los pagarés emitidos al amparo de este programa representados en
anotaciones en cuenta, no existen titulos. La entidad encargada de la llevanza del
registro contable es el S.C.L.V. y sus entidades adheridas, determinandose la certeza
y efectividad de los derechos del primer titular de los Pagarés y de los siguientes por
el apunte contable en ¢l sistema de anotaciones en cuenta.

En cualquier caso, cualquiera que sea el procedimiento de emisidn, el emisor
expedird un certificado de adquisicién a favor de la entidad financiera colaboradora o
del inversor final adquirente. E! plazo para la emisién de dicho certificado serd como
maximo de cinco dias naturales contados a partir de la fecha de celebracién de la
subasta (en caso de emision mediante este procedimiento) o contados a partir de la
fecha del acuerdo de suscripcion de pagarés mediante negociacién telefonica.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

I1.3.1. Naturaleza juridica y denominacién legal de los valores, y acuerdos
sociales.

El presente folleto tiene como objeto un programa de emisién de pagarés de empresa
emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuenta, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes
vendrd determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta del
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (S.CL.V)

Para diferenciar esta emisién de otras que la sociedad pudiera realizar, se denominara
“Programa de Emisién de Pagarés 1/2000 con cotizacion en el Mercado AIAF”.

El importe nominal del programa de emisién podra alcanzar hasta un méximo de 550
millones de euros (91.512.300.000 pesetas) de saldo vivo emitido en cada momento,

La Junta General de Accionistas de HBF Banco Financiero, celebrada con fecha 26
de marzo de 1999, autorizé al Consejo de Administracién para emitir valores de
renta fija por importe de 1.000 millones de euros. El Consejo de Administracién de
fecha 29 de abril de 1999 acordé hacer uso de esa autorizacién mediante un
programa de pagarés por importe de 450 millones de euros, folleto inscrito en los
registros de la CNMV con fecha 6 de julio de 1999. Posteriormente, el Consejo de
Administracién, en su reunién del dia 20 de enero de 2000, acord6 la realizacién de
un nuevo programa de pagarés por el importe restante del autorizado por la Junta, es
decir, 550 millones de euros, que es el programa que recoge el presente folleto.

Se incluyen como anexo y forman parte de este folleto copia de la certificacién
comprensiva de los acuerdos sociales de emisién, asi como los acuerdos de
delegacion en distintos miembros del Consejo (acuerdo de Junta General de
Accionistas de fecha 26 de marzo de 1999 y acuerdo del Consejo de Administracion
de fecha 20 de enero de 2000), sin que existan otros acuerdos o documentos de los
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que se deriven limitaciones o condicionamientos para adquirir la titularidad de los
valores o gjercitar los derechos incorporados a ellos.

II.3.5. Régimen legal tipico
A los valores emitidos al amparo de este folleto les es de aplicacion el régimen legal
tipico definido, que se especifica en el apartado I1.3.8. sobre legislacién, sin que

existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones
normativas aplicables.

11.3.6. Garantias de la emisién.

Los pagares objeto de ]a presente emision estan garantizados con el patrimonio de la

Sociedad.

IL3.7. Forma de representacion.

Los pagarés emitidos al amparo del presente programa estin representados en
anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro contable de los mismos es
el Servicio de Compensacion y Liquidacién, S.A., con domicilio en la calle Orense,
nimero 34, 28020 Madrid, junto con sus entidades adheridas. Dicha entidad sera
también la encargada del sistema de compensacién y liquidacién.

IL.3.8. Legislacion.

Los valores objeto de este folleto estan sujetos a la Ley 14/1985 sobre Régimen
Fiscal de Determinados Activos Financieros y al Real Decreto 2027/1985 de
desarrollo de dicha Ley. La emisién de valores, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legislacién vigente, ajustandose a la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, al Real Decreto 291/ 1992, a la Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993, al Real Decreto 2590/1998, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercados de valores, y a la Ley 37/1998 de reforma de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores.

Los valores se emiten con arreglo a la legislacién espafiola siendo competentes en
caso de litigio los Juzgados y Tribunales determinados con arreglo a las normas
previstas en el articulo 51 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

IL.3.9. Ley de circulacién prevista.
Los valores ofrecidos retmen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998 de 16 de

noviembre, no existiendo limitaciones particulares ni de cardcter general a la libre
transmisibilidad de los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa.
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I1.3.10. Acuerdos adoptados para solicitar admisién a cotizacién en mercado
secundario.

Se incluyen como anexo certificado del acuerdo del Consejo de Administracion
sobre la solicitud de admisién a cotizacion de los valores emitidos al amparo del
presente programa en el Mercado AIAF de Renta Fija.

INFORMACTION RELATIVA A LA ADMISION A MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO

I1.4.1. Admisién a cotizacién en algiin mercado secundario organizado.

Conforme a los acuerdos sociales adoptados, una vez inscrito el presente programa
de emisién de pagarés, se solicitara la admisidn a cotizacién de los valores emitidos
al amparo del programa en el Mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos
Financieros de Renta Fija en el plazo maximo de siete dias desde su emisién, y
siempre antes de que se produzca el vencimiento de los pagarés. En caso de que se
superase dicho plazo, se comunicard a l]a CNMV y al inversor por medio de anuncio
en prensa, defallindose los motivos que lo han originado y la fecha prevista de
cotizacion,

El emisor declara que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el mercado AIAF
de Renta Fija, y acepta el cumplimiento de los mismos.

I1.4.2. Negociacién en mercado secundario.

En la actualidad HBF Banco Financiero, S.A. tiene registrado en la C.N.M.V. dos
programas de emisién de pagarés, admitidos a cotizacién en el mercado secundario
organizado de AIAF de Renta Fija:

- “Programa de Emision de Pagarés 1998” de 180,304 millones de euros nominales
(30.000 millones de pesetas), inscrito en la CNMV con fecha 11 de noviembre de
1998. El saldo vivo emitido a 31 de diciembre de 1999 era de 37,105 millones de
euros nominales (6.174 millones de pesetas).

- “Programa de Emisién de Pagarés 1999 de 450 millones de euros nominales
(74.874 millones de pesetas), inscrito en la CNMV con fecha 6 de julio de 1999,
y con vigencia hasta el 15 de julio de 2000. El saldo vivo emitido a 31 de
diciembre de 1999 era de 420,117 millones de euros nominales (69.902 millones
de pesetas).

Se incluye como anexo al final del folleto, informe del Mercado AIAF de Renta Fija
sabre la cotizacién de las anteriores emisiones.
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JL5. FINALIDAD DEL PROGRAMA Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

2y

IL.5.1. Finalidad del programa de empréstitos

El objeto del presente programa es el de la captacién de recursos financieros de
terceros para lograr otra alternativa de financiacion que permita mejorar los costes
financieros.

e Dan

gy

! I1.5.2. Cargasy servicios de la financiacién ajena.

La estructura de los recursos ajenos del Grupo HBF Banco Financiero al 31 de r
diciembre de 1999 era la siguiente:

TOTAL RECURSOS AJENOS 696.649 (Datos en millones de pesetas) E
A) ENTIDADES DE CREDITO 589.863 DESGLOSE POR PLAZOS 589.863 i
Grupo BSCH 502.797 Hasta 3 meses 38.509 E
Resto 87.066 Entre 3 meses y 1 afio 90.004
Entre | y 5 afios 459.354
Més de 5 afios 1.996
B) DEBITOS A CLIENTES 24.275 DESGLOSE POR PLAZOS 24275 "
Grupo BSCH 0 A la vista 20.607 :
| Resto 24275 Hasta 3 meses 1.345
| Entre 3 meses y 1 afio 1.789 ,
| Entre 1 y 5 afios 534 :
Mas de 5 afios 0 3
3
C) PAGARES Y OTROS VALORES 82,511 DESGLOSE POR PLAZOS 82.511 :
Pagarés 82.511 Hasta 3 meses 62.400 ;
Otros Valores 0 Entre 3 meses y 1 afio 19.738 ;
Entre 1 y 5 afios 373 ¥
Mas de 5 afios 0 '

T e T

Las cargas financieras en los tres tltimos ejercicios, en millones de pesetas, se
distribuyen segiin su naturaleza de la siguiente forma:

1999 1998 1997

De Entidades de Crédito 18.261 237794 26.990 ;
De pagarés y otros valores 1.343 1.037 1.622 :
Débitos a clientes y otros 2.138 1.918 1.991
Financiacidén subordinada 15 251 41 ?’
TOTAL CARGAS FINANCIERAS 21.757 27.000 30.644 :
3

Del saldo de recursos en vigor al 31 de diciembre de 1999, la estructura de
vencimientos para los proximos tres afios de principal e intereses es la que figura en
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el cuadro siguiente. No se incluye la proyeccidon de las emisiones del presente
Programa 1/2000 ya que al ser un programa de emision por peticiones no se puede
determinar con anterioridad los importes a emitir

PERIODO PRINCIPAL INTERESES TOTAL

Emisiones de Renta Fija 2000 81.193 945 82.138
2001 351 22 373

2002 0 0 0

Resto de deudas con y sin 2000 156.141 18.477 174.618
garantias 2001 305.691 -13.628 319.319

2002 91.434 4.305 95.739

Avales, Fianzas y otros 2000 0 0 0
compromises asumidos 2001 0 0 0
2002 0 0 0

TOTAL 2000 237.334 19422 256.756

2001 306.042 13.650 319.692

2002 91.434 4.305 95.739

(Datos en millones de pesetas)

En relacién con las necesidades presupuestadas de tesoreria para el afio 2000, la
captura de los recursos se realizara a través de distintas fuentes de financiacién
(depositos interbancarios, pélizas de crédito, pélizas de préstamo en pesetas/euros y
divisas, emisién de pagarés y descuento de efectos).

El Grupo HBF Banco Financiero ha cumplido en los pagos, al vencimiento de los
recursos ajenos, tanto de capital como de infereses.

Durante los préximos ejercicios el Grupo tiene previsto mantener una estructura de
financiacién con una distribucion de los pasivos por instrumentos, estable a lo largo
del tiempo, limitando, en la medida de 1o posible, el riesgo por tipo de interés.
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HBF BANCO FINANCIEROQO, S.A.

BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 EN EUROS
{miles de euros redondeados)

ACTIVO PASIVO §

3

CAJA Y DEFPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5317 ENTIDADES DE CREDITO 499,111 :
Caja 0 A la vista 0 i
Banco de Espania 5.317 A plazo o con preaviso 499.111
Otros bancos centrales 0
DEBITOS A CLIENTES 149.110 &

DEUBDAS DEL ESTADO 7.198 Depdsitos de aharro
Ala vista 130,004 §

ENTIDADES DE CREDITO 781.441 A plazo 19.106
Ala vista 2.543 | Otros débitos |
Olros créditos 778.898 Alavista 0 !
A plazo 0 .

CREDRITOS SOBRE CLIENTES 327.833 ;
DEBITOS REPRESENTADOS VALORES NEGOCIABLES 457.222 g

CBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 515 Bonas v obligaciones en circulacién 0
Pagarés y ofros valores 457,222 1

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 4 3
OTROS PASIVOS 11.587 ;

PARTICIPACIONES 361 it
CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.104 %

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 204.593 . %
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 20.535 ;:

ACTIVOS INMATERIALES 474 Fondo de pensionistas 10.616 é
Gastos de constitucion y primer establecimiento 0 Provision para impuestos 0 :
Otros gastos amortizables 474 Otras provisiones 9.919 "’
FONDOS DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0 é
ACTIVOS MATERIALES 6.983 BENEFICIOS DEL EJERCICIO 21.085
Terrenos y edificios de uso propio 3.990 x
Ofros inmuebles 221 PASIVOS SUBORDINADOS 0 E
Mobiliario, instalaciones y otros 782 ‘%
CAPITAL SUSCRITO 74.336 i

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 -
PRIMAS DE EMISION 45,498 4

ACCIONES PROPIAS 0 3
RESERVAS 83.307 g

OTROS ACTIVOS 32.273 5
RESERVAS DE REVALORIZACION 0 :‘:

CUENTAS DE PERIODIFICACION 7.907 %
RESULTADGOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 4 g

FERDIDAS DEL EJERCICIO 0
i

TOTAL ACTIVO 1.374.809 TOTAL PASIVO 1.374.899 B

CUENTAS DE ORDEN 3.616.308 -~} ;
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HBF BANCO FINANCIERO, S.A.
BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 EN PESETAS
(millones de pesetas redondeados)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 885 ENTIDADES DE CREDITO 83.045
Caja 0 Alavista 0
Banco de Espafia 885 A plazo o con preaviso 83.045
Otros bancos centrales ¢
DEBITOS A CLIENTES 24810
DEUDAS DEL ESTADO 1.198 Depdésitos de ahorro
A lavista 21.631
ENTIDADES DE CREDITO 130.021 A plazo 3.179
A lavista 423 Otros débitos
Ctros créditos 129.598 Alavista 0
A plazo 0
CREDITOS SOBRE CLIENTES 54.547
* DEBITOS REPRESENTADOS VALORES NEGOGIABLES 76.075
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA a6 Bonos y obligaciones en circulacion 0
- Pagarés y otros valores 76.075
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 1
OTROS PASIVOS 1.928
PARTICIPACIONES 60
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.180
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 34.041
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 3416
ACTIVOS INMATERIALES 79 Fondo de pensionistas 1.766
Gastos de constitucién y primer establecimiento 0 Provisidn para impuestos 0
Otlros gastos amortizables 79 Ofras provisiones 1.650
FONDQS DE COMERCIO 0 FONDO PARA RIESGOS GENERALES - 0
ACTIVOS MATERIALES 1.162 BENEFICIOS DEL EJERCICIO 3.508
Terrenos y edificios de uso propio 664
Otros inmuebles 368 PASIVOS SUBORDINADOS 0
Mobiliario, instalaciones y ofros 130
CAPITAL SUSCRITO 12.368
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
PRIMAS DE EMISION 7.570
ACCIONES PROPIAS 0
RESERVAS 13.881
OTROS ACTIVOS 5.370
RESERVAS DE REVALORIZACION 0
CUENTAS DE PERICDIFICACION 1.316
. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 1
PERDIDAS DEL EJERCICIO 0
TOTAL ACTIVO 228.764 TOTAL PASIVO 228.764
CUENTAS DE ORDEN 601.703 < )
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HBF BANCO FINANCIEROQ, S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1529

equivalente

{(DEBE) ! HABER miles euros millones pesetas

Intereses y Rendimientos Asimilados 63.718 10.602
De los que cartera de renta fija 695 116
Intereses y Cargas Asimiladas (45.872) (7.632)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 17.640 2.935
De acciones y otros titulos de renta variable 0 0
De participaciones 0 ¢]
De participaciones en el Grupo 17.640 2.935
MARGEN DE INTERMEDIACION 35.486 5.904
Comisianes Percibidas 0.484 1.578
Comisiones Pagadas (8.413) (1.400)
Resultados por Operaciones Financieras 388 65
MARGEN ORDINARIO 36.945 6.147
Otros Productos de Explotacién 317 53
Gastos Generales de Administracion (9.405) (1.565)
De personal (2.157) (359)

De los que:

Sueldos y salarios (1.391) (231)
Cargas sociales (377) (B3)
De las que: pensiones (195) (32)
Otros gastos administrativos (7.248) {(1.206)
Amortizacidon y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales (880) (148)
Otras Cargas de Explotacién (246) 41)
MARGEN DE EXPLOTACION 26.731 4,448
Amortizacion y Provisiones para Insolvencias {3.948) (657)
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras 572 95
Dotacion al fondo para Riesgos Generales 0 0
Beneficios Extraordinarios 1.806 300
Quebrantos Extraordinarios (3.079) (512)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 22.082 3.674
Impuesto sobre Beneficios {997} - (1686)
Otros Impuestos 1] 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 21.085 3508
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GRUPO HBF BANCO FINANCIERO
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMERE DE 1999 EN PESETAS
(millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.309 ENTIDADES DE CREDITO 551.471
Caja 8 A la vista 0
Banco de Espaiia 1.301 A plazo o con preaviso 551.471
Otros bancos cenlrales 0
DEBITOS A CLIENTES 24.275
DEUDAS DEL ESTADO 1.198 Depésitos de ahorro 0
A la vista 20.102
ENTIDADES DE CREDITO 15.101 A plazo 3.438
Ala vista 47 Otros débitos 0
Otros créditos 15.054 A la vista 0
Aplazo 735
CREDITOS SOBRE CLIENTES 683.007
DEBITOS REPRESENTADOS VALORES NEGOCIABLES 82.511
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 85 Bonos y obligaciones en circulacion 0
Pagarés y otros valores 82.511
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 1.318 -
OTROS PASIVOS 13.680
PARTICIPACIONES 1.400
CUENTAS DE PERIODIFICACION 12.769
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 5757
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 6.510
ACTIVOS INMATERIALES 552 Fondo de pensionistas 1.962
Gastos de constitucidn y primer establecimienfo 58 Provision para impuestos 0
.| Otros gastos amortizables 484 Otras provisiones 4.548
FONDOS DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
ACTIVOS MATERIALES 13.584 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0
Terrenos y edificios de uso propio 3.196
Otros inmuebles 4.517 BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 5,288
Mobiliario, instalaciones y otros 5.871 Del Grupo 5.000
De minoritarios 288
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
PASIVOS SUBORDINADOS 1.800
ACCIONES PROPIAS 0
INTERESES MINORITARIOS 1.650
OTROS ACTIVOS 8.666
CAPITAL SUSCRITO 12.368
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.506
FRIMAS DE EMISION 7.570
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES EN
SCOCIEDADES GONSOLIDADAS 0 RESERVAS 13.861
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 RESERVAS DE REVALORIZACION ]
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 728
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 1
TOTAL ACTIVO 734.483 TOTAL PASIVO 734.483
CUENTAS DE ORDEN 348.035
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GRUPO HBF BANCO FINANCIERO
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 EN EURGS

{miles de euros}

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 7.867 ENTIDADES DE CREDITO 3.314.408
Caja 48 A la vista b}
Banco de Espafia 7.819 A plazo o con preaviso 3.314.408
Otros bancos centrales 0
DEBITOS A CLIENTES 145,895
DEUDAS DEL ESTADO 7.200 Depésitos de ahorre
Alavista 120.815
ENTIDADES DE CREDITOQ 90.758 A plazo 20.663
A la vista 282 Otros débitos
Otros créditos 90.476 Ala vista 0
A plazo 4417
CREDITOS SOBRE CLIENTES 4.104.954
DEBITOS REPRESENTADOS VALORES NEGOCIABLES 495.901
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 511 Bonos y obligaciones en circulacion 0
Pagarés y otros valores 495 901
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 7.921
OTROS PASIVOS 82.221
PARTICIPACIONES 8414
. CUENTAS DE PERIODIFICACION 76.741
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUFPO 34,600
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 39.126
ACTIVOS INMATERIALES 3.318 Fondo de pensionistas 11.792
Gastos de constitucion y primer establecimiento 349 Provision para impuestos 0
Otros gastos amortizables 2.969 Otras provisiones 27.334
FONDOS DE COMERCIC DE CONSOLIDACION 0 FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
ACTIVOS MATERIALES 81.641 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0
Terrenos y edificios de uso propio 19.208
Otros inmuebles 27.148 BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCIC!IO 31.782
Mobiliario, instalaciones y otres 35.285 Del Grupo 30.051
De minaritarios 1.731
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
PASIVOS SUBORDINADOS 10.818
ACCIONES PROPIAS 0
INTERESES MINORITARIOS 9.7
OTROS ACTIVOS 52.083
CAPITAL SUSCRITO 74.336
CUENTAS DE PERIODIFICACION 15.062
PRIMAS DE EMISION 45.498
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS 0 RESERVAS 83.307
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 RESERVAS DE REVALORIZACION 0
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 4.375
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 4
TOTAL ACTIVO 4.414.329 TOTAL PASIVO 4.414.329
CUENTAS DE ORDEN 2.091.733
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GRUPO HBF BANCO FINANCIERO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PROVISIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

SRty

o,

equivalente
(DEBE) / HABER miles euros millones pesetas
Intereses y Rendimientos Asimilados 287.342 47,810
De los que cartera de renta fija 1.424 237
Intereses y Cargas Asimiladas (123.700) {(20.582)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 1.545 257
De acciones y otros titulos de renta variable 1.545 257
De participaciones 0 0]
De participaciones en el Grupo 0 0
MARGEN DE INTERMEDIACION 165.187 27.485
Comisiones Percibidas 30.074 5.004
Comisiones Pagadas (31.385) (5.222)
Resultados por Operaciones Financieras 2.295 382
MARGEN ORDINARIO 166.171 27.64%
Otros Productos de Explotacién 6.371 1.060
Gastos Generales de Administracion (85.759) {14.269)
De personal {47.096) (7.838)
De los que:
Sueldos y salarios (35.724) (5.944)
Cargas sociales (11.372) (1.892)
De las que: pensiones (1.088) {(181)
Otros gastos administrativos (38.663) (6.433)
Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales (13.739) (2.286)
Otras Cargas de Explotacién (373) (62)
MARGEN DE EXPLOTACION 72.671 12.081
Resultados netos en sociedades puestas en equivalencia 0 0
Participacién en beneficios en sociedades puestas en equivalencia 0 0
Parficipacion en pérdidas en sociedades puestas en equivalencia 0 0
Correcciones de valor por cobro de dividendos 0 0
Amartizacién del fondo de comercio de consolidacion 0 0
Beneficios por operaciones Grupo 4,772 794
Quebrantos por operaciones Grupo (244) {157)
Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (24.341) (4.050)
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras 0 0
Dotacian al fondo para Riesgos Generales 0 0
Beneficios Extraordinarios 11.508 1.915
Quebrantos Extraordinarios (12.609) (2.098)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 51.057 8.495
Impuesto sobre Beneficios (18.572) {3.090)
Otros Impuestos (703) (117
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 31.782 5.288
Resultado atribuido a la minaria 1.731 288
Resultado atribuido al Grupo 30.051 5.000
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