Formulacién de las propuestas a someter a la aprobacion de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C)

A la vista de los informes presentados y tras examinar los estados financieros cerrados a
30.06.2006 y otra documentacién puesta a disposicién de los administtadores, el Consejo de
Administracién de PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (“EUROPA&C”) acuerda por
unanimidad someter a la aprobacién por la Junta General de Accionistas de la Compafiia de las

siguientes:

PROPUESTAS

1. Propuesta de acuerdo relativo al punto PRIMERO del Orden del Dia:

Aprobacion de los Estados Financieros auditados y cerrados a 30.06.2006
formulados por el Consejo de Administracién,

Aprobat los estados financieros cerrados a 30.06.2006, auditados por ANEFISA, S.L.,
auditor de cuentas miembro del ROAC n° SO409 y del Instituto de Censotes Jurados de
Cuentas de Espafia n° 223, con domicilio en Madrid, calle Pérez 19 y N.LF. n° B-
79278701 y formulados por el Consejo de Administracién en fecha 4 de octubre de 2006
con objeto de servir de base a las ampliaciones de capital previstas en los puntos
SEGUNDO y TERCERO que se somete a la aprobacidén de esta Junta General a
continuacion.

2. Propuesta de acuerdo relativo al punto SEGUNDO del Orden del Dia;

Examen de los preceptivos informes y aprobacién de un aumento del capital social
en la cuantia de 21.361.508,00 euros, con una prima de emisién total de
44.111.514,02 euros, mediante puesta en circulacion, con posibilidad de suscripcion
incompleta, de 10.680.754 de nuevas acciones ordinarias de 2 euros de valor
nominal cada una, con exclusion del derecho de suscripcién preferente y mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en 3.051.644 acciones de la sociedad
portuguesa GESCARTAO SGPS, S.A. al objeto de atender la contraprestaciin
establecida para la adquisicién por la Sociedad de tales acciones mediante una
oferta publica de adquisicién. Delegacién de lo dispuesto en el articulo 153.1. a) de
la Ley de Sociedades Andnimas en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion en la Comisidn Ejecutiva dentro de los Wmites legales. Modificacidn del
articulo 5° de los Estatutos Sociales. Acogimiento al régimen de neutralidad fiscal
previsto en la Ley 43/1995,

21 Tras examinar ¢l informe de los administradotes e informe del auditor de cuentas
designado por el Registro Mercantil de acuerdo con el Articulo 159 LSA, aprobar un
aumento de capital en la cuantia de 21.361.508,00 eutos, con una prima de emisién total de
44.111.514,02 euros, mediante puesta en circulacidn, con posibilidad de suscripcién
incompleta, de 10.680.754 de nuevas acciones ordinarias de 2 euros de valor nominal cada
una de ellas, con exclusién del derecho de suscripcién preferente y mediante aportaciones
no dinerarias consistentes en 3.051.644 acciones de la sociedad portuguesa GESCARTAO
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SGPS, 5.A., al objeto de atender la contraprestacién establecida pata la adquisicién por la
Sociedad de dichas acciones mediante una oferta publica de adquisicién lanzada en
Portugal:

a)

b)

d)

Nominal de las Nuevas Acciones_e¢ Importe Nominal de la_Ampliacién.- Las
nuevas acciones a emitir como consecuencia de la presente ampliacién (en adelante,
las Nuevas Acciones) tendrin un valor nominal de 2 eutos y seran de la misma
clase y setie que las existentes. Como consecuencia, el importe nominal total de la
ampliacién de capital serd de 21.361.508,00 eutos (en adelante, el Importe
Nominal de la Ampliacién).

Tipo de emisién por accién y total- El Tipo de emisién de cada una de Jas

Nuevas Acciones (valor nominal més prima de emisién) serd de 6,13 euros por
acci6n, siendo el valor nominal por accién de 2 euros de valor nominal, mis la
ptima de emisién de 4,13 euros pot accién, slempre que este tipo de emisién sea
supetior al valor neto pattimonial de las acciones de EUROPA&C que resulte del
informe del auditor de cuentas designado al efecto por el Registro Mercantil 2 que
se refiere el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, y que el valor de la
accién de GESCARTAQ (aplicando la telacién de canje al ‘lipo de emisién) no
supere en mas de un 20% el valor atribuido 2 las acciones de GESCARTAO por el
experto independiente o la Sociedad Rectora de la Bolsa que designe el Registro
Mercantil de Palencia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de la
vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Consecuentemente, la ptima de emisién total del aumento de capital (la Prima de
Emisién Total) asciende a 44.111.514,02 euros y el total importe de la ampliacién
de capital (en adelante, el Importe Total de la Ampliaciéon) a 65.473.022,02
euros.

Finalidad del aumento.- Fl aumento de capital propuesto a la Junta General de
Accionistas tiene por finalidad atender la contraprestacion de una ofetta publica de
adquisicién, pot canje de acciones, sobre la totalidad de las acciones de la compariia
portuguesa cotizada GESCARTAO SGPS, S.A. (en adelante, “GESCARTAO”) de
las que no resulta titular la Sociedad, o las entidades que, hallindose en alguna de
las situaciones previstas en el nmimero 1 del articulo 20 del Codigo de Valores
Mobiliarios portugués, acepten proceder a bloquearlas dutante el periodo de la
Oferta, y que representan, junto con éstas, el 100% del capital social actual de
GESCARTAO (en adelante, la “Oferta”).

De esta forma, el contravalor de este aumento de capital se realizari en
aportaciones no dinerarias al pattimonio social de EUROPA&C consistentes en
3.051.644 acciones ordinarias de GESCARTAO entregadas por aquellos
accionistas que acepten la Oferta, de tal modo que el aumento quedari suscrito y
desembolsado por dichos accionistas mediante la aportaciéon no dineraria de
acciones de GESCARTAOQ.

Desembolsos.- Las Nuevas Acciones serin desembolsadas en especie por los
titulares de acciones de GESCARTAO SGPS, S.A. que acudan a la Oferta,
mediante la aportacién y transmisién efectiva a EUROPA&C, libtes de cargas,
gravimenes y derechos de terceros, de acuerdo con una relacién de canje consiste
en la entrega de tres con cinco (3,5) acciones de la EUROPA&C por cada (1)
acci6n de GESCARTAO (la Relacién de Canje). Para los picos se ha establecido
un procedimiento de redondeo, por el que los titulates de acciones de
GESCARTAO que acudan a la Ofetta con un numero de acciones que no oftrezca
como resultado un numero entero de acciones de EUROPA&C, recibirin el
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numero entero inmediatamente inferior de acciones de esta sociedad. Como
consecuencia de todo lo anteriot, se ha estimado que podtian acudir a la oferta
hasta 3.051.644 acciones de GESCARTAO, excluyendo a aquellas titularidad de
EUROPA&C, su filial unipersonal IMOCAPITAL S.G.P.S., S.A. (en~ adelante,
“IMOCAPITAL”) y las acciones propias en la autocartera de GESCARTAO.

Las aportaciones provectadas.- Las aportaciones proyectadas consisten la petmuta
de hasta 3.051.644 acciones de GESCARTAO SGPS, S.A. pot acciones de
EUROPAC, libres de cargas, gravimenes y derechos de terceros.

GESCARTAO es una sociedad anénima abierta y cotizada en Euronext Lisboa,
con domicilioc social en Portugal, Rua do Monte Grande, Guilhabreu, Vila do
Conde y con numero de identificacién de persona juridica 503 032 603. Se
eficuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vila do Conde con el numero 3.549
de su protocolo. A la fecha del presente acuerdo, su capital social, integramente
susctito y desembolsado, asciende a NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS VEINTICINCO MIL EUROS (€ 99.925.000), dividido en
19.985.000 acciones otdinarias de CINCO CENTIMOS DE EURO (€ 5,00) de
valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una tnica clase y setie y
tepresentadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidaciio e Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidtios, S.A. (Interbolsa). Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos. De las acciones en las que se divide su capital, 9.792.650
acciones, representativas del 49% de su capital, se encuentran admitidas a
cotizaci6n en la sociedad tectora de la bolsa de Lisboa denominada Buronext
Lisbon e integradas en el su Mercado Continuo. Las restantes 10.192.350 de
acciones de GESCARTAQ no admitidos a cotizacién son todas ellas titularidad de
IMOCAPITAL, filia] unipersonal de EUROPA&C.

Gastos.- Los gastos de emision, susctipcién, puesta en circulacién y admisién a
cotizacién de las Nuevas Acciones correrin a cargo de EUROPA&C. No obstante,
los suscriptozes se harin cargo de los gastos y comisiones relativos a la suscripcion,
gestion de administracién y depésito de las Nuevas Acciones, asi como de
cualquier gasto que genere a transmisién de las Nuevas Acciones.

Documentagién.- Las Nuevas Acciones se documentarin mediante anotaciones en
cuenta y se regirin por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de
Valores, siendo la entidad encatgada del registro contable IBERCLEAR.

Lstados financieros auditados que servirin de base a la operacién.- Los estados
financieros que seran aprobados en la misma Junta General de Accionistas que
delibete sobre la ampliacién de capital, estarin referidos al 30 de junio de 2006 y
serdn auditados por ANEFISA, S.I. Auditor de Cuentas miembro del ROAC n°
SO409 y del Instituto de Censores Jutados de Cuentas de Espafia n® 223, con
domicilio en Madrid, calle Pérez 19 y N.LF. n° B-79278701.

Exclusiéon del derecho de suscripcién_preferente.- Requiriéndolo el interés de la

sociedad, se acordati la supresién total del derecho de suscripcién preferente. Se
manifiesta que ha sido emitida oportunamente Ia Memotia prevista pot la ley v el
preceptivo informe por el auditor de cuentas nombrado por el Registro Mercantil,
SOLUCIONES EMPRESARIALES Y AUDITORIA, S.L. (ROAC n° 81118}, que
setd puesto a disposicién del accionistas en ¢l momento de la publicacién de la
convocatoria de la presente Junta General.

Se manifiesta expresamente que el preceptivo informe del auditor nombrado por el
Registro Mercantil a los efectos del Articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas




h)

)

k)

)

setd puesto a disposicién del accionistas en el momento de la publicacién de la
convocatoria en el Boletin Oficial del Registro Mercantil de la Junta General.

Destinatarios de la ampliacién.- Serin beneficiatios del aumento aquellos titulares
de acciones de GESCARTAO SGPS, S.A. que, durante el Periodo de Suscripcién,
decidan atender la contraprestacion establecida para la adquisicidn pot la Sociedad
de tales acciones mediante una oferta publica de adquisicién.

Periodo_de Suscripcién.- El comienzo y cierre del periodo de suscripcion serd
fijado por el Consejo de Administracién o en su caso, por la Comisién Ejecutiva,
de acuerdo con la delegacién que realice Ia Junta General.

Suscripcién incompleta.- Para el supuesto de que la Oferta no fucse aceptada en su
totalidad por los titulares de acciones de GESCARTAO ¥y pot lo tanto, quedasen
Nuevas Acciones sin suscribit, el Consejo de Administracién o, en su caso, la
Comisién Ejecutiva, podté acordar aumentar el capital social solo en la cuantia de
las suscripciones efectuadas de conformidad con Io establecido en el articulo 161.1
de la Ley de Sociedades Anénimas.

Acciones no_suscritas.- Si tresultaran Nuevas Acciones no suscritas, se constituird
un depésito de acciones que se mantendrd durante tres afios, transcurridos los
cuales podtan ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el atticulo 59 de la Ley
de Sociedades Anénimas, pot cuenta y tiesgo de los interesados y el importe
liquido de la venta depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depésitos.

Derechos politicos y econémicos.- Las Nuevas Acciones emitidas conferirin a sus
propietatios los mismos derechos y obligaciones que las acciones que ya tiene en
citculacién la compafiia, en la forma indicada por la Ley y por los Estatutos,
concediendo a sus titulares el derecho al dividendo y demis derechos econémicos
que se distribuyan desde el momento en que sean admitidas a cotizacién.

Folleto de emisién.- De acuerdo con apartado b) del articulo 41 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, se encuentra exceptuada la obligacién de publicar
un folleto de oferta piiblica, aquella oferta de valores que sean ofrecidos como pago
en relacidn con una oferta piblica de adquisicién, a condicién de que se disponga
de un documento que contenga informacién que la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) considere equivalente a la del folleto, teniendo en
cuentz los requisitos de la normativa comunitaria.

Admisién 2 cotizacién en Bolsa: Se solicitara la admisién a cotizacién oficial de las
Nuevas Acciones objeto de esta ampliacién a través del Sistema de Interconexidn
Bursatil, dentro de los tres meses siguientes 2 Ia fecha de inscripcion de la escritura
publica de ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Palencia.

Siendo preceptivo, de acuerdo con la ley portuguesa (art. 138.°, n.° 2, do Codigo de
Valores Mobilidrios), un folleto tnico que incluya, entre otras, todas las menciones
exigidas por el Articulo 25 del Reglamento CE 809/2004 en relacién a Ias acciones
de EUROPA&C que se emiten como contrapartida de la oferta publica de
adquisicién que se realiza en el mercado pottugués sobre GESCARTAO SGPS,
S.A., se solicitard a la CNMV que dicho folleto serd verificado por la comisién
espafiola, tras su traduccién al espafiol, para la admisién a cotizacién de las Nuevas
Acciones de EUROPA&C.

Condici6n.- El presente aumento de capital queda sujeto a la efectiva ejecucion,
desarrollo y conclusién de la Oferta formulada por EUROPA&C sobre las
acciones ordinarias de GESCARTAOQ, asi como a la obtencién de cuantas




autotizaciones y consentimientos y a la realizacién de cuantos trimites sean
necesarios para procedet a la misma,

2.2 Se propone autotizar al Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en
la Comisi6én Ejecutiva, para que el mismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
153.1 a) de la Ley de Sociedades Anénimas fije la fecha de la ampliacion y leve a cabo
cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes, estando ambos expresamente
facultados para el otorgamiento de todos aquellos documentos publicos o privados que
sean ficcesarios o meramente convenientes para la cjecucin del presente acuerdo hasta su
inscripcién en el Registro Mercantil, fijando cualquier condicién no prevista en este
acuerdo por la Junta General, y, a titulo metamente enunciativo para:

a) Enviar el preceptivo anuncio para su publicacién y comenzar asi el Periodo de
Suscripci6n, fijando la fecha de comienzo y terminacién de la suscripcion,
pudiendo incluso decidir la no ejecucién del presente aumento de capital en el caso
de alterarse los términos de la Oferta.

b) Dar nueva redaccién al articulo 5° de los Estatutos Sociales para adecuatlo a la
nueva cifra de capital social resultante de la susctipcién total o parcial del aumento
de capital aqui propuesto y al nuevo nimero de acciones en circulacién a resultas
de la emisién de las Nuevas Acciones, en uno o, en su €aso, en vatios tramos

sucesivos.

¢) A declarar la suscripcion incompleta de conformidad con lo establecido en el
articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

d) Redactar y formular cuantos documentos sean requeridos por la normativa del

mercado de valores y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que
estime convenientes.

e) Solicitar Ia admisién a negociacién de las Nuevas Acciones que se emitan en las
Bolsa de Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién
Butsatil, en uno o, en su caso, en varios tramos sucesivos, con todas las facultades
que a tal efecto resulten necesarias, realizando las actuaciones necesarias y
otorgando los documentos que sean precisos para ello, y designar a la entidad
encargada del registro contable de las acciones y los depositarios emisores de
certificados de depésito representativos de las acciones, ototrgando los documentos
que para ello fueren necesarios.

f) Realizar cuantas actuaciones sean ptecisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos prblicos o privados resulten necesatios o convenientes para la plena
efectividad del presente acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus
aspectos y contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretat, completar,
Pptecisar o concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los
defectos, omisiones o errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o
esctita del Registto Mercantil.

2.3  Asimismo, delegar en la Comisién Ejecutiva v, en su defecto, en caso de ser
necesario, en el Consejo de Administracién, de forma tan amplia como en derecho sea
necesario y una vez tetminado el Periodo de Suscripcién, la facultad de ejecutar la
ampliacién de capital aprobada declarando ampliado el capital social de la entidad en Ia
cuantia de hasta 21.361.508,00 euros, hasta la cifra de 127.114.240,00 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de hasta 10.680.754 acciones de dos euros de valor




nominal cada una de ellas, o en otra cifra si la suscripcién quedara incompleta de
conformidad con lo establecido en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.

24 De conformidad con lo anteriot y para el supuesto de que la ampliacién de capital
que se propone fuese aprobada y susctita en su integridad, se propone el siguiente como
nuevo texto del articulo 5 de los Estatutos Sociales:

ARTICULO 5°. Capital

1. El capital social se fija en la cifra de  127.114.240,00 euros representado por
63.557.120 acciones, de DOS (2) euros de valor nominal cada una, agrupadas en
una sola serie y clase, numeradas, a efectos puramente internos y correlativamente,
del 1 al 63.557.120, ambos inclusive; esta numeracién interna se entiende sin
perjuicio de las referencias de registro o cédigos numéricos que determine, en su
caso, el Servicio de Compensacidn y Ligquidacién de Valores o Entidad
Organismo competente. Las acciones estin i{ntegramente suscritas y totalmente
desembolsadas

2. El capital social podrd ser aumentado o reducido por acuerdo de la Junta General
de Accionistas con los requisitos establecidos para estos casos por las disposiciones
vigentes y conforme a las distintas modalidades que ésta autoriza. El aumento podrd
Hevarse a efecto por emision de nuevas acciones o por elevacion del valor nominal
de las ya existentes, y el contravalor de la ampliacién podrd consistir en
aportaciones dinerarias (incluida la compensacién de créditos), aportaciones no
dinerarias o la transformacién de reservas en capital, El aumento podrd realizarse
en parte Con cargo a nuevas aportaciones y en parte con cargo a reseruvas.

Salvo que en el acuerdo se bubiera previsto expresamente otra cosa, en el caso de
que el aumento de capital no bubiera quedado suscrito en su integridad en el plazo
establecido al efecto, el capital quedard aumentado en lz cuamtia de lzs
suscripciones efectuadas.

3. La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacidn de los
Estatutos Sociales y dentro de los limites y condiciones fijados por la Ley, podrd
delegar en el Consejo de Administracién, en su caso con facultades de sustitucion, la
Jacultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social. Cuando la
Junta General delegue en el Consejo de Administracién esta facultad, también
podré atribuirle la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente respecto
de las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion en los términos y con los
requisitos establecidos por la Ley.

La Junta General podrd también delegar en el Consejo de Administracién, en su
caso con facultades de sustitucién, la facultad de ejecutar el acuerdo ya adoptado de
awmentar el capital social, dentro de los plazos previstos por la Ley, sedalando la
fecha o fechas de su efecucion y determinando las condiciones del aumento en todo
lo no previsto por la Junta General. EI Consejo de Administracion podrd bacer uso
en todo o en parte de dicha delegacién, o incluso abstenerse de ejecutarla en
consideracion a las condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algin
becho o acontecimiento de especial relevancia que justifiqguen a su juicio tal
decision, dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se
celebrard una vez concluido el plazo otorgado para su ejecucion.
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4. En los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones, ordinarias
0 privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de obligaciones convertibles,
cuando proceda de acuerdo con la Ley, podrdn ejercitar dentro del plazo que a este
efecto les conceda el Consejo de Administracién de conformidad con la Ley, el
derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las
acciones que posean o de las que corresponderian a los titulares de obligaciones
convertibles de ejercitar en ese momento la facultad de conversién.

La Junta General o, en su caso, el drgano de administracién, podrd excluir total o
parcialmente el derecho de suscripcidn preferente por exigencias del interés social en
los casos y con las condiciones previstas en la Ley. En particular, se entiende que
concurren razones de interés social cuando la supresién sea necesaria para facilitar
la adquisicion de activos convenientes para el desarrollo del objeto social; la
colocacidn de las nuevas acciones en mercados extranjeros; el empleo de técnicas de
colocacién basadas en la prospeccion de la demanda; la incorporacién de socios
industriales, tecnoldgicos o financieros; y, en general, la realizacién de cualquier
operacion que resulte conveniente para la Sociedad.

No habrd lugar al derecho de suscripcidn preferente cuando el aumento del capital
se deba a la conversidn de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra sociedad
o de parte del patrimonio escindido de otra sociedad, Tampoco existird ese derecho
cuando las nuevas acciones se emitan para atender el canje en una oferta piblica de
adquisicién de valores formulada por la Sociedad.

5. La reduccién de capital podrd realizarse mediante la disminucién del valor
nominal de las acciones, su amortizacién o su agrupacién para canjearlas vy, en
todos los casos, puede tener por finalidad la devolucién de aportaciones, la
condonacion de dividendos pasivos, la constitucién o incremento de las reservas, el
restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio de la Sociedad
disminuido por consecuencia de pérdidas o varias de las referidas finalidades
simultdneamente. En el caso de reduccién de capital por devolucién de
aportaciones, el pago a los accionistas podré efectuarse, total o parcialmente, en
especie siempre y cuando se cumplan las condiciones previstas en los presentes
Estatutos Sociales en relacién con la posibilidad de satisfaccién de dividendo en
especie.

La Junta General podrd acordar, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Anénimas, la reduccién de capital para amortizar un determinado
grupo de acciones, siempre y cuando dicho grupo esté definido en funcién de
criterios sustantivos, bomogéneos y no discriminatorios. En ese caso serd preciso que
la medida sea aprobada tanto por la mayoria de las acciones de los accionistas
pertenecientes al grupo afectado como por la mayoria de las acciones del resto de los
accionistas que permanecen en la Sociedad. El importe a abonar por la Sociedad no
podrd ser inferior a la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores en el mes anterior a la
fecha de adopcion del acuerdo de reduccién de capital.

2.5  Solicitar de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV),
IBERCLEAR, los 6rganos competentes de las sociedades de Bolsas o de cualquiera de las




Sociedades Rectotas de las Bolsas de Valores o cualquier otro otganismo competente, la
admisién a cotizacién de las Nuevas Acciones, de 2 euros de valor nominal cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta y emitidas en virtud del aumento de
capital que se llevard a cabo, en su caso, conforme a los términos aqui propuestos,
facultindose al Secretatio del Consejo de Administracién D Sol Fdez-Rafiada Lopez-
Doétiga y al Presidente de dicho Consejo, Corporacién Oudaloi, S.A., para que cualquicta
de cllos de manera indistinta, realice cuantas actuaciones y otorgue cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios pata admisién a cotizacién de las nuevas acciones en
las Bolsas y en el sistema de interconexién bursatil.

26  TFacultar al Secretario del Consejo de Administracién D® Sol Fdez-Rafiada Lopez-
Dériga y al Presidente de dicho Consejo, Cotpotacién Oudaloi, S.A., para que cualquiera
de ellos de manera indistinta, realice cuantas actuaciones y otorgue cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios frente a la Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM) pata llevar a buen fin Ia operacién y pata la mas plena eficacia de los
presentes acuerdos.

2.7 Régimen fiscal

Aprobar el acogimiento de la fusion al régimen de neutralidad fiscal previsto en la Ley
43/1995.

La operacién descrita esti comprendida entre las aludidas en el articulo 94 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, el Texto Refundido), por lo que puede
resultatle de aplicacion el régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido.

Las soctedad PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C) opta por la
aplicacién del mencionado tégimen especial de regulado en los articulos 83 a 96 (ambos
inclusive) del Texto Refundido y, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 96.1 del
citado texto legal.

Esta opcion setd comunicada por EUROPA&C al Ministetio de Hacienda, en los términos
y en el plazo establecidos en el articulo 96.1 del Texto Refundido y en los articulos 47 a 49
del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, pot el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.

Propuesta de acuerdo relativo al punto TERCERO del Otden del Dia:

Adaptacion del acuerdo correspondiente al punto OCTAVO del orden del dia del
acta de Ia Junta General de fecha 5 de junio de 2006: ampliacion de capital liberada
con asignacién de 1 accién nueva por cada 12 acciones antiguas, aumentado el
capital en hasta 10.592.852,00 euros con cargo a tesetvas disponibles mediante la
emisioén de hasta 5.296.426 acciones ordinarias de dos euros de valor nominal cada
una, con la consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales,
delegando en la Comision Ejecutiva vy, para el caso de que fuera necesatio, en el
Consejo de Administracién; la facultad de sefialar las condiciones de 1a misma en
todo lo no previsto en el acuerdo que adopte Ia Junta, de conformidad con Io
dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Anénimas.

La Junta General Ordinaria celebrada el 5 de junio de 2006, acordé aumentar el capital
social en 8.825.434,00 euros con cargo a reservas disponibles mediante la emisién de
4.412.717 acciones otdinarias de dos euros de valor nominal cada una, con asignacién de 1
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accién nueva por cada 12 acciones antiguas, con la consiguiente modificacién del articulo 5
de los Estatutos Sociales, delegando en Ia Comisién Ejecutiva y, para el caso de que fuera
necesario, en ¢l Consejo de Administracién; la facultad de sefialar las condiciones de Ia
misma en todo lo no previsto en el acuerdo que adopte la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Asimismo, la citada Junta General delegé en la Comisién Ejecutiva y, en su defecto, en
caso de ser necesario, en el Consejo de Administracion, de forma tan amplia como en
detecho fuera necesatio, la facultad de enviar el preceptivo anuncio para su publicacién y
comenzar asi el petiodo de suscripcién de dicha ampliacion de capital liberada, incluso con
posterioridad al 31 de diciembte de 2006 siempte dentro de los limites establecidos en el
articulo 153.1.a de la Ley de Sociedades Andnimas y autotizé a dichos Gtganos de
administracién para ejecutar la ampliacién de capital liberada manteniendo el tipo de
asignacién de 1 accién nueva por cada 12 antiguas.

Teniendo en cuenta la ampliacién de capital acordada en el punto antetior del orden del
dia de la presente Junta General Extraordinaria, el Consejo de Administracién ha
considerado aconsejable modificar la propuesta de ampliacién de capital liberada, para
tespetar el ratio de asignacin de 1 accién nueva por cada 12 acciones antiguas.

Consecuentemente, una vez examinado el informe de los administradores, se aprueba
adaptar el acuerdo correspondiente al punto OCTAVO del orden del dia del acta de Ia
Junta General de fecha 5 de junio de 2006, acordando llevar a cabo dicha ampliacién de
capital liberada con asignacién de 1 accién nueva por cada 12 acciones antiguas,
aumentado el capital en hasta 10.592.852,00 euros con cargo a teservas disponibles
mediante la emisién de hasta 5.296.426 acciones ordinarias de dos euros de valor nominal
cada una, con la consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales, con las
caracteristicas siguientes:

a) Nominal de las acciones.- El valor nominal de cada nueva accién setd de dos euros
(2 euros).
b) Documentacién.- Las acciones se documentarin mediante anotaciones en cuenta ¥

se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Valores,
siendo la entidad encargada del registro contable IBERCIEAR.

<) Tipo de emisién y desembolso.- El tipo es a la pat, es decir, 2 euros por accién. La
emision serd totalmente liberada con cargo a prima de emisién en un importe de

3.913.772,21 euros y contra reservas de libre disposicién hasta 6.679.079,79 curos,
corriendo todos los gastos de emisién, asignacién, puesta en circulacién y admision
a cotizacién de las acciones a cargo de la compaiiia. No obstante lo anterior, los
suscriptores se harin catgo de los gastos y comisiones relativos a la suscripcion,
gestion de administracién y depésito de las acciones emitidas a resultas de Ia
presente ampliacién de capital,

d) Balance que servird de base a la operacién.- El Balance aprobado en esta Junta

referido al 30 de junio de 2006 y auditado por ANEFISA, S.1.., Auditor de Cuentas
miembto del ROAC n° SO409 y del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espaiia n° 223, con domicilio en Madtid, calle Pétez 19 y N.LF. n° B-79278701.

e) Derechos de asignacién gratuita.- Todos los accionistas de la compafiia que lo sean
en la fecha de comienzo del plazo de asignacién gozaran del derecho de asignacion

gratuita de las nuevas acciones en la proporcion de una accién nueva por cada doce
acclones antiguas. Los detechos de asignacién gratuita podrdn ser negociados
libremente a través del Sistema de Interconexién Bursatil en las Bolsas de Madsid y
de Barcelona. A fin de cuadrar la proporcién una accién nueva por cada doce
antiguas, se informa a los Stes. accionistas que el accionista HARPALUS, S.L.
renunciard a los derechos cotrespondientes 2 OCHO (8) de sus acciones.
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Se hace constar que en la actualidad no existen bonos ni obligaciones convertibles
en citculacién, a los efectos del derecho de susctipcion preferente atribuible a sus
tenedores.

f) Plazo para la asignaci6n y transmisién en Bolsa de estos derechos.- El plazo para la
asignacién gratuita de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la
ampliacién de capital y transmisién en Bolsa de los cortespondientes derechos serd
de quince (15) dias naturales desde el dia siguiente a la publicacién del preceptivo
anuncio. La asignacién se efectuari directamente a través de las entidades adheridas
actuando como entidad agente la que en su dia designe el Consejo de
Administracién o la Comisién Ejecutiva.

g) Acciones no asignadas.- Si resultaran acciones no asignadas, se constituird un
depésito de acciones que se mantendri durante tres aflos, transcurridos los cuales
podrin ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, pot cuenta y riesgo de los
interesados y el importe liquido de Ia venta depositado en el Banco de Espafia o en
la Caja General de Depésitos.

h) Detechos politicos y econdémicos.- Las nuevas acciones emitidas confetirin a sus

titulares los mismos derechos y obligaciones que las acciones que ya tienc en
circulacién la compaiiia en la forma indicada pot la Ley y por los Estatutos,
concediendo a sus titulates el derecho al dividendo y demis derechos econémicos
que se distribuyan desde el momento en que sean admitidas a cotizacién.

1) Folleto de emisién.- De conformidad con el articulo 41.1.d) del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desatrolla patcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a
flegociacion de valotes en mercados secundatios oficiales, de ofertas piblicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, no existe obligacién de
publicar folleto de oferta piblica al tratarse de una emisién de acciones que van a
ser asignadas gratuitamente a los actuales accionistas. Por otro lado, de
conformidad con el articulo 26.1.¢) del mismo Real Decreto tampoco serd
necesario publicar ningin folleto informativo pata la admisién a negociacién de las
nuevas acciones.

) Cotizacién en Bolsa: Se solicitard la admisién a cotizacién oficial de las nuevas
acciones objeto de esta ampliacién a través del Sistema de Interconexién Bursatil,
dentro del mes siguiente a la fecha de inscripcién de la escritura piiblica de
ampliacién de capital en el Registro Metcantil de Palencia.

3.2 Autotizar a la Comisién Ejecutiva y, en su defecto, en caso de ser necesatio, al
Consejo de Administracién, de forma tan amplia como en detecho sea necesario, para que
el mismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades
Anénimas fije las condiciones de la ampliacién en todo lo no previsto en el acuerdo de la
Junta General y lleve a cabo cuantas publicaciones, actuaciones y ototgamiento de
documentos publicos o privados sean necesarios para la ejecucién del presente acuerdo
hasta su inscripcion en el Registro Metcantil; ¥, en especial, se faculta a los anteriores para
enviat el preceptivo anuncio para su publicacién y comenzar asi el periodo de suscripcién,
siempre dentro de los limites establecidos en el articulo 153.1.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas, asf como para nombrar la entidad agente en la ampliacién de capital y modificar
el articulo 5 de los Estatutos Sociales.

83  Asimismo, delegar en la Comisién Ejecutiva y, en su defecto, en caso de ser
necesatio, en el Consejo de Administracidn, de forma tan amplia como en detecho sea
fiecesatio y una vez terminado el periodo de asignacién gratuita, la facultad de ejecutar la
ampliacién de capital aprobada declarando ampliado ¢l capital social de la entidad en la

10




cuantia procedente, con cargo a resetvas de libre disposicién, mediante la emisién ¥ puesta
en circulacion de las nuevas acciones de dos euros de valor nominal cada una de ellas, con
asignacion de 1 accién nueva por cada 12 acciones antiguas.

Teniendo en cuenta que, en relacién con el punto SEGUNDO del orden del dia, se ha
previsto la suscripcidén incompleta de dicha ampliacién de capital al desconocerse el
niumero de acciones ordinatias de GESCARTAO que aceptaran la Oferta, se autotiza 2 la
Comision Ejecutiva y, en su defecto, al Consejo de Administracién pata tealizar y ¢jecutar
la ampliacién de capital aqui aprobada manteniendo el tipo de asignaci6én de 1 accién
nueva por cada 12 antiguas, fijando en consecuencia (teniendo el importe total de
lIa ampliacién de capital aprobada en el punto SEGUNDO del orden del dia
antetior) la cuantia del aumento de capital necesario para mantener dicho tipo de
asignacién y ajustando el resto de condiciones establecidas en el presente acuerdo al
nimero de acciones que se encuentren en circulacién en ese momento.

8.4 Consecuentemente, facultar a la Comisién Ejecutiva y, enr su defecto, en caso de ser
necesario, al Consejo de Administracién, de forma tan amplia como en derecho sea
necesatio, para la modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para adecuatlo a la
nueva cifra de capital social, proponiendo el Consejo de Administracién el siguiente texto
para el supuesto de que la ampliacién de capital prevista en el acuerdo SEPTIMO
ANTERIOR fuese susctita en su integtidad y con anterioridad 2 la presente ampliacién de
capital:

“Articulo 5°- 1. El capital social se fija en la cifra de 137.707.092,00 euros
representado por 68.853.546 acciones, de DOS (2) euros de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola serie y clase, numeradas, a efectos puramente internos y
correlativamente, del 1 al 68.853.546, ambos inclusive; esta numeracién interna se
entiende sin perjuicio de las referencias de registro o cédigos numéricos que
determine, en su caso, el Servicio de Compensacidn y Liquidacién de Valores o
Entidad u Organismo competente. Las acciones estdn fntegramente suscritas y
totalmente desembolsadas

2. El capital social podrd ser aumentado o reducido por acuerdo de la Junta General
de Accionistas con los requisitos establecidos para estos casos por las disposiciones
vigentes y conforme a las distintas modalidades que ésta autoriza. El aumento podrd
llevarse a efecto por emision de nuevas acciones o por elevacidn del valor nominal
de las ya existentes, y el contravalor de la ampliacién podrd consistir en
aportaciones dinerarias (incluida la compensacidn de créditos), aportaciones no
dinerarias o la transformacién de reservas en capital. El aumento podrd realizarse
en parte con cargo a nuevas aportaciones y en parte con cargo a reservas.

Salvo que en el acuerdo se bubiera previsto expresamente otra cosa, en el caso de
que el aumento de capital no bubiera quedado suscrito en su integridad en el plazo
establecido al efecto, el capital quedard aumentado en la cuantia de las
suscripciones efectuadas.

3. La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacién de los
Estatutos Sociales y dentro de los limites y condiciones fijados por la Ley, podrd
delegar en el Consejo de Administracidn, en su caso con facultades de sustitucién, la
facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social. Cuando la
Junta General delegue en el Consejo de Administracion esta facultad, también
podri atribuirle la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente respecto
de las emisiones de acciones que sean objeto de delegacién en los términos y con los
requisitos establecidos por la Ley.
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La Junta General podrd también delegar en el Consejo de Administracién, en su
caso con facultades de sustitucidn, la facultad de ejecutar el acuerdo ya adoptado de
aumentar el capital social, dentro de los plazos previstos por la Ley, sedalando la
fecha o fechas de su ejecucion y determinando las condiciones del aumento en todo
lo no previsto por la Junta General. El Consejo de Administracién podrd bacer uso
en todo o en parte de dicha delegacién, o incluso abstenerse de ejecutarla en
consideracion a las condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algiin
becho o acontecimiento de especial relevancia que justifiquen a su juicio tal
decision, dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se
celebrard una vez concluido el plazo otorgado para su ejecucién.

4. En los aumentos de capital social con emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de obligaciones convertibles,
cuando proceda de acuerdo con la Ley, podrin ejercitar dentro del plazo que a este
efecto les conceda el Consejo de Administracién de conformidad con la Ley, el
derecho a suscribir un mimero de acciones proporcional al valor nominal de las
acciones que posean o de las que corresponderian a los titulares de obligaciones
convertibles de ejercitar en ese momento la facultad de conversién.

La Junta General o, en su caso, el drgano de administracidn, podrd excluir total o
parcialmente el derecho de suscripcién preferente por exigencias del interés social en
los casos y con las condiciones previstas en la Ley. En particular, se entiende que
concurren razones de interés social cuando la supresion sea necesaria para facilitar
la adquisicion de activos convenientes para el desarrollo del objeto social; la
colocacion de las nuevas acciones en mercados extranjeros; el empleo de técnicas de
colocacion basadas en la prospeccion de la demanda; la incorporacidn de socios
industriales, tecnoldgicos o financieros; ¥, en general, la realizacién de cualquier
operacién que resulte conveniente para la Sociedad.

No babrd lugar al derecho de suscripcidn preferente cuando el aumento del capital
se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra sociedad
o de parte del patrimonio escindido de otra sociedad. Tampoco existird ese derecho
cuando las nuevas acciones se emitan para atender el canje en una oferta piiblica de
adquisicién de valores formulada por la Sociedad.

5. La reduccién de capital podrd realizarse mediante la disminucién del valor
nominal de las acciones, su amortizacién o su agrupacién para canjearlas y, en
todos los casos, puede temer por finalidad la devolucién de aportaciones, la
condonacién de dividendos pasives, la constitucidn o incremento de las reservas, el
restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio de la Sociedad
disminuido por consecuencia de pérdidas o wvarias de las referidas finalidades
simultdneamente. En el caso de reduccion de capital por devolucién de
aportaciones, el pago a los accionistas podrd efectuarse, total o parcialmente, en
especie siempre y cuando se cumplan las condiciones previstas en los presentes
Estatutos Sociales en relacidn con la posibilidad de satisfaccidn de dividendo en
especie.

La Junta General podrd acordar, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas, la reduccién de capital para amortizar un determinado
grupo de acciones, siempre y cuando dicho grupo esté definido en funcion de
criterios sustantivos, bomogéneos y no discriminatorios. En ese caso serd preciso que
la medida sea aprobada tanto por la mayoria de las acciones de los accionistas
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pertenecientes al grupo afectado como por la mayoria de las acciones del resto de los
accionistas que permanecen en la Sociedad. El importe a abonar por la Sociedad no
podrd ser inferior a la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores en el mes anterior a la
Jecha de adopcién del acuerdo de reduccién de capital”

8.5  Solicitar de la CNMV, IBERCLEAR, los 6tganos competentes de las sociedades de
Bolsas o de cualquiera de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores o cualesquier
otro otganismo competente, la admisién a cotizacién de las nuevas acciones, de 2 euros de
valor nominal cada una, representadas pot medio de anotaciones en cuenta y emitidas en
virtud del aumento de capital, que se llevara a cabo, en su caso, conforme a los términos
acordados, facultindose al Secretario del Consejo de Administracién D? Sol Fdez-Rafiada
Lopez-Doriga, y al Presidente de dicho Consejo, Cotporacién Qudaloi, S.A., para que
cualquiera de ellos de manera indistinta, realice cuantas actuaciones y otorgue cuantos
documentos piiblicos o privados sean necesarios para admisién a cotizacién de las nuevas
acciones en las Bolsas y en ¢l sistema de interconexién bursétil.

Propuesta de acuerdo relativo al punto CUARTA del Orden del Dia;
Ratificacién y nombtamiento de consejeros.

41 De acuerdo con la propuesta de la Comisién de Nombramientos y Rettibuciones,
ratificacién del nombramiento realizado por el procedimiento de cooptacién del articulo
138 de la LSA de la sociedad TRES AZUL S.L., cuyos datos ya constan en el Registro
Mercantil, en el cargo de Vocal del Conscjo de Administracién de la sociedad y pot el
plazo de cinco afios. A los efectos del articulo 143 del Reglamento del Registro Metcantil,
TRES AZUL, S.L., ha designado a Don Fernando Padtén Estarriol, con domicilio a estos
efectos en la calle Anabel Segura 16, Edif. 3, 3° Planta y DNI { |, como representante de la
sociedad en el seno del Consejo de Administracién de EUROPA&C.

42  De acuerdo con la propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
nombramiento de D. Fernando Isidro Rincén, con domicilio a estos efectos en la calle
Anabel Segura 16, Edif. 3, 3° Planta y DNI [ |, en el cargo de Vocal del Consejo de
Administracién de la sociedad y por el plazo de cinco afios.

Propuesta de acuerdo relativo al punto QUINTA del Orden del Dia;

Delegacién de facultades, incluida la sustitucion, para el pleno desarrollo y
ejecucion de los anteriores acuerdos y su interpretacion, ast como para su elevacién
a publico en los mas amplios términos.

51  Delegar exptesamente en el Consejo de Administracién, con toda la amplitud de
facultades que fucran necesatias en derecho, para:

1.- Subsanat, aclarar, precisat o completar los acuerdos adoptados por la presente Junta
General de Accionistas, o los que se tecogiesen en cuantas escrituras o documentos
se otorguen en ejecucién de los mismos y de modo particular cuantas omisiones,
defectos o errores de fondo o de forma impidieran el acceso de estos acuerdos y de
sus consecuencias al Registro Mercantil.
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2.-  Resolver cuantas dudas se presentaren en relacién con los acuerdos adoptados por
esta Junta General de Accionistas.

3.~ Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes para la
gjecucién de los acuerdos adoptados por esta Junta General de Accionistas,
otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren necesatios o
convenientes para la mis plena eficacia de los presentes acuerdos.

4.-  Delegat en uno o varios de sus miembros, de modo conjunto o solidario, con
facultades de sustitucién, todas o patte de las facultades que estime opottunas de
entre las que corresponden al Consejo de Administracién y de cuantas le han sido
exptesamente atribuidas por la presente Junta General de Accionistas.

5.2  Facultar expresamente, y tan ampliamente como en Derecho se requiera, a
Cotporacién Oudaloi, S.A. y en su nombre a D. José Miguel Isidro Rincon, y a D% Sol
Fernindez-Rafiada Lépez-Doriga, respectivamente Presidente y Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion de la Sociedad, para que cualquiera de ellos, indistintamente
y con su sola firma, y respecto de los acuerdos adoptados en esta Junta General de
Accionistas, pueda elevarlos a escritura pblica, facultandoles especialmente en todo lo
necesatio para su desatrollo y cumplimiento; para firmar cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos y para realizar cuantas actuaciones convengan en su mejor
ejecucion, incluida la publicacién de anuncios legales, ante cualesquiera Otganismos o
instancias piiblicas o privadas, hasta llegar 2 su inscripcién en ¢l Registto Metcantil o en
otros Registtos Publicos donde proceda, pudiendo otorgar incluso esctituras de
tatificacién, rectificacién, subsanacion y aclaracién, a la vista de las sugerencias vetbales o
la calificacién escrita del Registro Metcantil -pudiendo incluso proceder a solicitar la
inscripcion parcial de los acuerdos inscribibles-, del Ministetio de Economia, del Ministerio
de Hacienda, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de cualquier otro
otganismo publico o privado competente; para realizar cuantos trimites fueren pertinentes
ante los organismos competentes a fin de ¢jecutar y llevar a buen término los acuerdos
aprobados y para la tramitacién de los expedientes y documentacién de todo tipo que
fueren necesatios ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Comissio do
Metcado de Valores Mobilidtios portuguesa, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Lisboa, IBERCLEAR, Intetbolsa, las Entidades adheridas
o encargadas de Registro Contable de las anotaciones en cuenta, u otros otganismos
publicos o ptivados cuando fueren necesarios, y en general para cuantas actuaciones
procedan relativas a los acuerdos adoptados en esta Junta General.

En Madrid, a treinta y uno de octubre de dos mil seis.

D. José Miguel Isidro Rincén D. Fetnando Padrdon Estarriol
CORPORACION OUDALOI S.A. TRES AZUL, S.L
D. Enrique Isidro Rincén D. Vicente Guilatte Gutiertez
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D. juan jordano Pérez D. José Maria Ramirez Loma
Compafifa Andaluza de Rentas e Inversiones,

S.A.

D. Jorge Requejo Liberal D. Angel Fernandez Gonzilez

D. Victoriano Lépez — Pinto
Zoco Inversiones, S.L. (ZOCO)
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