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REF: HECHO RELEVANTE DE BARCLAYS INTERES GARANTIZADO 1 FI

Muy Sres. Nuestros:

Por la presente ponemos en su conocimiento el siguiente HECHO RELEVANTE que
anula y sustituye al presentado en esta Comision el 23 de febrero de 2006 con N° 2006018973
del Fondo de Inversion BARCLAYS INTERES GARANTIZADO 1, FI inscrito en los

registros de esa Comisién con el nimero 2238:

Como consecuencia del vencimiento el pasado dia 27 de febrero de la garantia de
rentabilidad asociada al Fondo, comunicamos a esa Comisién Nacional que, a esa fecha, el
Valor de la Participacion ha sido de 6,250321285, obteniéndose una rentabilidad en el periodo
garantizado de 10,104% (TAE: 4,876) por lo que no se ha ejecutado la garantia prevista.

Por otro lado, comunicamos que BARCLAYS FONDOS SA SGIIC ha tomado los siguientes
acuerdos:

1.- Establecimiento de una garantia de rentabilidad asociada al fondo, que otorgara la
entidad Barclays Bank Plc Sucursal en Espaiia, a la Institucion, en los términos siguientes:

e Periodo de comercializacion: El periodo de comercializacion estard comprendido hasta el
12 de mayo de 2.006, inclusive.

e Vencimiento de la_garantia: La garantia tiene cinco fechas de vencimiento posibles,
28/05/07, 28/05/08, 28/05/09, 28/05/10 y 28/05/11, condicionadas a la evolucién de la
diferencia entre el tipo de interés del Swap con vencimiento constante a 10 afios (en
adelante CMS a 10 afios) y el tipo de interés del Swap con vencimiento constante a 1 afios
(en adelante CMS a 1 afio).
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Los tipos CMS a 1y 10 afios son los observados en la pantalla de Reuters ISDAFIX2 a las
11 am hora de Frankfurt.

Objeto de la garantia: Si el 15 de mayo de 2.007 la diferencia entre el tipo CMS a 10 afios
y el tipo CMS a 1 afio, es superior o igual a 75 puntos basicos (condicién de vencimiento),
la garantia vencera el 28 de mayo de 2.007. En este caso se garantiza, en esta fecha, que el
valor liquidativo de la participacion sera el 110% (9,56% TAE) del valor del dia 12 de mayo
de 2.006. Si la diferencia es inferior a 75 puntos basicos el 15 de mayo de 2.007, el
vencimiento se prorrogara inicialmente un afio mas.
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Si el 15 de mayo de 2.008 la diferencia entre el tipo de interés del CMS a 10 afios y el tipo
de interés del CMS a 1 afio es superior o igual a 75 puntos basicos (condicion de
vencimiento), la garantia vencera el 28 de mayo de 2.008. En este caso se garantiza, en esta
fecha, que el valor liquidativo de la participacion sera el 110% (4,77% TAE) del valor del
dia 12 de mayo de 2.006. Si la diferencia es inferior a 75 puntos basicos el 15 de mayo de
2.008, el vencimiento se prorrogara inicialmente un afio mas.

Si el 15 de mayo de 2.009 la diferencia entre el tipo de interés del CMS a 10 afios y el tipo
de interés del CMS a 1 afo es superior o igual a 75 puntos basicos (condiciéon de
vencimiento), la garantia vencera el 28 de mayo de 2.009. En este caso se garantiza, en esta
fecha, que el valor liquidativo de la participacion sera el 110% (3,18% TAE) del valor del
dia 12 de mayo de 2.006. Si la diferencia es inferior a 75 puntos basicos €l 15 de mayo de
2.009, el vencimiento se prorrogara inicialmente un afio més.

Si el 15 de mayo de 2.010 la diferencia entre el tipo de interés del CMS a 10 afios y el tipo
de interés del CMS a 1 afio es superior o igual a 75 puntos basicos (condicién de
vencimiento), la garantia vencera el 28 de mayo de 2.010. En este caso se garantiza, en esta
fecha, que el valor liquidativo de la participacion sera el 110% (2,38% TAE) del valor del
dia 12 de mayo de 2.006. Si la diferencia es inferior a 75 puntos basicos el 15 de mayo de
2.010, el vencimiento se prorrogara inicialmente un afio mas.

Si el 15 de mayo del 2.011 la diferencia entre el tipo de interés del CMS a 10 afios y el tipo
de interés del CMS a 1 afio es superior o igual a 75 puntos basicos (condicién de
vencimiento), la garantia vencera el 28 de mayo de 2.011. En este caso se garantiza, en esta
fecha, que el valor liquidativo de la participacion sera el 110% (1,91% TAE) del valor del
dia 12 de mayo del 2.006. Si la diferencia entre el tipo de interés del CMS a 10 afios y el
tipo de interés del CMS a 1 afio es inferior a 75 puntos bésicos (condicién de vencimiento),
el vencimiento sera definitivamente el 28 de mayo de 2.011.

En este caso se garantiza, en esta fecha, que el valor liquidativo de la participacién sera el
100% (0% TAE) del valor del dia 12 de mayo del 2.006.

2.- Elevacion de la comision de gestion.

Se han iniciado los tramites para elevar la comision de gestion hasta el 1,25% anual sobre el
patrimonio efectivo gestionado.

3.- Establecimiento de comisiones de suscripcion y reembolso.

Desde, el final del periodo de comercializacién, o, si sucede antes, desde la fecha en que se
alcance el volumen inicial de colocacion previsto de 350 millones de euros, y durante todo el
periodo garantizado, se establece una comision de suscripcion del 5% y de reembolso del 3%.

La comision de reembolso no se aplicara, en las fechas siguientes, o dia habil posterior:
28/08/06, 28/11/06, 28/02/07, 28/05/07, 28/08/07, 28/11/07, 28/02/08, 28/05/08, 28/08/08,
28/11/08, 28/02/09, 28/05/09, 28/08/09, 28/11/09, 28/02/10, 28/05/10, 28/08/10, 28/11/10,
28/02/11 siempre que el vencimiento de la garantia no se haya produc1do con anterioridad.

Los reembolsos realizados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud, valorados a precios de mercado, sobre el que no existe garantia
alguna y al que resultara aplicable una comisién de reembolso del 3%, aplicable una vez haya
transcurrido un mes desde la fecha de comunicacidn a los participes de las nuevas condiciones
de la garantia, excepto en las fechas previstas en las que exista ventana de liquidez, en las que
no hay comisién de reembolso.




Las participaciones reembolsadas en estas fechas no estén sujetas a la garantia del fondo y se
reembolsaran al valor liquidativo del dia correspondiente.

Para poder gjercitar el reembolso en una de las fechas anteriores sin aplicacién de la comision
de reembolso, [a Sociedad Gestora exigira el preaviso de 3 dias habiles. Las comisiones de
suscripcion y de reembolso no se aplicaran durante el periodo que medie entre la fecha de
vencimiento de una garantia y la fecha de finalizacion del periodo de comercializacion de la
siguiente, ambas fechas inclusive, de cada una de las garantias que, en su ¢aso, se establezcan.

Las nuevas comisiones de gestion, suscripcion y reembolso no se aplicaran, en todo caso, hasta
que haya transcurrido un mes desde la fecha de su comunicaci6n por carta a los participes.

Conforme a las expectativas que recoge actualmente la curva de tipos de interés, el tipo de
interés del swap con vencimiento constante a 1y 10 afios. que se espera en los proximos 5 afios
indica una diferencia inferior a la condicién propuesta en las fechas de observacion
correspondientes. Por tanto, si se cumpliesen estas expectativas la TAE obtenida a vencimiento
seria del 0%.

Sin otro particular/ 3 ente les saluda
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