COMMERZBANK

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE VALLOUREC S.A.

Nos referimos a las emisiones de warrants sobre acciones de Vallourec S.A.,
realizadas de acuerdo con lo previsto en las Informaciones Complementarias de
Emisiones de Warrants al amparo del Folleto de Base verificado con fecha 23 de
noviembre de 2006 por el supervisor competente de la Republica Federal de Alemania
y notificado a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por la presente les notificamos que como consecuencia del pago de un dividendo
extraordinario de € 4 por cada accién de Vallourec S.A., el emisor ha procedido a
realizar los ajustes correspondientes previsto en cada una de las Informaciones
Complementarias. En consecuencia, a partir del 4 de julio 2007, los nuevos Precios de
Ejercicio y Ratios de cada una de las emisiones pasaran a ser los siguientes:

Codigo Nuevo | Nuevo
SIBE |ISIN Put/Call |Vencimiento| Ratio |Strike Ratio Strike
67539 | DEOOOCB3DNY5 Call 19-Sep-07 0.01 170| 0.0102 167.06
67546 | DEOOOCB3DPF9 Put 19-Sep-07 0.01 190| 0.0102 186.71
67542 | DEOOOCB3DPB8 Call 19-Sep-07 0.01 200| 0.0102 196.54
66166 | DEOOOCB2YTS2 Call 19-Sep-07 0.01 220| 0.0102 216.19
66168 | DEOOOCB2YTUS Call 19-Sep-07 0.01 260 | 0.0102 255.50
67538 | DEOOOCB3DNX7 Call 19-Dec-07 0.01 160| 0.0102 157.23
67545 | DEOOOCB3DPE2 Put 19-Dec-07 0.01 180| 0.0102 176.89
67543 | DEOOOCB3DPC6 Call 19-Dec-07 0.01 200| 0.0102 196.54
67544 | DEOOOCB3DPD4 Call 19-Dec-07 0.01 240| 0.0102 235.85

Sin otro particular, reciban un cordial saludo

Gina Mendes Reis
Public Distribution Spain




