SUPLEMENTO AL FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO DE
OFERTA PUBLICA DE VENTA DE ACCIONES DE LA CLASE A DE
AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. VERIFICADO

E INSCRITO EN EL REGISTRO OFICIAL DE LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES CON FECHA 19 DE
MAYO DE 2000

Nos referimos al Folleto Informativo Reducido de Oferta Publica de Venta de
acciones de la Clase A de Amadeus Global Travel Distribution, S.A. verificado e
inscrito en el registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 19 de mayo de 2000 (el Folleto). Los términos definidos en el Folleto
tendran el mismo significado en este Suplemento.

INTRODUCCION

En primer lugar debe hacerse constar la importancia del Tramo Internacional que
representa inicialmente el 85% de la Oferta y la circunstancia esencial de que la
Oferta estd dirigida exclusivamente a inversores institucionales con adecuada
experiencia inversora.

Por otra parte debe hacerse constar que con posterioridad a la vernficacién y
registro del Folleto se han producido una serie de circunstancias de caracter
extraordinario que han afectado sustancialmente a la situacién de los principales
mercados de valores y que han recomendado a los Accionistas Oferentes reducir el
tamafio de la Oferta, con el acuerdo de Amadeus y de los Coordinadores Globales,
lo que comunican a los efectos legales oportunos, para que este Suplemento al
Folleto sea objeto de registro y publicidad.

Los Accionistas Oferentes, Amadeus y las Entidades Directoras desean insistir en el
caracter excepcional de las circunstancias en las que fundamentan el registro de la
modificacion solicitada:

(a) Se trata de una oferta con las caracteristicas de tener un periodo reducido
de prospeccién de la demanda, estructura que presenta una indudable
novedad en el mercado de valores espariol.

(b}  Es interés de todas y cada una de las partes relacionadas con la operacion,
cuyo acuerdo se acredita con la firma del presente Suplemento, la
modificacidon del nimero de acciones objeto de la Oferta.

{c) No se puede apreciar perjuicio alguno para ninguna persona, entidad o para
el colectivo de inversores a que se destina la Oferta.

A continuacién se detallan las modificaciones experimentadas.




NUMERO DE ACCIONES OBJETO DE LA OFERTA

1.1 El nimero de acciones objeto de la Oferta (que difiere del que se recoge en
el Folleto) asciende a 75.000.000 acciones de la Clase A de Amadeus y se
distribuye del siguiente modo entre los Accionistas Oferentes:

(a) Air France ofrece 8.134.000 acciones;
{(b) Lufthansa ofrece 33.433.000 acciones; e
{c) Iberia ofrece 33.433.000 acciones.

1.2 De dicha cifra, el 15% se ha asignado al Tramo Nacional y el 85% al
Tramo Internacional.

1.3 Como quiera que no habrd lugar a sobreadjudicacién, no se otorgari la
opcién de compra a que se refiere el apartado 11.10.1.4. del Folleto (ni el
correspondiente préstamo de valores).

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

2. El procedimiento de colocacién, se desarrollard segiin lo previsto en el
Folleto, con las siguientes variaciones:

(a) el Periodo de Prospeccidon de la Demanda finaliza a las 11:00 de Madnd del
dia 24 de mayo de 2000 (en lugar de a las 16:00 horas de Madnid del dia 23
de mayo de 2000 como estaba inictalmente previsto en el Folleto);

(b)  lafyjacidon del Precio de la Oferta y la seleccién de Propuestas de Compra se
realizardn el dia 24 de mayo de 2000, inmediatamente después de la
tinahizaci6n del Periodo de Prospeccion de la Demanda;

(c) el Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon del Tramo Nacional se firmari
no mas tarde de las 11:30 del dia 24 de mayo;

(d) el periodo de confirmacién finalizard a las 12:30 del dia 24 de mayo de
2000;

(¢)  la Fecha de Operacién Bursatil serd el 24 de mayo de 2000; y

(f) como Fecha de Liquidacién el 29 de mayo de 2000.

CONTRATO DE ASEGURAMIENTO Y COLOCACION DEL TRAMO NACIONAL
Compromiso de aseguramiento

31 Como consecuencia de la reduccién del importe de la Oferta, se han
reducido los importes asegurados por cada una de las Entidades Aseguradoras.
Los importes asegurados por cada una de las Entidades Aseguradoras del Tramo
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Nacional (que difieren de los que se recogen en el apartado 11.13.4 (ii) del
Folleto), son los siguientes:

Securities | 3.000.375

Warburg Dillon Rea 26,67%
(Espafia), SV.B., S.A.

Merrill Lynch Capital Markets 3.000.375 26,67%
Espaiia, S.A., SV.B.

Caja de Ahorros y Monte de 2.250.000 20%
Piedad de Madnd

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 2.250.000 20%
S.A.

Ahorro Corporacidén Financiera,

SV.B., SA 749.250 6,66%
TOTAL 11.250.000 100
Comisiones

4.2 Las comisiones que corresponderan a las Entidades Aseguradoras del Tramo
Nacional, son las que figuran en el Folleto, aunque como es 1gico, se devengarin
sobre el nliimero revisado de acciones que constituyen la Oferta segtin lo dipuesto
en los apartados 1 y 2 anteriores, y se distribuirdn entre ellas en la forma sefialada
en el Folleto.

Precio de Aseguramiento

4.3 El Precio de Aseguramiento ha quedado fijado en diez (10) euros por
accion.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE AMADEUS

5. La reduccién del nimero de acciones objeto de la Oferta afecta, como ¢s
légico, a la descripcién de la estructura accionarial de Amadeus que se realiza en el
apartado I1.1.1 del Folleto. Como Anexo 1 al presente Suplemento se acompartian
dos cuadros que describen la estructura accionarial de Amadeus antes y después de
la Oferta (y teniendo en consideracién la reduccién del nimero de acciones objeto
de la Oferta), con desglose de la participacion en el capital por clases de acciones,
asi como por derechos de voto, excluyéndose en este Gltimo caso las acciones de la
Clase B pendientes de amortizar.

SUBSISTENCIA DEL FOLLETO

6. En lo demais continuard vigente en todos su términos el Folleto que sera
interpretado teniendo en consideracién las modificaciones efectuadas en el
presente Suplemento
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SUBSISTENCIA DEL FOLLETO

6. En lo demds continuard vigente cn todos su términos el Folleto que serd
interpretado teniendo en consideracién las modificaciones efectuadas en el
presente Suplemento

Los Accionistas Oferentes y Amadecus se comprometen a presentar una versidn
revisada del Folleto, incorporando las modificaciones que sean necesarias conforrne
a las variaciones descritas en el presente Suplemento, tan pronto como ello sea
posible y solicitan que se tenga por presentado el presente Suplemento al Folleto y
se proceda a su incorporacién a los registros de la CNMV.,

Atentamente,

Mo,

K France ] Lufthansa
D.Hervé Lenorniand D .Markus Ott

J———
SRS e

~

Iberia m

D.Enrique Dupuy D.Tomas Lépez Fernebrand

WarbLt“g Dillon'Read Securitics Merrill Lynch Capital Markets Espafia,
(Espaiih), S.V.B., S.A. S.V.B, SA.
D. Jorge Calvet D José Maria Martin
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FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

dMADEUS

OFERTA PUBLICA DE
VENTA DE ACCIONESDE LA CLASE A
DE AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, SA.

NUmero de acciones; 135.700.000

Mayo 2000

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido verificado en inscrito en €l registro oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de mayo de 2000

El presente Folleto Informativo tiene caracter reducido y se complementa con el Folleto Informativo
Continuado de Amadeus Global Travel Distribution, S.A. verificado e inscrito en €l registro oficial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de mayo de 2000.



0.1

0.1.1

CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA
EMISION U OFERTA DE VALORES

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OFRECIDOS Y
DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES

Identificacién del emisor de los valores y de la persona que realiza la Oferta.
1. Identificacién del emisor.

La entidad emisora de los valores objeto de la presente Oferta Publica de
Venta es Amadeus Global Travel Distribution, S.A. (en lo sucesivo, referida
indistintamente como “Amadeus” o “la Sociedad”), sociedad mercantil de
nacionalidad espafiola y duracién indefinida, con domicilio social en Madrid,
Salvador de Madariaga n° 1y C.LF. A-78.876.919.

El capital social de Amadeus en la fecha de registro del presente Folleto,
asciende a € 37.338.355,70 ( 6.212.579.651,50 pts.), dividido en dos clases de
acciones:

* C(Clase A: Integrada por 590.000.000 acciones privilegiadas, de €0,01
(aprox. 2 pts.) de valor nominal cada una.

* C(Clase B: Integrada por 314.383.557 acciones ordinarias, de €0,10 (aprox.
17 pts.) de valor nominal cada una.

Todas las acciones, independientemente de la clase a la que pertenecen, estan
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones
en cuenta.

Las acciones de Amadeus se encuentran actualmente distribuidas entre tres
lineas aéreas accionistas y el publico en general, segiin se indica en la
siguiente tabla:

Accionista N° de acciones Total nominal| %
Clase A Clase B
(€0,01) (€0,10)
Société AirFrance 147.500.000 91.789.270[ 10.653.927,0| 28,54
Lufthansa Commercial Holding GmbH 147.500.000 91.789.270[ 10.653.927,0| 28,54
Iberia, Lineas Aéreas de Espafia 147.500.000 91.789.270 10.653.927,0| 28,54
Puablico 140.864.918 - 1.408.649,18| 3,77
Acciones Clase B pendientes de
amortizacion 39.015.747| 3.901.574,70| 10,44
Autocartera 6.635.082 - 66.350,82] 0,17
Total 590.000.000{ 314.383.557| 37.338.355,70| 100,00

Tal y como se describe con mas detalle en el apartado II.3.3 del Folleto
Continuado, del total de acciones Clase B, 39.015.747 estan pendientes de
amortizacion y se reparten por partes iguales entre las tres aerolineas accionistas.



Hasta su amortizacién por la Junta General de Accionistas prevista para el dia 15
de junio de 2000 en primera convocatoria o 16 en segunda, los accionistas
tenedores no pueden ejercitar ninguno de los derechos inherentes a tales acciones
de la Clase B.

2.

Identificacion de los oferentes.

La Oferta Puablica de Venta, tal y como se indica a continuacién en el epigrafe
0.1.2 y se describe con mayor detalle en el capitulo II del presente Folleto,
comprende una Oferta Pablica de Venta de acciones de la clase A actualmente
en circulacién. Las acciones ofrecidas en venta pertenecen actualmente a las
tres aerolineas accionistas mayoritarios, Iberia, Lineas Aéreas de Espafa, S.A.,
Lufthansa Commercial Holding, GmbH y Société Air France (en adelante “Air
France”, “Lufthansa” e “Iberia”, y los tres juntos “Accionistas Oferentes”) en
la siguiente proporcion:

Iberia: 52.600.000 acciones de la clase A, ampliables en 7.875.000 acciones de la
clase A.

Lufhansa: 52.600.000 acciones de la clase A, ampliables en 7.875.000 acciones
de la clase A.

Air France: 12.800.000 acciones de la clase A, ampliables en 1.950.000 acciones
de la clase A.

En consecuencia, la Oferta Publica sera realizada por cada una de las
aerolineas accionistas anteriormente mencionadas , en su propio nombre.
Todo ello de conformidad con el pacto de accionistas de fecha 27 de
septiembre de 1999.

0.1.2 Consideraciones sobre la Oferta Pablica.

1.

Acciones objeto de la Oferta Publica. Derechos atribuidos a las mismas.

Los valores objeto de la presente Oferta Publica son acciones de la Clase A
(privilegiadas) de Amadeus de €0,01 (aprox. 2 pts.) de valor nominal cada
una, representadas mediante anotaciones en cuenta. En consecuencia, no hay
oferta de acciones de la Clase B (ordinarias).

DERECHOS ECONOMICOS. Como se detalla en los epigrafes 11.9.1 del
presente Folleto informativo y III1.3.3 del Folleto Continuado de Amadeus
inscrito en los registros de la CNMYV el dia 18 de mayo de 2000 (en adelante, el
“Folleto Continuado”), las acciones de la Clase A objeto de la Oferta Publica
son acciones privilegiadas porque otorgan mayores derechos econémicos
(derecho a participar de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de
la liquidacién de la Sociedad) que las de la Clase B.

DERECHOS POLITICOS. Las acciones de la Clase B (ordinarias), de €0,10 de
valor nominal, otorgan a sus titulares 10 votos por accién, mientras que las
acciones de la Clase A (privilegiadas) objeto de la Oferta Publica, de €0,01 de
valor nominal, tan sélo otorgan a sus titulares 1 voto por accién.

Por esta razon, los actuales accionistas Air France, Lufthansa e Iberia
mantendran la mayoria de los derechos de voto en las Juntas Generales de la
Sociedad, como se explica mas adelante (epigrafe 0.1.2.5).

DERECHO A DIVIDENDOS FUTURQOS. Tal y como se expone en el Capitulo
VIL.2.4 del Folleto Continuado, Amadeus prevé repartir dividendos en el
ejercicio 2000, por un importe aproximado de 70 millones de euros, sujeto a la




evolucioén financiera del Grupo. En consecuencia, los adquirentes de acciones
de la presente Oferta tendran derecho a percibir como primer dividendo el
que sea acordado, en su caso, con posterioridad a la fecha de la Oferta Publica
de Venta. Amadeus no sufre actualmente ninguna limitacién legal ni
contractual en su capacidad de distribuir dividendos.

El dividendo a cuenta satisfecho en 1999 es el dividendo definitivo
correspondiente a dicho ejercicio.

Importe inicial de la Oferta Pablica.

La Oferta Puablica tiene por objeto un ntimero inicial de 118.000.000 acciones
de la Clase A de Amadeus, lo que representa un 20% de las acciones de la
clase A de la Sociedad y un 3,16% del capital social de la misma.

Ampliacién de la Oferta Ptablica (green-shoe).

El volumen de acciones asignado a la Oferta podra ser ampliado, por decisién
de las Entidades Coordinadoras Globales, actuando en su propio nombre y en
nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras, mediante el ejercicio de
la opcién de compra sobre 17.700.000 acciones de la Clase A que los
Accionistas Oferentes han otorgado a las Entidades Aseguradoras en
proporcion al nimero de acciones ofrecidas por cada uno en la presente
Oferta Pablica de Venta. En concreto, la distribucion es la siguiente:

a) Air France, 1.950.000 acciones de la Clase A;
b) Lufthansa, 7.875.000 acciones de la Clase A;
¢) Iberia, 7.875.000 acciones de la Clase A.

Dicha opcién de compra (internacionalmente conocida como “green-shoe”),
tendrd por objeto hasta 17.700.000 acciones Clase A, que representan el 15%
del namero inicial de acciones objeto de la presente Oferta y sera ejercitable
total o parcialmente, en una tnica ocasién, en la Fecha de Operacién Bursatil y
durante los 30 dias siguientes a dicha fecha. Su ejercicio serd objeto de la
informacién adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3
siguiente.

En el supuesto de que la opcién de compra sea ejercitada parcialmente, las
acciones adquiridas a cada Accionista Oferente lo serdn de forma
proporcional a la distribucién antes indicada.

Por otra parte, esta previsto que los Accionistas Oferentes puedan conceder
eventualmente a la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg un préstamo
de valores con el que se cubririan las sobre-adjudicaciones que se realicen, en
su caso, para atender los posibles excesos de demanda que se produzcan en la
Oferta. Dicho préstamo se concederia en la misma proporcién por cada uno
de los accionistas citados anteriormente y tendria por objeto hasta un maximo
del namero de acciones objeto de la opcién de compra referida anteriormente.



4. Procedimiento de colocaciéon

El procedimiento de colocacién de las acciones a las que se refiere la presente
Oferta se efectuara conforme a lo dispuesto en el apartado 11.10.2 del presente
Folleto. A continuacién se resume el procedimiento de colocacion.

El Periodo de Prospecciéon de la Demanda se iniciara a las 9:00 horas de
Madrid del dia 22 de mayo de 2000 y finalizara a las 16:00 horas de Madrid
del 23 de mayo de 2000, salvo que se produzca el Adelanto del Cierre previsto
en el apartado 11.10.2.8 del presente Folleto, lo que serfa objeto de
comunicacién conforme a lo previsto en el apartado 11.10.3 del presente
Folleto.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollardan actividades
de difusién y promocién de la Oferta con el fin de obtener de los potenciales
inversores Propuestas de Compra sobre el nimero de acciones y el precio al
que estarian dispuestos a adquirirlas.

El dia 23 de mayo de 2000, los Accionistas Oferentes, de comdn acuerdo con
la Entidad Coordinadora Global, fijardn el Precio de la Oferta en funcién de
las condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en el
Periodo de Prospecciéon de la Demanda y teniendo en cuenta el precio de
cierre de cotizacién de las acciones de la Sociedad en la Bolsa de Madrid
(correspondiente al dia en que finalice el Periodo de Prospeccién de la
Demanda), todo ello en los términos que se describen en el apartado 11.10.2.3.
del presente Folleto.

Esta previsto que antes de las 02:00 horas de Madrid del dia 24 de mayo de
2000, una vez determinado el Precio de la Oferta, las entidades que se citan en
el apartado I1.13.1 del presente Folleto, firmen el Contrato de Aseguramiento
y Colocacién, con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en
condicion de Entidades Aseguradoras.

La Entidad Coordinadora Global UBS Warburg, previa consulta con los
accionistas oferentes, procederd a evaluar las Propuestas de Compra
recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la inversién, y
teniendo en cuenta la forma en que se hubieran formulado, valorandose el
que las Propuestas de Compra hayan sido presentadas por escrito firmado y
pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas
propuestas, respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas
entre Propuestas de Compra del mismo rango.

La Operacion Bursétil tendra lugar el segundo dia hébil siguiente a aquel en
que finalice el Periodo de Prospecciéon de la Demanda.

5. Situacion del accionariado tras la realizacion de la Oferta Pablica.

Los Accionistas Oferentes suscribieron con fecha 27 de septiembre de 1999
un acuerdo privado de accionistas que regula las relaciones entre ellos como
tales y condiciona la situacién del accionariado tras la realizacién de la Oferta
Puablica. Los epigrafes I1.7 del presente Folleto y los apartados 111.3.3 y V1.3.2
del Folleto Continuado contienen mas detalles sobre este pacto de accionistas.

Tras la Oferta Publica, y en caso de que ésta se cubra completamente, los
Accionistas Oferentes se desprenderdn de un total de 118.000.000 de acciones
de la Clase A (135.700.000 asumiendo que la Opcién de Compra se ejercite en
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0.2.1

su totalidad). Asimismo, en ejecucién del pacto de accionistas de fecha 27 de
septiembre de 1999, esta previsto que las 39.015.747 acciones de la Clase B que
los accionistas oferentes adquirieron de Continental CRS Interests Inc. sean
amortizadas por la Junta General de Accionistas de Amadeus prevista para el
15 de junio de 2000, en primera convocatoria, o el 16, en segunda. A su vez,
como consecuencia de esta Oferta, y en ejecucion de dicho pacto los
Accionistas Oferentes tienen el compromiso de amortizar en una préxima
Junta General de Accionistas otras 73.431.416 acciones de la Clase B
(84.446.129 en el caso de que la Opcién de Compra se ejercite en su totalidad),
para mantener la proporcién de 0,6223 acciones de la Clase B por cada accién
de la Clase A. Hasta que se produzca la amortizaciéon, los Accionistas
Oferentes no podran ejercer ninguno de los derechos inherentes a las citadas
acciones de la Clase B, segtin se describe en el epigrafe 11.1.1 de este Folleto.
Dicha amortizacién se realizard mediante devolucién a tales accionistas del
10% del valor nominal de las acciones de la Clase B amortizadas. En todo
caso, los Accionistas Oferentes mantendran una participacién mayoritaria en
el capital social de Amadeus.

Sin perjuicio de lo anterior, las acciones de la Clase B de la Sociedad en manos
de los Accionistas Oferentes tras la realizacién de la Oferta representaran el
84,19% del capital social (asumiendo la ejecucion plena de la Oferta y de la
ampliacién de la misma), y en consecuencia otorgardn el control de la
Sociedad a estas tres compaiiias, que en todo caso tras la Oferta seran los
Unicos titulares de acciones de la Clase B (en este sentido, ver epigrafe V1.3 del
Folleto Continuado). En todo caso, el cambio en la participacién accionarial
resultante de los Accionistas Oferentes no afecta al pacto de accionistas de 27
de septiembre de 1999.

Todas las acciones de Amadeus, tanto las pertenecientes a la Clase A como a
la Clase B, son libremente transmisibles y estan admitidas a cotizacién oficial
en Bolsa. No obstante, el pacto de accionistas citado més arriba establece
respecto de las acciones de la Clase B determinados derechos de adquisicién
preferente reciprocos entre los firmantes del mismo.

6. Distribucion de las acciones.

La Oferta Publica se dirige exclusivamente a inversores institucionales dentro
y fuera de Espafia. (Véase epigrafe 11.10.1 “Colectivo de potenciales
inversores. Distribucién de la Oferta”).

CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
OBJETO DE DESCRIPCION EN ESTE FOLLETO COMPLETO

Actividad del emisor y de su grupo.

Amadeus fue constituida en 1988 y es la cabecera de un grupo centrado en la
tecnologia de la informacién que presta servicios de comercializacion y
distribuciéon a la industria del sector de viajes y turismo a nivel mundial. En
particular, Amadeus desarrolla y explota un sistema informatizado de reservas a
través del cual los Proveedores de servicios turisticos y de viajes (principalmente
lineas aéreas, pero también hoteles y compaiiias de alquiler de vehiculos) pueden
difundir informacién sobre los horarios, disponibilidad y tarifas de los mismos, y
los suscriptores del sistema (agencias de viajes y clientes corporativos) pueden
hacer reservas para tales servicios.



0.2.2

El Capitulo IV del Folleto Continuado contiene una detallada resefia sobre las
actividades del emisor y el sector en el que opera, asi como sobre la organizacién
del negocio del Grupo Amadeus.

Riesgos y circunstancias que afecten o puedan afectar a la generacién futura de
beneficios.

Antes de adoptar la decisién de invertir en las acciones objeto de la presente
Oferta Publica, los inversores deberan ponderar, entre otros, los factores de riesgo
y circunstancias condicionantes que se sefialan a continuacion:

1. Control de la sociedad.

Derechos de voto limitados de las acciones de la Clase A:

Como consecuencia del diferente valor nominal atribuido a cada clase de
acciones, cada accién de la Clase A (€0,01) comporta el derecho a un voto en
la Junta General de Accionistas, mientras que cada accién de la Clase B (€0,10)
comporta el derecho a diez votos. Tras la Oferta Pablica, y asumiendo que la
opciéon de compra prevista en el apartado 11.10.1.2 del presente Folleto se
ejecute completamente, las acciones de la Clase A, en total, ejerceran
aproximadamente un 15,81% del nimero total de votos que pueda darse en
las juntas generales de la Sociedad. El 84,19% restante de los votos
correspondera a las acciones de la Clase B.

Del total de acciones de la Clase A en circulacién tras la Oferta Publica,
asumiendo que la citada opcién de compra se ejecuta completamente, un 52%
pertenecerd a los Accionistas Oferentes. Estos accionistas poseerdn también
todas las acciones de la Clase B en circulacién. De este modo, los Accionistas
Oferentes controlaran las decisiones de la Junta General de Accionistas en
virtud de su participacién conjunta en la Sociedad.

No obstante, sefalar que la Oferta Pablica de Venta implica, en aplicacion del
pacto de accionistas, la obligacién de no ejercitar los derechos inherentes a un
nimero proporcional de acciones de la Clase B (0,6223 acciones Clase B por
cada accion de la Clase A objeto de venta) hasta su amortizacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad.

Posteriores emisiones de Acciones:

Segun los Estatutos sociales, en los casos de emision simultanea de acciones
de las Clases A y B, siempre que la ampliaciéon permita mantener la
proporcién antes existente de acciones de cada clase, el derecho de
suscripcion preferente de los titulares de acciones de Clase A se extendera
Unicamente sobre las nuevas acciones emitidas de dicha clase, y a su vez, el
derecho correspondiente a los titulares de acciones de Clase B comprendera
solo las nuevas acciones emitidas de esa clase. Asi pues, los titulares de
acciones de la Clase A no tendran en este caso derechos de suscripcion
preferente sobre las acciones de la Clase B.

Por otro lado, en las emisiones de acciones tinicamente de la Clase A, tendran
derecho de suscripcion preferente todos los titulares de acciones de Amadeus,
con independencia de la clase de éstas.
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Por el contrario, en caso de que se acuerde un aumento de capital que
conduzca a aumentar la proporcién de las acciones de la Clase B sobre las A
(ya sea mediante una emisién de acciones tnicamente de la Clase B, o
mediante una emision de acciones de ambas clases pero con mayor
proporcion de acciones de la Clase B), el pacto de accionistas suscrito por los
Accionistas de control les exigira votar a favor de la exclusiéon del derecho de
suscripcion preferente.

Composicién del Consejo de Administracion:

A la fecha de registro del presente Folleto, el Consejo de Administracion esta
formado en su totalidad por consejeros no ejecutivos, cada uno de los cuales
representa a alguno de los actualesAccionistas Oferentes .

Tal y como se describe con mas detalle en el apartado VI.1.1.1 del Folleto
Continuado, esta prevista la designacién de tres consejeros independientes,
que estardn llamados a representar los intereses de los accionistas
minoritarios que constituyen el capital flotante de la Sociedad. El Orden del
Dia propuesto para la celebracién de la Junta General Ordinaria del dia 15 de
junio de 2000 en primera convocatoria o dia 16 en segunda incorpora como
punto dicho nombramiento.

De igual forma, de conformidad con el pacto de accionistas, Air France tiene
derecho a nombrar un Consejero maés, por lo que pasaria de tres a cuatro
Consejeros.

Asi, de conformidad con los Estatutos sociales, el Consejo de Administracion
se compondra por un minimo de 5 y un maximo de 20 consejeros. Tal como se
detalla en el Capitulo VI del Folleto Continuado, actualmente el Consejo se
compone de 9 consejeros, 3 por cada Accionista Oferente. Tras la presente
Oferta y la préxima Junta Ordinaria de la Sociedad, el Consejo pasara a estar
formado por 13 consejeros, afiadiéndose a los 9 actuales 3 independientes y un
dominical adicional representante de Air France.

Acuerdos comerciales entre Amadeus v sus compariias aéreas accionistas:

Cada una de las compaiiias aéreas accionistas de Amadeus (los Accionistas de
Control) tiene relaciones comerciales importantes con la Sociedad. Asi, en el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999 estas tres companias aéreas
representaron aproximadamente un 28,1% de los ingresos totales del Grupo.
Bajo determinadas circunstancias podrian surgir situaciones en las que los
intereses de estas compaiiias aéreas entrasen en conflicto con los intereses de
la Sociedad u otros Accionistas, sin que exista en la Sociedad una Comisién
del Consejo de Administracién que vele por la resolucién de tales conflictos.

Dependencia de los viajes en avion.

Los ingresos de la Sociedad proceden fundamentalmente de servicios
relacionados con viajes y turismo. En concreto, una parte significativa de los
ingresos de la Sociedad procede de las comisiones generadas por las reservas
de las compaiiias aéreas. Asi pues, los ingresos de la Sociedad son sensibles a
los hechos que afecten a dicho sector, y en particular al volumen de viajes en
avién, aunque la Direccién de Amadeus estima que cualquier efecto negativo
derivado de una disminucién significativa de dicho volumen estaria muy
atenuado gracias al gran nimero de compaiiias aéreas que participa en el CRS
de Amadeus.

Relacién con las agencias de viajes.



Las agencias de viajes son el principal canal de distribucién de los servicios
ofrecidos a través del CRS de Amadeus. Si Amadeus no fuera capaz de
mantener en el futuro su cartera actual de agencias de viajes ni de continuar
atrayendo nuevas agencias a dicha cartera, los resultados de las operaciones y
la situacién financiera del Grupo podrian verse perjudicados notablemente.

Inversion en tecnologia.

Los resultados futuros de la Sociedad dependerén, en parte, de su capacidad
para realizar mejoras tecnoldgicas adecuadas y rentables, y para introducir
nuevos productos y servicios que satisfagan las necesidades de negocio de los
Proveedores y los Suscriptores. Si bien es cierto que hasta hoy Amadeus ha
tenido éxito en la consecucion de estos objetivos, no hay modo de garantizar
que en el futuro vaya a identificar y desarrollar nuevos productos con éxito y
a su debido momento, o que las tecnologias en las que invierta vayan a tener
una amplia aceptacion en el mercado.

Dependencia de las instalaciones y la red.

Los servicios de proceso de operaciones y datos de la Sociedad dependen
fundamentalmente del Centro de Datos Amadeus localizado en Erding
(Munich). La Direccién de Amadeus considera que las precauciones que se
han tomado para proteger el Centro de Datos Amadeus y para reforzar la
seguridad de la red son mas avanzadas que las que han tomado sus
competidores para sus respectivos centros de datos. Sin embargo, un desastre
natural, un error humano o cualquier circunstancia que provocase serios
dafios en el Centro de Datos Amadeus o en sus sistemas podria ocasionar un
notable perjuicio a la Sociedad.

La Sociedad recurre a varias compafifas internacionales de
telecomunicaciones para proporcionar conexiones de red entre el Centro de
Datos Amadeus y las NMCs o los Suscriptores. En este contexto, Amadeus
también podria verse perjudicada por averias en compafiias de
telecomunicaciones que no le permitieran mantener el acceso a la red.

Competencia.

Amadeus opera en un mercado altamente competitivo. Los competidores més
importantes de la Sociedad son Galileo, Sabre y Worldspan, que ofrecen
productos semejantes a los de Amadeus. A pesar de que la Direcciéon estima
que Amadeus compite con eficacia en su sector, un aumento en la
competitividad del mismo podria afectar negativamente a la Sociedad, si ésta
se viera obligada a afrontarlo con medidas como:

= El aumento de la inversién en marketing y en el desarrollo de productos.

= Lareduccién del importe de las comisiones por reserva, o el diferimiento
de su aumento.

= El aumento de los incentivos ofrecidos a las agencias de viajes para
abonarse a Amadeus, tales como cuotas de abono reducidas o el
suministro de equipos informaticos.

Sefialar, no obstante, que para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999
Amadeus ha perdido cuota de mercado en EEUU.

La eventual entrada de nuevos agentes en el mercado de los CRS, sobre todo a
medida que vayan desarrollandose nuevos canales validos para este negocio,
puede contribuir a aumentar la competencia en el sector. En todo caso, hay



que tener en cuenta las importantes barreras que dificultan el acceso al
mercado de los CRS, tales como la cuantiosa inversiéon de capital necesaria y
la reticencia de los CRS y los Suscriptores para cambiar sistemas establecidos.

Asimismo, la aparicion de la distribucién directa a través de firmas
tecnologicas y Proveedores de viajes ha supuesto para la Sociedad la
aparicion de dos nuevos escenarios de competencia:

= La apariciéon de Proveedores de servicios online de reserva, que facilitan
una conexiéon entre los usuarios finales y los CRSs. La aparicién de estas
entidades genera competencia entre los CRSs para facilitarles un “motor”.
En todo caso, aunque los Proveedores de servicios online de reserva
suponen un desvio del canal tradicional de la agencia de viajes, no
sustraen la practica de la reserva a través de los CRSs. La Direccién opina
que la Sociedad compite con eficacia con otros CRSs por el negocio con
los Proveedores de servicios online de reserva.

= Los propios Proveedores de viajes pueden facilitar a los consumidores un
enlace directo con sus sistemas internos de reserva. La Direcciéon de
Amadeus estima que las caracteristicas de la oferta de un CRS, que
permite al usuario ver informacién comparada de varios Proveedores y
en general recibir mejores prestaciones y mayor cantidad de informacion,
reducen la posibilidad de que la distribucién directa a través de
Proveedores de viajes pueda menoscabar el negocio de los CRSs. Mas
aun, es probable que la competencia por parte de los Proveedores de
viajes tenga un menor efecto negativo en Amadeus que en otros CRSs, ya
que el CRS de Amadeus sirve como sistema de reserva subyacente en los
sitios web de sus usuarios.

7. Normas reglamentarias aplicables.

Unién Europea

La Sociedad estd sujeta a las normativas especificas del sector en la Unién
Europea (“Cédigo de Conducta para CRSs de la Unién Europea”). Segutn el
Codigo de Conducta para CRSs de la Unioén Europea, las comisiones que los
CRSs facturan a las companias aéreas deben cumplir los siguientes requisitos:
(i) no pueden ser discriminatorias; (ii) deben estar razonablemente
estructuradas y mantener una proporcién razonable con el coste del servicio
prestado y utilizado; y en particular (iii), deben ser las mismas para el mismo
nivel de servicio.

La Direccién estima que el Grupo cumple en todos los aspectos con el Cédigo
de Conducta para CRSs de la UE, y que la estructura de precios aplicada por
Amadeus es paralela a la de otros CRSs.

Estados Unidos

Seguin las normas para CRS de Estados Unidos, una compariia aérea que
tenga directa o indirectamente un 5% o mas de un CRS estd obligada a
colaborar al mismo nivel de funcionalidad con todos los demas CRSs
participados por compaifiias aéreas. En consecuencia, todas las compafiias
aéreas con participaciones en otros CRSs (tales como Delta Air Lines,
Northwest Airlines y TWA) colaboran con el sistema Amadeus a altos niveles
de funcionalidad. En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999, las
compafiias aéreas con participacion directa o indirecta de un 5% o mas en otro



CRSs representaban aproximadamente un 13% del total de los ingresos del
Grupo.

La vigencia de las normas para CRS de Estados Unidos, que inicialmente iba a
mantenerse solo hasta el 31 de marzo de 2000, ha sido prorrogada hasta el 31
de marzo del afio 2001. Por otra parte, tras dicho plazo, es previsible que las
normas que sustituyan a las actualmente en vigor mantengan, en esencia, los
mismos principios y limitaciones que establece la normativa vigente. No
obstante, si las nuevas normas no exigiesen la colaboraciéon equitativa y como
consecuencia de ello varias compafias aéreas decidiesen reducir su
colaboracion con el sistema Amadeus, las comisiones procedentes de dichas
compafifas aéreas podrian disminuir significativamente, y el Grupo podria
perder algunos Suscriptores. Todo ello supondria un perjuicio para la
Sociedad.

Recientemente, el Congreso de los Estados Unidos ha aprobado extender las
précticas del transporte aéreo internacional en materia de competencia a los
CRSs, de manera que el Secretario de Transportes pueda tomar aquellas
deciciones que considere de interés publico para eliminar, entre otras,
aquellas actividades de una aerolinea no estadounidense que posea o
comercialice un CRS o aquellas actividades de un CRS cuya sede se localice
fuera de los EE.UU.,, cuando tal actividad resulte discriminatoria o contraria a
las practicas competitivas respecto de un CRS con sede en EE.UU o restrinja
el acceso de tales CRSs al mercado extranjero.

Litigios y reclamaciones.

La Sociedad esta involucrada actualmente en un procedimiento ante la
Comision de la UE y en un proceso arbitral, al tiempo que tiene abierta una
serie de inspecciones fiscales. Todos estos procedimientos estan expuestos
con mayor detalle en el capitulo IV del Folleto Continuado.

La investigacién de la UE fue iniciada a raiz de una queja presentada por
Amadeus contra American Airlines ante la Direccién General de Transportes
de la Comisién (“DG-VII”), en la que se denunciaba a dicha aerolinea de dar
ventaja competitiva a Sabre (CRS participado a la fecha de la queja alrededor
de un 85% por AMR Corporation, la sociedad matriz de American Airlines).
El procedimiento se va a cerrar sin ningin tipo de consecuencia para las
partes.

De entre las inspecciones fiscales cabe resaltar un acta incoada a la Sociedad
por el fisco indio por los ejercicios 1995, 1996 y 1997, por un importe conjunto
aproximado $15.830.000 (aprox. 2.770.250.000 pts.), por estimar dicha
Administracién que la Sociedad (sucesora a titulo universal de Amadeus
Marketing, S.A.) opera mediante establecimiento permanente en India. Sin
perjuicio de las incertidumbres que un procedimiento de esta naturaleza
conlleva, la Sociedad entiende que los ingresos procedentes de tal mercado
s6lo pueden ser objeto de gravamen en Espafia, y no en India, y estima que
caso de no prosperar los procedimientos en curso, la contingencia fiscal
estaria alrededor de $500.000, si bien puede elevarse a $2.287.000, importe
actualmente depositado en el fisco indio como parte del procedimiento. En
todo caso, de prosperar la tesis del fisco indio por la totalidad del importe
reclamado o del importe estimado por la Sociedad, la tributacién en tal pais
minoraria la correspondiente en Espafa, dentro de los limites establecidos por
la legislacion espafiola, como via para evitar la doble imposicién internacional.



Derechos de propiedad intelectual.

Uno de los activos mas importantes de la Sociedad estd constituido por sus
aplicaciones informaticas y sus derechos de propiedad intelectual, que estan
protegidos principalmente por la legislacién en materia de derechos de autor.
No obstante, el uso no autorizado de la propiedad intelectual de Amadeus
podria tener un efecto negativo significativo en la actividad, la situacién
financiera y los resultados de explotacién de la Sociedad.

La Direccién de Amadeus no cree que ninguno de sus productos incumpla los
derechos de propiedad intelectual de terceras personas en ningdn aspecto
significativo. Sin embargo, no puede garantizarse que no vaya a producirse la
reclamaciéon de un tercero alegando un incumplimiento por parte de la
Sociedad en relaciéon con esta materia. Cualquier demanda de este tipo, con o
sin fundamento, podria originar costes sustanciales y el desvio de recursos de
gestioén, y un fallo a favor del demandante podria bloquear efectivamente la
capacidad de la Sociedad para utilizar o conceder licencias para sus
productos.



CAPITULO1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

I1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Hervé Lenormand en nombre y representacion de Societé Air France (en adelante, “Air
France”), D. Frank Hiilsmann, en nombre y representaciéon de Lufthansa Comercial Holding
GmbH (en adelante, “Lufthansa”) y D. Enrique Dupuy de Lome, en nombre y representacion
de Iberia, Lineas Aéreas de Espana, S.A. (en adelante, “Iberia”), en adelante conjuntamente
“los Accionistas Oferentes”, en virtud de los poderes que éstos han otorgado en su favor para
ejecutar la Oferta en su nombre y por su cuenta, asumen la responsabilidad por el contenido
del presente Folleto y confirman la veracidad del contenido del presente Folleto y de cuantos
datos se vierten en el mismo y manifiestan que no se omite ningtin dato relevante ni se
induce a error.

A su vez, D. Tomas Lopez Fernebrand, en nombre y representaciéon de Amadeus Global
Travel Distribution, S.A. (en lo sucesivo, referida indistintamente como “Amadeus” o “la
Sociedad”), tnicamente en lo referido a la informacién concerniente a la Sociedad, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto y confirma la veracidad del contenido
del presente Folleto y de cuantos datos se vierten en el mismo y manifiesta que no se omite
ningdn dato relevante ni se induce a error.

I.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Reducido ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) el dia 19 de mayo de 2000.

Este Folleto Informativo reducido tiene por objeto la realizacién de una oferta publica de
venta de acciones de la Clase A de Amadeus. El presente Folleto ha sido redactado de
conformidad con lo previsto en el articulo 16.1 y en la Disposicién Adicional Segunda del
Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas ptblicas de venta de valores
(en la redacciéon dada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones
del régimen juridico de los mercados de valores), asi como de conformidad con la Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993 y con la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMYV, por la
que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizaciéon en emisiones y ofertas
publicas de venta de valores.

El presente Folleto reducido es complementario del Folleto Continuado de Amadeus, que fue
objeto de verificacién y registro por la CNMV con fecha 18 de mayo de 2000 (en adelante, el
“Folleto Continuado”).

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcién o compra de
los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o
la rentabilidad de la emision.

La presente Oferta Publica de Venta no precisa de autorizacién ni pronunciamiento
administrativo previo distinto de la verificaciéon y registro de su Folleto en la CNMV.



I3  NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS

I. Las cuentas anuales individuales de Amadeus para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 1999, preparadas de acuerdo con PCGA esparioles, han sido auditadas con informe
favorable por la firma Deloitte & Touche, S.A., con domicilio en Torre Picasso, Plta. 38; Pza.
Pablo Ruiz Picasso, s/n; 28020 Madrid, y C.LF. A-78/478492, que figura inscrita con el
nimero S0665 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.). Dichas cuentas
anuales han sido entregadas a la CNMYV para su disposicién publica

II. Las cuentas anuales individuales de Amadeus para los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 preparadas de acuerdo con PCGA espafioles, han sido auditadas
con informes favorables por la firma Price Waterhouse Auditores, S.A., con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, ntimero 43 y C.I.F. A-79/031290, que figura inscrita con el
nimero S0242 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.). Dichas cuentas
anuales han sido entregadas a la CNMYV para su disposicién ptblica.

III. Las cuentas anuales consolidadas de Amadeus para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 1999, preparadas de acuerdo con PCGA espafioles, han sido auditadas, con informes
favorables, por la firma Deloitte & Touche, S.A., si bien a la fecha del presente Folleto estdn
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

IV. Las cuentas anuales consolidadas de Amadeus para los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, preparadas de acuerdo con PCGA espafioles, han sido auditadas,
con informes favorables, por la firma Price Waterhouse Auditores, S.A.

V. El Anexo 1 del Folleto Continuado recoge integramente las cuentas anuales y el informe de
gestion consolidados correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999,
acompanado del informe de auditoria. Las cuentas anuales e informe de gestién consolidados
de los ejercicios 1998 y 1997, junto con los correspondientes informes de auditorfa, han sido
entregados a la CNMYV para su disposicién publica.

VI. Asimismo, Amadeus prepara para cada ejercicio sus estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “NIC”). Los estados
financieros consolidados para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999, preparados de
acuerdo con NIC, han sido auditados con informes favorables por la firma Deloitte & Touche,
S.A., los estados financieros consolidados para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
1998 y 1997, preparados de acuerdo con NIC, han sido auditados con informes favorables por
la firma DPrice Waterhouse Auditores, S.A. Los estados financieros anteriormente
mencionados han sido entregados a la CNMV para su disposicién publica.
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CAPITULO II

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

ACUERDOS SOCIALES.

Tal y como se describe en el apartado 11.5.1 de este Folleto y en el apartado 111.3.3
del Folleto Continuado de Amadeus Global Travel Distribution, S.A. de fecha 18
de mayo de 2000 (en adelante, “el Folleto Continuado”), las acciones
representativas del capital social de Amadeus Global Travel Distribution, S.A.,
(en lo sucesivo, referida indistintamente como “Amadeus” o “la Sociedad”) se
encuentran divididas en dos clases, la Clase A y la Clase B, las cuales confieren a
sus titulares distintos derechos politicos y econdémicos. La Oferta Publica de
Venta a la que se refiere el presente Folleto (en adelante, la “Oferta Publica de
Venta” o la “Oferta”) tiene como objeto acciones Clase A de Amadeus y se
realiza en virtud de los siguientes acuerdos societarios:

II.1.1. Acuerdos de realizacion de la Oferta Pablica de Venta.

La Oferta Publica de Venta tiene como objeto inicialmente 118.000.000 acciones
de la Clase A de Amadeus de las que son titulares:

a) Societé Air France (en adelante, “Air France”), 12.800.000; y

b) Lufthansa Commercial Holding GmbH (en adelante, “Lufthansa”),
52.600.000; e

C) Iberia, Lineas Aéreas de Espafia, S.A. (en adelante, “Iberia”),
52.600.000.

Dicho ntiimero de acciones de la Clase A objeto de la presente Oferta podra verse
incrementado, en virtud de la opcién de compra a que se refiere el apartado
11.10.1.4. siguiente, en hasta 17.700.000 acciones adicionales de la citada Clase A.
De esta forma, la Oferta Publica de Venta alcanzaria, en el supuesto de que se
ejercitase integramente la citada opcién, un ntimero total de 135.700.000 acciones
de la Clase A de Amadeus de las que son titulares:

a) Air France: 14.750.000; y
b) Lufthansa: 60.475.000; e
c) Iberia: 60.475.000.

Air France, Lufthansa e Iberia (en adelante conjuntamente “los Accionistas
Oferentes”), han aprobado la venta de las acciones Clase A arriba mencionadas,
en virtud de acuerdos adoptados por sus respectivos Consejos de
Administracién, de fecha 9 de mayo de 2000 el de Air France, de fecha 19 de abril
de 2000 el de Lufthansa y de fecha 10 de mayo de 2000 el de Iberia y han
otorgado respectivamente poder suficiente a las siguientes personas para que
procedan a la citada venta en nombre y por su cuenta de cada uno de sus
poderdantes:

D. Enrique Dupuy de Lome , en representacion de Iberia
D. Hervé Lenormand , en representaciéon de Air France

D. Frank Hiilsmann , en representacion de Lufthansa



El Anexo 1 al presente Folleto contiene la certificacion de los citados acuerdos de
los Consejos de Administraciéon de los Accionistas Oferentes. Los poderes
otorgados a nombre de cada uno de los apoderados mencionados anteriormente
por los Accionistas Oferentes han sido debidamente presentados a la CNMV
para su registro como documento acreditativo de la Oferta.

Las acciones Clase A objeto de la Oferta Publica de Venta son de titularidad
plena y legitima de los Accionistas Oferentes, quienes tienen plena
disponibilidad sobre las mismas, y no estdn sujetas a carga o gravamen alguno.
A efectos de garantizar la entrega de las acciones objeto de la Oferta Pablica de
Venta a los posibles adjudicatarios de las mismas, los Accionistas Oferentes han
cursado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., entidad en cuyos registros
contables se hayan inscritas dichas acciones, la orden de inmovilizar las
118.000.000 acciones de la Clase A de Amadeus que constituyen inicialmente el
objeto de la Oferta Pablica de Venta, asi como de 17.700.000 acciones adicionales
de la Clase A para el caso de ampliacién de la oferta a que se refiere opcién de
compra (internacionalmente conocida como “green-shoe”) que se describe en el
apartado 10.1.4 de este Capitulo. Se acompafia como Anexo 2 de este Folleto
copia de los certificados de legitimacion emitidos por la entidad mencionada que
acredita la titularidad de las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta y su
inmovilizacién y afectaciéon al resultado de la misma.

Se hace constar que las acciones de Amadeus propiedad de los Accionistas
Oferentes en la actualidad son:

Accionista Desdoblamiento Proporcion
Clase A (€0,01)| Clase B (€0,10) | C1ase B/Clase A
Société Air France 147.500.000 91.789.270 0,6223
Lufthansa Commercial Holding GmbH 147.500.000 91.789.270 0,6223
Iberia, Lineas Aéreas de Espaiia, S.A. 147.500.000 91.789.270 0,6223
TOTAL 442.500.000 275.367.810 0,6223

Acciones Clase B pendientes de
amortizacién propiedad de los
Accionistas Oferentes (1) 39.015.747 -

TOTAL 442.500.000 314.383.557

(1) Las Acciones Clase B pendientes de amortizacion son las relativas a la transmisién efectuada por
Continental CRS Interests Inc. a los accionistas fundadores por partes iguales. Los accionistas
tenedores no pueden ejercitar ningtn derecho inherente a tales acciones de la Clase B. Su
amortizacion esta prevista en el Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas a
celebrar el dia 15 de junio en primera convocatoria o dia 16 en segunda.

Ambos grupos de acciones representan conjuntamente un 85,62% de los
derechos de voto y derechos econémicos correspondientes al capital social actual
de Amadeus (teniendo en cuenta que los Accionistas Oferentes no pueden
ejercitar ningin derecho inherente a las 39.015.747 acciones de la Clase B
adquiridas de Continental CRS Interests Inc. de acuerdo con el pacto de
accionistas de fecha 27 de septiembre de 1999 que se describe en el apartado
I11.3.3 del Folleto Continuado). En el supuesto de que la Oferta Pablica de Venta
quede concluida con éxito, asumiendo que la opcién de compra descrita en el
apartado 11.10.1.4 del presente Folleto se ejercite en su totalidad, los Accionistas
Oferentes serdn titulares de las siguientes acciones de Amadeus:



Accionista Desdoblamiento Proporcion
Clase A (€0,01)|Clase B (€0,10) | Clase B/Clase A

Société Air France 132.750.000 82.610.343 0,6223
Lufthansa Commercial Holding GmbH 87.025.000 54.155.669 0,6223
Iberia, Lineas Aéreas de Espaiia, S.A. 87.025.000 54.155.669 0,6223
TOTAL 306.800.000 190.921.681 0,6223
Acciones Clase B pendientes de 39.015.747(1) -

amortizacién propiedad de los 84.446.129(2)

Accionistas Oferentes
TOTAL 306.800.000 314.383.557

(1) y (2) Las Acciones Clase B pendientes de amortizacién son la suma de las relativas a la
transmision efectuada por Continental CRS Interests Inc. a los accionistas fundadores por partes
iguales (39.015.747) y las relativas a la presente Oferta Publica de Venta (84.446.129) que han de ser
objeto de amortizacién de conformidad con el pacto de accionistas para mantener la proporcion
Clase B/Clase A en 0,6223. Los accionistas tenedores no pueden ejercitar ningtin derecho inherente a
tales acciones de la Clase B. La amortizacion de las 39.015.747 acciones de la Clase B esta prevista en
el Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrar el dia 15 de junio en
primera convocatoria o dia 16 en segunda. Las restantes serdan objeto de amortizacién en la siguiente
Junta General de accionistas que se celebre.

En el Capitulo III epigrafe 3.3 del Folleto Continuado se describe la obligacion
asumida por los accionistas titulares de acciones de la Clase B, en virtud del
pacto de accionistas suscrito el 27 de septiembre de 1999, de no ejercitar los
derechos politicos inherentes a las acciones de la Clase B que excedan de la
citada proporcién respecto de las acciones de la Clase A de su titularidad, hasta
su amortizacion en la siguiente Junta General de Accionistas.

En la pagina siguiente se incluyen dos cuadros que describen la estructura
accionarial antes y después de la presente Oferta, incluido el green shoe, con
desglose de la participacion en el capital por clases de acciones, asi como por
derechos de voto, excluyéndose en este tltimo caso las acciones de la Clase B
pendientes de amortizar.
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Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacién oficial.

Las acciones de Amadeus que son objeto de la presente Oferta Puiblica de Venta,
se encuentran previamente admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona e incorporadas al Sistema de Interconexién Bursatil y al
Nuevo Mercado, asi como en las Bolsas de Valores de Paris y Frankfurt.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta Publica de Venta no requiere autorizacién administrativa
previa y esté sujeta iinicamente al régimen general de verificacion por la CNMV.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacién del riesgo inherente a las acciones
ofertadas ni a su sociedad emisora por parte de ninguna entidad calificadora.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS VALORES
OFERTADOS

Los valores ofertados son acciones privilegiadas. No existen variaciones sobre el
régimen legal tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en materia de
acciones privilegiadas de sociedades anénimas. Ello no obstante, las Clases A y
B de acciones de Amadeus estan sujetas a regimenes estatutarios diferentes que
se describen en los apartados 11.5.1 y 11.9 del presente Folleto y en el apartado
I11.3.3 del Folleto Continuado.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
Naturaleza y denominacién de los valores.

Tal y como se describe en detalle en el apartado I11.3.3 del Folleto Continuado,
las acciones representativas del capital social de Amadeus se encuentran
divididas en dos clases:

= La Clase A (privilegiadas) esta constituida por 590.000.000 acciones de €0,01
de valor nominal, representadas mediante anotaciones en cuenta.

= La Clase B (ordinarias) esta constituida por 314.383.557 acciones de €0,10 de
valor nominal, representadas también mediante anotaciones en cuenta.

Los valores a los que se refiere la presente Oferta son acciones de la Clase A de
Amadeus de un céntimo de euro (€0,01) de valor nominal cada una. Las
acciones de la Clase B de Amadeus tienen un valor nominal de diez céntimos de
euro (€0,10) cada una de ellas.

Las diferencias entre los derechos que confieren las acciones de la Clase A y las
de la Clase B se plasman en el Articulo 6 de los Estatutos Sociales que se
reproduce literalmente a continuacién:

“ARTICULO 6.- DERECHOS BASICOS DE L.OS ACCIONISTAS

Cada accion confiere a su legitimo propietario la condicion de accionista y le
atribuye los derechos reconocidos por la Ley de Sociedades Andnimas y aquellos
expresados en los presentes Estatutos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley de Sociedades
Andnimas, cada accion confiere a su titular el derecho a un nimero de votos
proporcional a su valor nominal. En consecuencia, cada accion de la Clase A dard
derecho a un (1) voto, mientras que cada accion de la Clase B dard derecho a
emitir diez (10) votos.



Por lo que se refiere a los derechos econdmicos, las acciones de la clase A son
privilegiadas respecto de las acciones de la clase B, en la medida en que confieren a
sus titulares superiores derechos econdmicos. En especial, los derechos econdmicos
de las acciones de la Clase A y B se configuran de la siguiente manera:

(a) EI derecho a participar de las ganancias sociales se determinard de tal forma
que a las acciones de la clase B se les atribuya un dividendo equivalente a la
menor de las siguientes cantidades, en cada distribucion de dividendos: (i) el
1% (UNO POR CIENTO) del total de dividendos que la Sociedad acuerde
repartir, o bien (ii) el 1% (UNO POR CIENTO) del valor nominal de las
acciones de la Clase B. El resto de los dividendos corresponderin a las
acciones de la Clase A.

(b) EI derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion se
distribuird de la siguiente forma: (i) en primer lugar se reembolsard el valor
nominal de las acciones de la clase A ; (ii) si existiera remanente, se aplicard
al reembolso del valor nominal de las acciones de la clase B; y una vez
cubierto éste, (iii) el resto se distribuird entre las acciones de la clase A. “

Todas las acciones Clase A de Amadeus objeto de la Oferta Publica de Venta
estan libres de cargas y gravamenes.

I1.5.2 Representacion de los valores.

Las acciones de Amadeus estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, y se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo
del Servicio de Compensacién y Liquidaciéon de Valores, entidad domiciliada en
Madrid, ¢/ Orense n°® 34 (el “SCLV”), y de sus entidades adheridas.

I1.5.3 Importe nominal global de la Oferta.

El importe nominal global de la Oferta Publica de Venta es de 118.000.000
acciones de la Clase A, por un importe nominal de €1.180.000 (196.335.480 pts.),
lo que representa un 20% de las acciones Clase A de la Sociedad y
aproximadamente el 3,16% del capital de la Sociedad.

El mencionado importe podra ser ampliado por las acciones sobre las que se
ejercite la opcién de compra (“Greenshoe”) concedida a UBS Warburg, actuando
en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras,
por los Accionistas Oferentes y que se describe con méas detalle en el apartado
11.10.1.4 de este Folleto.

En consecuencia, en el caso de que se produzca la ampliacién de la Oferta
Puablica de Venta en estos términos, el total de acciones de la Clase A ofrecidas al
publico ascendera a 135.700.000, lo que representara un 23% de las acciones de la
Clase A de la Sociedad y un 3,63% del capital (valor nominal).

I1.5.4 Nuamero de acciones ofrecidas, proporcion sobre el capital social y precio de las
mismas.

a) Numero de acciones ofrecidas y proporcién sobre el capital social

El ntmero inicial de acciones de la Clase A ofrecidas para compra es de
118.000.000, lo que representa un 20% de las acciones de la Clase A de la
Sociedad y un 3,16% del capital social nominal de Amadeus. La Oferta es
ampliable en 17.700.000 acciones de la Clase A mediante el ejercicio de la opcién
de compra referida en el apartado 11.10.1.4 de este Folleto, lo cual representaria,
aproximadamente, un 3% de las acciones de la Clase A de la Sociedad y un
0,47% adicional del capital social de Amadeus.



b) Precio de las acciones

El Precio de Venta de las acciones se fijara de acuerdo con lo establecido en el
apartado I1.10.2.3 siguiente. Habida cuenta de que el procedimiento de
colocacién escogido permite la libre apreciaciéon por los inversores del precio al
que estarian dispuestos a adquirir las acciones ofrecidas, éstos podran formular
sus propuestas de compra en las condiciones que estimen convenientes.

I1.5.5 Comisiones y gastos de la oferta.

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones serd tinicamente el
precio de las mismas, esto es, el Precio de la Oferta. Las peticiones de compra
deberan formularse exclusivamente ante alguna de las Entidades Aseguradoras
que se relacionan en el apartado 11.13.1 siguiente, las cuales no repercutiran a los
inversores gastos ni comisiones de ningun tipo derivados de la colocacién de las
acciones.

I1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

Los cénones de contratacion, gestion bursatil y liquidacién, asi como
cualesquiera gastos de inscripcién en el registro del SCLV seran repercutibles a
los adjudicatarios de las acciones objeto de la presente Oferta Publica de Venta.

Adicionalmente, las entidades adheridas al SCLV que lleven las cuentas de los
titulares de las acciones podran establecer, de acuerdo con la legislaciéon vigente,
las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de
administraciéon de valores o mantenimiento de los mismos en los registros
contables.

I1.7 INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad
de las acciones de Amadeus objeto de la Oferta Piblica de Venta, es decir, de las
acciones de la Clase A, por lo que las mismas serdn libremente transmisibles con
arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, la Ley del Mercado de
Valores y demds normativa vigente.

Tampoco existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las
acciones de Amadeus de la Clase B, aunque si existen pactos privados entre los
accionistas titulares de las acciones de dicha Clase B que limitan y regulan su
transmisibilidad. Dichas limitaciones se recogen en un pacto de accionistas de
fecha 27 de septiembre de 1999, protocolizado en escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid D. Antonio Fernandez-Golfin Aparicio bajo el ndmero
3.216 de su protocolo, y se resumen a continuacion:

(a) Como regla general, las acciones de la Clase B solo podran ser
transmitidas por sus titulares: (i) a otros miembros de su Grupo de
filiales; (ii) a otros accionistas poseedores de acciones de la referida clase
que sean partes firmantes del citado Contrato entre Accionistas; (iii) a
otras personas que hayan alcanzado la condicién de “accionista elegible”,
cuando asi lo aprueben por unanimidad las restantes partes del Contrato
entre Accionistas; (iv) a los accionistas propietarios de acciones de la
Clase B cuando se transfieran acciones Clase A; o (v) a los accionistas
propietarios de acciones de Clase B cuando se transfieran acciones de
Clase B; todo ello en los términos que se recogen en dicho documento, y
previo el cumplimiento de ciertos requisitos.



Por otra parte, la posesion de acciones de la Clase B exige a su titular
mantener un niimero minimo de acciones de la Clase A, en la proporcién
de una acciéon de la Clase A por cada 0,6223 acciones de la Clase B. En
consecuencia, toda transmision de acciones de la Clase A que implique
descender por debajo de esta proporcion exigird al accionista
transmitente enajenar el nimero correspondiente de acciones de la Clase
B necesarias para restablecer dicha relaciéon. Todo lo anterior a efectos de
mantener la proporcién minima que debe existir entre los derechos
politicos y econémicos ostentados por cada una de las partes firmantes
del pacto de accionistas, proporcién que es objeto de descripcion en el
apartado 3.3 del Capitulo III del Folleto Continuado.

En virtud de lo anterior, los accionistas Iberia, Lufthansa y Air France
procederan a las transmisiones, en su caso, de las acciones de la Clase B
que corresponda de conformidad con el pacto de accionistas de fecha 27
de septiembre de 1999 para su amortizacién por Amadeus en la primera
Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad a la Junta
General Ordinaria a prevista para el dia 15 de junio en primera
convocatoria o dia 16 en segunda. Hasta tal amortizacion, los accionistas
tenedores no podrén ejercitar ningtin derecho inherente a tales acciones
de la Clase B.

Seguidamente se expone el nimero de acciones de la Clase A objeto de la
Oferta Publica de Venta (incluyendo la opcién green-shoe) y el ntiimero
de acciones de la Clase B correspondientes que tendran que ser objeto de
amortizacién para mantener la citada proporcién entre acciones Clase
B/Clase A titularidad de estos accionistas en 0,6223.

Accionista Acciones Clase A | Acciones Clase B Proporcion

Air France 14.750.000 9.178.927 0,6223
Lufthansa 60.475.000 37.633.601 0,6223
Iberia 60.475.000 37.633.201 0,6223
Total 135.700.000 84.446.129 0,6223

Como consecuencia de los nuevos porcentajes resultantes de la
participacién de dichos accionistas (sin tener en cuenta las acciones de
Clase B objeto de amortizacién) y en virtud del pacto de accionistas de 27
de septiembre de 1999, el accionista Air France tendria derecho a
incrementar su ntimero de Consejeros dominicales en uno, pasando de
los tres actuales a cuatro.

La transmisién de acciones de la Sociedad a las entidades recogidas en
los apartados (ii), (iii), (iv) y (v) de la letra (a) anterior, dard lugar a un
derecho de adquisicién preferente (Derecho de Tanteo) de las acciones
ofrecidas en favor de los restantes firmantes del pacto de accionistas.

Asimismo, y con caracter adicional al derecho de tanteo anterior, el pacto
de accionistas prevé un “derecho de venta en iguales condiciones”, en
virtud del cual, en el supuesto de que alguna de las partes contratantes
reciba una oferta de compra sobre un porcentaje superior al 15% del total
de las acciones de la Clase B en circulacién, las restantes partes tendran
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derecho a ofrecer al proyectado adquirente sus acciones de Clase B en
iguales términos. En caso de que el tercer adquirente no desee adquirir la
totalidad de las acciones ofrecidas al mismo por las partes, la transmisién
se efectuard a prorrata, en proporciéon al nimero de acciones cuya
transmisién se propone y la participacion de los accionistas oferentes en
el capital de la Sociedad.

(e) Por ultimo, el referido pacto de accionistas prevé una serie de supuestos
(tales como el incumplimiento por parte de alguno de sus firmantes de
las obligaciones derivadas del mismo, o la transmisién de acciones de la
Clase A, etc.), en los que quedarad obligada la parte correspondiente a
transmitir a las demas sus acciones de la Clase B.

NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Las acciones objeto de la presente Oferta Pablica de Venta, al igual que el resto
de las acciones de Amadeus, estdn admitidas a negociacién oficial en las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona e incorporadas al Sistema de Interconexién
Bursétil y al Nuevo Mercado.

Las acciones de la Clase A estdn asimismo admitidas a negociacién oficial en las
Bolsas de Valores de Paris y Frankfurt.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS VALORES QUE SE
OFRECEN

Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién.

Las acciones de la Clase A que se ofrecen para su compra gozan del derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de
la liquidacién en los términos que establece el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
segin el cual, las acciones de la Clase A son privilegiadas respecto de las
acciones de la Clase B, en la medida en que confieren a sus titulares superiores
derechos econémicos. En particular, los derechos econémicos de las acciones de
la Clase A y B se configuran de la siguiente manera en el sefialado articulo 6:

(a) El derecho a participar de las ganancias sociales se determinard de tal
forma que a las acciones de la Clase B se les atribuya un dividendo equivalente a la
menor de las siguientes cantidades, en cada distribucion de dividendos: (i) el 1%
(UNO POR CIENTO) del total de dividendos que la Sociedad acuerde repartir, o
bien (ii) el 1% (UNO POR CIENTO) del valor nominal de las acciones de la Clase B.
El resto de los dividendos corresponderdn a las acciones de la Clase A.

(b) El derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion se
distribuird de la siguiente forma: (i) en primer lugar se reembolsard el valor nominal
de las acciones de la clase A; (ii) si existiera remanente, se aplicard al reembolso del
valor nominal de las acciones de la Clase B; y una vez cubierto éste, (iii) el resto se
distribuird entre las acciones de la Clase A.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran hacerse efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripciéon del
derecho a su cobro el establecido en el Cédigo de Comercio, es decir, cinco afios.
El beneficiario de dicha prescripciéon es Amadeus.



I1.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, las
acciones objeto de la presente Oferta gozan del derecho de suscripcién preferente
en los aumentos de capital con emisién de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones convertibles en acciones.

Igualmente, las acciones objeto de la presente Oferta gozan del derecho de
asignacién gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Anénimas para el
supuesto de realizacién de ampliaciones de capital con cargo a reservas.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que segtin lo dispuesto en el articulo
8 de los Estatutos Sociales de Amadeus, en caso de aumento de capital mediante
emision simultanea de acciones de las Clases A y B, y en la medida en que dicha
ampliacién permita mantener la misma proporcién antes existente de acciones
de cada clase, el derecho de suscripcion preferente de los titulares de acciones de
Clase A se extendera tinicamente sobre las nuevas acciones emitidas de dicha
clase, y a su vez, el derecho correspondiente a los titulares de acciones de Clase B
comprenderd sélo las nuevas acciones emitidas de esa clase. Asi pues, los
titulares de acciones de la Clase A no tendran en este caso derechos de
suscripcién preferente sobre las acciones de la Clase B. Por el contrario, en las
emisiones de acciones tinicamente de la Clase, tendrdn derecho de suscripciéon
preferente todos los titulares de acciones de Amadeus, con independencia de la
clase de éstas.

En caso de que se acuerde un aumento de capital que conduzca a aumentar la
proporcién de las acciones de la Clase B sobre las de la Clase A (ya sea mediante
una emisioén de acciones tnicamente de la Clase B, o mediante una emisién de
acciones de ambas clases pero con mayor proporcion de acciones de la Clase B),
el pacto de accionistas de 27 de septiembre de 1999 referido en el apartado 1.7
del presente Folleto y en el apartado 1I11.3.3 del Folleto Continuado exige a sus
firmantes votar a favor de la exclusién del derecho de suscripcion preferente.

En aumentos de capital con cargo a reservas, las mismas reglas serdn de
aplicacion a los derechos de asignacién gratuita de las nuevas acciones.

I1.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de acuerdos
sociales.

Las acciones objeto de la presente Oferta confieren a sus titulares el derecho a
asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos
sociales. Como se ha sefialado en el apartado I1.5.1 anterior, cada accién de la
Clase A dara derecho a un (1) voto, mientras que cada accion de la Clase B dara
derecho a emitir diez (10) votos.

Podran asistir a las Juntas Generales los accionistas que, a titulo individual, o en
agrupacion con otros accionistas, sean titulares de un minimo de doscientas (200)
acciones de la Clase A, o veinte (20) acciones de la Clase B, o bien de una
combinacién de las dos clases de acciones con un valor nominal conjunto de al
menos dos euros (€2), y tengan sus acciones debidamente inscritas a su nombre
en el registro contable correspondiente con cinco (5) dias de antelacién respecto
de la fecha sefalada para la celebracién de la Junta. Para el ejercicio del derecho
de asistencia a las Juntas y el de voto sera licita la agrupacién de acciones. Los
Estatutos Sociales no prevén limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al
mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.



11.9.4 Derecho de informacion.

Las acciones que se ofrecen gozan del derecho de informacién recogido con
caracter general en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas, y con
caricter particular en el articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos
términos que el resto de las acciones que componen el capital social de
Amadeus. Gozan, asimismo, de aquellas especialidades que en materia de
derecho de informacién son recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades
Anénimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacién de estatutos,
ampliacién y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas anuales,
emisioén de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacién, fusién y
escision, disolucién y liquidacién de la sociedad, y otros actos u operaciones
societarias.

I1.9.5 Obligatoriedad de las prestaciones accesorias. Privilegios, facultades y deberes

que conlleva la titularidad de las acciones.

Ni las acciones Clase A objeto de la presente Oferta ni las restantes acciones
emitidas por Amadeus llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual
modo, los Estatutos sociales de Amadeus no contienen ninguna previsién sobre
privilegios, facultades ni deberes especiales dimanantes de la titularidad de las
acciones, excepcion hecha, en lo que a privilegios se refiere, de los diferentes
derechos de voto y econémicos de cada clase descritos en los apartados 11.5.1 y
I1.9.1 anteriores.

I1.9.6  Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las acciones

I1.10

que se ofrecen

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de las acciones objeto de la presente
Oferta podran ser ejercitados por los adjudicatarios de las acciones desde la Fecha de
la Operaciéon Bursatil. Por lo que se refiere al dividendo correspondiente al ejercicio
1999, no se satisfara ningtn dividendo adicional al dividendo a cuenta ya satisfecho.

DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

I1.10.1 Colectivo de potenciales inversores. Distribucién de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de la siguiente forma:

11.10.1.1 Tramo Nacional

El Tramo Nacional estd dirigido de forma exclusiva a inversores institucionales
residentes en Espafia (tales como Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros,
Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversién
Mobiliaria, Fondos de Inversién Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los
articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores
de terceros, y otras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera
de valores de renta variable).

A este Tramo se le han asignado inicialmente 17.700.000 acciones de la Clase A (el
15% del volumen inicial de acciones de la Oferta), nimero que podra verse alterado
en virtud de las facultades de redistribucién entre Tramos y de ampliacién de la
Oferta que se establecen en los apartados 11.10.1.3 y 11.10.1.4 siguientes.

Las Propuestas de Compra presentadas en este Tramo deberdn tener un importe
minimo de 10.000.000 de pesetas (Euros 60.101,21).
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11.10.1.2 Tramo Internacional

El Tramo Internacional, también de caracter institucional segin las practicas
internacionales y las leyes aplicables, comprende las acciones que serdn ofrecidas
fuera del territorio de Espania.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 100.300.000 acciones de la Clase A (el
85% del volumen inicial de acciones de la Oferta), volumen que puede asi mismo
alterarse en virtud de las facultades de redistribucién entre Tramos y de ampliacién
de la Oferta que se establecen en los apartados 11.10.1.3 y 11.10.1.4 siguientes.

Este Tramo no serd objeto de registro en pais alguno, sin perjuicio de la utilizacién de
los documentos internacionales normalmente empleados para dar a conocer la
Oferta. En particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente Oferta no
han sido ni seran registradas bajo la United States Securities Act of 1933 (la “US
Securities Act”), ni aprobadas o desaprobadas por la Securities and Exchange
Commission (la “SEC”), ni por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de
América. Por tanto, la presente Oferta no esta dirigida a personas de los Estados
Unidos de América (“U.S. persons”) segiin se definen en la Regulation S de la US
Securities Act, si bien podra dirigirse a algunos “compradores institucionales
cualificados”, tal y como se definen en la norma 144A de la US Securities Act.

En lo sucesivo el Tramo Nacional y el Tramo Internacional serdn denominados
conjuntamente como los Tramos de la Oferta.

11.10.1.3 Redistribuciéon entre Tramos

Dado el procedimiento de colocacién de los Tramos Nacional e Internacional, basado
en la libre seleccién de las propuestas de compra formuladas por los inversores
institucionales corresponderd a la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la
divisién de banca de inversion de UBS AG) previa consulta con la otra Entidad
Coordinadora Global, Merril Lynch Internacional, y con los accionistas oferentes, la
determinacion definitiva del namero de acciones asignadas a cada Tramo con plena
libertad en funcion de la demanda existente en cada uno de ellos.

El volumen de acciones asignado a cada Tramo de la Oferta se fijard una vez
finalizado el plazo de confirmacién de propuestas del Tramo Nacional y del Tramo
Internacional y antes de la adjudicacién definitiva y serd objeto de la informacién
adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

I1.10.1.4 Ampliacion de la Oferta

El volumen de acciones asignado a la Oferta podra ser ampliado, por decisién de la
Entidad Coordinadora Global, UBS Warburg (la divisiéon de banca de inversion de
UBS AG) actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades
Aseguradoras de ambos Tramos, mediante el ejercicio de la opcién de compra sobre
17.700.000 acciones de la Clase A que los Accionistas Oferentes han otorgado a las
Entidades Aseguradoras de ambos Tramos de la Oferta, en proporcién al nimero de
acciones ofrecidas por cada uno en la presente Oferta Publica de Venta. En concreto,
la distribucién es la siguiente:

a) Air France, 1.950.000 acciones de la Clase A;
b) Lufthansa, 7.875.000 acciones de la Clase A; e
C) Iberia, 7.875.000 acciones de la Clase A.
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11.10.2

11.10.2.1

11.10.2.2

Dicha opcién de compra (internacionalmente conocida como “green-shoe”), tendra
por objeto hasta 17.700.000 acciones Clase A y seré ejercitable total o parcialmente, en
una o varias ocasiones, en la Fecha de Operaciéon Bursatil y durante los 30 dias
siguientes a la fecha de liquidacién. Su ejercicio serd objeto de la informacion
adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En el supuesto de que la opcién de compra sea ejercitada parcialmente, las acciones
adquiridas a cada Accionista Oferente lo serdn de forma proporcional a la
distribucién antes indicada.

Por otra parte, estd previsto que los Accionistas Oferentes puedan conceder
eventualmente a la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la divisién de banca
de inversiéon de UBS AG), un préstamo de valores con el que se cubririan las sobre-
adjudicaciones que se realicen, en su caso, para atender los posibles excesos de
demanda que se produzcan en la Oferta. Dicho préstamo se concederia por los
accionistas oferentes en proporcién al niimero de acciones ofrecidas por cada uno de
ellos.

Procedimiento de colocaciéon

El procedimiento de colocacién estard integrado por las siguientes fases:

. Fases del procedimiento de colocacién
() Firma del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién
(dia 18 de mayo de 2000).
(if) Registro del folleto informativo reducido en la CNMV (dia 19 de
mayo de 2000).
(iii) Periodo de Prospeccién de la Demanda (bookbuilding), en el que se

formularan Propuestas de Compra por los inversores (desde las 9:00
horas de Madrid del dia 22 de mayo hasta las 16:00 horas de Madrid
del 23 de mayo de 2000, salvo que se produzca el Adelanto del Cierre
previsto en el apartado 11.10.2.8 del presente Folleto).

(iv) Fijacién del Precio de la Oferta y selecciéon de las Propuestas de
Compra (dia 23 de mayo de 2000).

(V) Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon (no mas tarde de
las 02:00 horas del dia 24 de mayo de 2000).

(vi) Adjudicaciéon y confirmaciéon de las Propuestas de Compra
seleccionadas (23 y 24 de mayo de 2000).

(vii)  Fecha de Operacién Bursétil (dia 25 de mayo de 2000).
(viii)  Liquidacion de la Oferta (30 de mayo de 2000).

Las fechas anteriormente indicadas podrian verse adelantadas al dia habil
inmediato anterior en el supuesto de que, producido el Adelanto del Cierre al
que se refiere el apartado 11.10.2.8 del presente Folleto, el Periodo de Prospecciéon
de la Demanda finalizara el dia 22 de mayo de 2000.

Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospecciéon de la Demanda, durante el cual se formularan las
Propuestas de Compra de los inversores, comenzard a las 9:00 horas de Madrid del
dia 22 de mayo de 2000, y finalizard a las 16:00 horas de Madrid del dia 23 de mayo
de 2000, salvo que se produzca el Adelanto del Cierre previsto en el apartado 11.10.2.8
del presente Folleto.
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(i)

(iii)

(iv)

(vii)

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollardn actividades de
difusién y promocién de la Oferta con el fin de obtener de los potenciales inversores
Propuestas de Compra sobre el nimero de acciones y el precio al que estarian
dispuestos a adquirirlas.

La formulacién, recepcién y tramitacion de las Propuestas de Compra se ajustaran a
las siguientes reglas:

Las Propuestas de Compra se formulardn exclusivamente ante cualquiera de las
Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado 11.13.1 siguiente.

Las Propuestas de Compra incluirdn una indicacién del nimero de acciones y el
precio al que cada inversor podria estar dispuesto a adquirirlas, con el objetivo de
lograr, de acuerdo con la préctica internacional, una mejor estimacién de las
caracteristicas de la demanda.

Las Propuestas de Compra constituirdn tinicamente una indicacién del interés de los
potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su formulacién tenga
caracter vinculante ni para quienes las realicen ni para los Accionistas Oferentes.

Las Entidades Aseguradoras no podran admitir Propuestas de Compra por un
importe inferior a 10.000.000 pts. (€60.101,21). En el caso de las entidades habilitadas
para la gestién de carteras de valores de terceros, dicho limite se referira al global de
las peticiones formuladas por la entidad gestora, ya sea en nombre propio o actuando
en su condicién de gestora de cartera de terceros.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas de Compra por cuenta
de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos el oportuno contrato de gestion
de cartera de valores, incluyendo la gestién de renta variable.

Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas de Compra
que no se ajusten a los requisitos que para las mismas establezca la legislacién
vigente.

Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir a la Entidad Coordinadora
Global UBS Warburg (la divisiéon de banca de inversiéon de UBS AG), las Propuestas
de Compra validas que le hayan sido formuladas tan pronto como las reciban (en
todo caso, dentro de los 30 minutos siguientes a su recepcion), facilitando a dicha
Entidad Coordinadora Global los documentos relativos a las Propuestas de Compra
que puedan serle solicitados. La citada Entidad Coordinadora Global, a su vez,
informard regularmente sobre dichas Propuestas de Compra a los Accionista
Oferentes.

Las Entidades Aseguradoras podran exigir a sus peticionarios una provisiéon de
fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de
cualquier gasto o comisién, con fecha valor no mas tarde del momento en que se
produzca cualquiera de las siguientes circunstancias:

- Falta de seleccion o de confirmacién de la Propuestas de Compra realizada
por el peticionario; en caso de seleccion o confirmacién parcial de la
Propuestas de Compra, la devolucion de la provisién sélo afectara a la parte
de dicha propuesta que no haya sido seleccionada o confirmada;

- Desistimiento por parte de los Accionistas Oferentes de la Oferta Pablica de
Venta, en los términos previstos en el presente Folleto Informativo; o

- Revocacion automatica de la Oferta Pablica de Venta.
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Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en la
devolucién de la provisiéon de fondos, dichas Entidades Aseguradoras deberan
abonar intereses de demora al tipo del interés legal del dinero vigente en Espafia, que
se devengaran desde la fecha en que la devolucién debiera haberse efectuado hasta la
fecha de su efectivo abono al peticionario.

11.10.2.3 Fijacién del Precio de la Oferta vy firma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacion

El dia 23 de mayo de 2000, los Accionistas Oferentes, de comtin acuerdo con las
Entidades Coordinadoras Globales, fijaran el Precio de la Oferta en funcién de las
condiciones de mercado, de la demanda de acciones registrada en el Periodo de
Prospeccién de la Demanda y teniendo en cuenta el precio de cierre de cotizacién de
las Acciones de la Compafiia en la Bolsa de Madrid (correspondiente al dia en que
finalice el Periodo de Prospeccién de la Demanda). El Consejo de Administracion de
Air France de fecha 9 de mayo de 2000, cuyo certificado se acomparfia como Anexo I a
este Folleto, otorgd “plenos poderes al Presidente, o a la persona en quien el mismo
delegue, para fijar el precio de transmisiéon de las acciones a partir de un precio
minimo de 10 Euros por accién”.

Esta previsto que antes de las 02:00 horas del dia 24 de mayo de 2000, una vez
determinado el Precio de la Oferta, las entidades que se citan en el apartado 11.13.1
del presente Folleto, firmen el Contrato de Aseguramiento y Colocacién, con lo que
quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicién de Entidades
Aseguradoras.

La fijaciéon del Precio de la Oferta y la firma de dicho Contrato, asi como las
variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las entidades firmantes
del mismo respecto de las entidades que se citan en el apartado I1.13.1 del presente
Folleto, seran objeto de la informacién adicional al presente Folleto a que se refiere el
apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, el Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades que
se citan en el apartado 11.13.1 del presente Folleto. No obstante, en el supuesto de que
alguna de dichas entidades no llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion, dicha entidad perderia su condiciéon de Entidad Aseguradora. Dicha
Entidad, ademas, debera facilitar inmediatamente a la Entidad Coordinadora Global
toda la informacién que permita la completa identificaciéon de las Propuestas de
Compra que le hubieran sido formuladas.

11.10.2.4 Seleccion de Propuestas de Compra

Antes del inicio del plazo de confirmacién a que se refiere el apartado siguiente, la
Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la divisiéon de banca de inversion de
UBS AQG), procedera, de comun acuerdo con los accionistas oferentes, a evaluar las
Propuestas de Compra recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la
inversion, y teniendo en cuenta la forma en que se hubieran formulado, valordndose
el que las Propuestas de Compra hayan sido presentadas por escrito y firmadas,
pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas propuestas,
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre Propuestas de
Compra del mismo rango. No obstante lo anterior, los accionistas oferentes serdn en
todo caso los tinicos responsables de la seleccién de las Propuestas de Compra.

La citada Entidad Coordinadora Global comunicard a cada una de las Entidades
Aseguradoras el Precio de la Oferta y la relacion de Propuestas de Compra
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11.10.2.5

(iii)

(vi)

seleccionadas de entre las recibidas de dicha Entidad Aseguradora, antes del inicio
del plazo de confirmacién de propuestas de compra.

Confirmaciéon de Propuestas de Compra

La confirmacién de las Propuestas de Compra seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

Plazo de confirmacién: El plazo de confirmacién de las Propuestas de Compra
seleccionadas comenzara tras la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién y
finalizara antes de las 09:00 horas de Madrid del dia habil siguiente a la finalizacién del
periodo de prospecciéon de la demanda.

Comunicacién a los peticionarios: Durante el plazo de confirmacion, cada una de las
Entidades Aseguradoras informard a cada uno de los peticionarios que hubieran
formulado ante ella Propuestas de Compra seleccionadas de la seleccion de sus
propuestas y del Precio de la Oferta, comunicandole que puede, si asi lo desea,
confirmar dicha Propuesta de Compra seleccionada hasta las 9:00 horas de Madrid del
dia habil siguiente a la finalizacién del periodo de prospecciéon de la demanda, y
advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacién la Propuesta de
Compra seleccionada quedara sin efecto.

En el supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido Propuestas de
Compra seleccionadas no hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y
Colocacién, la comunicacién a que se refiere el parrafo anterior sera realizada por la
Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la divisiéon de banca de inversion de
UBS AG), quien informara asimismo a los peticionarios de que podran confirmar ante
ella sus Propuestas de Compra seleccionadas.

Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de Compra seleccionadas: Las
confirmaciones de las Propuestas de Compra seleccionadas se realizardn por los
peticionarios, a través de fax o teléfono, ante las Entidades Aseguradoras ante las que se
hubieran formulado dichas Propuestas de Compra.

Excepcionalmente, cuando la Entidad ante la que hubieran formulado las citadas
propuestas no hubiese adquirido la condicién de Entidad Aseguradora por no haber
firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacién, las confirmaciones se realizardn

ante la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la divisién de banca de inversién
de UBS AG).

Caracter irrevocable: Las Propuestas de Compra confirmadas se convertirdn en
ordenes de compra en firme y tendran la condicion de irrevocables, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado I1.12 siguiente.

Ndmero maximo: Ningtn peticionario, salvo autorizacién expresa de la Entidad
Coordinadora Global UBS Warburg (la divisiéon de banca de inversién de UBS AG)
podréd confirmar Propuestas de Compra por un ntimero de acciones superior a la
cantidad seleccionada.

Nuevas peticiones: Excepcionalmente podrin admitirse peticiones de compra no
seleccionadas inicialmente o nuevas peticiones, pero tnicamente se les podrd adjudicar
acciones si dichas peticiones fueran aceptadas por la Entidad Coordinadora Global UBS
Warburg (la division de banca de inversién de UBS AG) de comtn acuerdo con los
accionistas oferentes, y siempre que las confirmaciones de Propuestas de Compra
seleccionadas no hubiesen cubierto la totalidad de la Oferta.
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(vi)  Remisién de informacién: El mismo dia de finalizacién del plazo de confirmacién de las
Propuestas de Compra, no més tarde de las 10:00 horas de Madrid, cada Entidad
Aseguradora enviard a la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la divisiéon de
banca de inversiéon de UBS AG), la relacién de confirmaciones recibidas, indicando la
identidad de cada peticionario y el niimero de acciones solicitadas en firme por cada
uno. La citada Entidad Coordinadora Global, a su vez, informard sobre dichas
Propuestas de Compra a los Accionistas Oferentes.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras enviaran a la Entidad Agente antes de las
20:00 del 24 de mayo de 2000 las correspondientes cintas magnéticas conteniendo las
adjudicaciones definitivas, indicando la identidad de cada peticionario y el ntimero
de acciones adjudicadas a cada uno de ellos.

En el caso de que alguna Entidad Aseguradora no enviara la informacién a que se
refieren los parrafos anteriores, se procederd a adjudicar a dicha Entidad
Aseguradora las acciones correspondientes a las Propuestas de Compra seleccionadas
presentadas por la misma.

11.10.2.6 Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacién y finalizado el proceso
de confirmacién de Propuestas de Compra, en el supuesto de que las confirmaciones
presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran el ntimero de acciones
aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una peticién de compra,
en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por ella, por el nimero de
acciones no colocadas a terceros, al Precio de Aseguramiento referido en el apartado
11.13.4 (iv) posterior que coincide con el Precio de la Oferta.

A las peticiones de compra presentadas por las Entidades Aseguradoras no les sera
de aplicacion lo relativo a limites. A los efectos anteriores, las Entidades
Aseguradoras que no hubieran cubierto su compromiso de aseguramiento
presentaran a la Entidad Agente, antes de las 20:00 horas de Madrid del dia 24 de
mayo de 2000, al mismo tiempo que le envien la relacién final de confirmaciones,
pero de forma separada, la peticién correspondiente a las acciones no colocadas a
terceros, bien a su nombre o al de una sociedad bajo su control. A falta de dicha
comunicacién, la Entidad Agente podra entender que la peticién se presenta en
nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no
cubiertas por las peticiones de terceros.

11.10.2.7 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no
antes de la Fecha de Operacién Bursétil a las 10:00 horas, ni mas tarde de la Fecha de
Liquidacién de la Oferta a las 10:00 horas.

11.10.2.8 Adelanto del Cierre

El Periodo de Prospeccién de la Demanda podra darse por concluido con anterioridad
a las 16:00 horas del 23 de mayo de 2000 mediante el mecanismo de Adelanto de
Cierre, que consistira en la inadmisién de Propuestas de Compra posteriores a la fecha
y hora de Adelanto de Cierre si la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la
divisién de banca de inversion de UBS AG) tiene constancia de que existe un nivel de
demanda superior al importe inicial de la Oferta. En todo caso, el periodo de oferta
publica debera tener una duracién minima de tres horas. Si cumplido el plazo minimo
de tres horas del Periodo de Prospeccién de la Demanda existiera sobredemanda en
los términos indicados, la citada Entidad Coordinadora Global podra declarar el
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Adelanto de Cierre sefialando la fecha y hora en que el Adelanto del Cierre sera
efectivo.

Dicha Entidad Coordinadora Global informard a los Accionistas Oferentes y a la
CNMYV de la existencia de la sobredemanda indicada y de la decisién de efectuar el
Adelanto del Cierre con una hora de antelacion. Este Adelanto de Cierre seréd objeto de
la informacién adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3
siguiente.

En la fecha de Adelanto de Cierre quedaria concluido el Periodo de Prospeccién de la
Demanda. En el supuesto de que producido el Adelanto del Cierre el Periodo de
Prospecciéon de la Demanda finalice el dia 22 de mayo de 2000, el calendario de
colocacién se ajustard adelantando las fechas indicadas al dia habil inmediato anterior.

I1.10.3 Informacién adicional a incorporar al Folleto registrado.

Los Accionistas Oferentes comunicaradn a la CNMYV los siguientes hechos o decisiones
en las fechas que se indican a continuacién, quedando asi completada la informacién
comprendida en este Folleto y fijados todos los aspectos que por las especiales
caracteristicas de este tipo de oferta quedan pendientes de determinacién en la fecha
de registro del Folleto:

() La revocacion de la Oferta porque la misma sea suspendida o dejada sin efecto
por cualquier autoridad administrativa o judicial competente de acuerdo con lo
previsto en el apartado I1.12.2: el dia habil siguiente de producirse dicha
circunstancia.

(if)  El desistimiento de la Oferta por parte de los Accionistas Oferentes de acuerdo
con lo previsto en el apartado 11.12.1: el dia habil siguiente de producirse dicha
circunstancia.

(iii) El Adelanto del Cierre, decidido por la Entidad Coordinadora Global UBS
Warburg (la divisién de banca de inversion de UBS AG), segtin lo dispuesto en
el apartado 11.10.2.8 del presente Folleto (adjuntando, en su caso, el calendario
de colocacion revisado).

(iv)  En su caso, la circunstancia de no haberse alcanzado un acuerdo para fijar el
Precio de la Oferta, y la consiguiente revocacion de la misma: el 24 de mayo de
2000.

(v) La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién, asi como, en su caso, las
variaciones que se produzcan en la lista de Entidades Aseguradoras firmantes
de los mismos: el 24 de mayo de 2000.

(vi)  El Precio de la Oferta Ptblica de Venta: el 24 de mayo de 2000.

(vi) En su caso, la circunstancia de no haberse firmado el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, o haber quedado resuelto éste de conformidad
con lo previsto en el apartado I1.13.4 siguiente, y la consiguiente revocacion de
la Oferta Pablica de Venta: el 24 de mayo de 2000.

(viii) La remisién de las cintas magnéticas a la Bolsa de Madrid y remision de los
cuadros de difusién a la CNMV y al SCLV el dia 25 de mayo.

(ix)  Las acciones finalmente adjudicadas a cada Tramo de la Oferta el 24 de mayo de
2000.

(x)  El ejercicio de la opcién de compra de la Entidad Coordinadora Global, referida
en el apartado I1.10.1.4 anterior: no mas tarde del dia habil siguiente al de su
ejercicio.
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I1.11

I1.12
I1.12.1

I1.12.2

(i)

(ii)

I1.13
I1.13.1

DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

No aplicable

DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA
Desistimiento de la Oferta.

Los Accionistas Oferentes, ante el cambio de las condiciones de mercado u otra causa
relevante, podran desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al comienzo del
plazo de confirmacién de Propuestas de Compra.

Los Accionistas Oferentes deberdn comunicar inmediatamente dicho desistimiento a
la CNMV vy difundirlo al menos a través de un diario de difusién nacional y los
Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

Revocacion Automatica.

La Oferta quedara automaticamente revocada en los siguientes supuestos:

En caso de falta de acuerdo entre los Accionistas Oferentes y las Entidades
Coordinadoras Globales para la fijaciéon del Precio de la Oferta; o

En caso de que antes de las 2:00 horas del dia 24 de mayo de 2000 no se hubiera
firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion; o

En caso de que, en cualquier momento anterior a las 9:30 horas del dia 24 de mayo de
2000, quedara resuelto el Contrato de Aseguramiento y Colocacién como
consecuencia de las causas previstas en el mismo que se exponen en el apartado
I1.13.4. siguiente.

En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

La revocacion de la Oferta dard lugar a la anulacién de todas las Propuestas de
Compra que hubieran sido seleccionadas y confirmadas. En consecuencia, no existira
obligaciéon de entrega de las acciones por parte de los Accionistas Oferentes ni
obligacion de pago del precio de las mismas por parte de los inversores.

La revocacion de la Oferta sera objeto de comunicacién inmediata a la CNMV y a las
Bolsas de Paris y Frankfurt por parte de los Accionistas Oferentes, y de publicacién
en al menos un diario de difusién nacional y en los Boletines de Cotizacién de las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacién. Descripcién y
funciones de las mismas.

La coordinacién global de la Oferta se llevara a cabo por UBS Warburg (la divisién de
banca de inversion de UBS AG) y Merrill Lynch International en calidad de Entidades
Coordinadoras Globales.

Para la colocacién de las acciones objeto de la Oferta se ha formado un sindicato de
aseguramiento y colocacién, cuya composicion se indica a continuacién:

Entidades Directoras y Aseguradoras:

Warburg Dillon Read Securities (Espafa) S.V.B., S.A.
Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B.
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Entidades Aseguradoras:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.

Entidad Agente de la Oferta:
Warburg Dillon Read Securities (Espafa) S.V.B., S.A.

I1.13.2 Descripcién y funciones de las distintas entidades.

Entidad Coordinadora Global: es la entidad encargada de la coordinacién general
de la Oferta, con los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo
(modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre).

Entidades Directoras: Son las entidades que asumen un mayor grado de
compromiso y que han participado en la preparacién y direccién de la Oferta, con
los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo (modificado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre). Las Entidades Directoras tienen a
su vez la condicién de Entidades Aseguradoras.

Entidades Aseguradoras: Son las entidades que median por cuenta de los
Accionistas Oferentes en la colocacién de las acciones objeto de la Oferta y que, en
caso de firmar el Contrato de Fijacion del Precio de la Oferta complementario al
Contrato de Aseguramiento y Colocacién, asumirdn un compromiso de
aseguramiento de la Oferta. Las Entidades Aseguradoras son las tnicas
autorizadas para recibir y cursar propuestas y confirmaciones de compra.

Entidad Agente: Es la entidad encargada, entre otras funciones, de realizar los
cobros y pagos derivados de la liquidacién de la Oferta. A estos efectos, UBS y los
Accionistas Oferentes han otorgado un Contrato de Agencia el dia 18 de mayo de
2000.

Entidad Liquidadora: El Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores
(“SCLV”) y las Entidades Adheridas al mismo que lleven los registros contables
de las acciones adjudicadas.

Entidades Adheridas al SCLV: Son las entidades depositarias de las acciones
finalmente adjudicadas a cada inversor.

I1.13.3 Verificacion de las Entidades Directoras.

Los representantes cuyo nombre se indica, y cuyas firmas constan en las cartas
de verificacion que se adjuntan como Anexo 3 del presente Folleto,
legitimamente apoderados por las entidades se relacionan a continuacién:

- Warburg Dillon Read Securities (Espafia), S.V.B.,, S.A., como Entidad
Directora (representada por D. Lucas Svaluto y por Diia. Blanca Garcia); y

- Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B. como Entidad Directora
(representada por D. José Maria Martin);

hacen constar, con caracter solidario e indistinto:

1. Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en este Folleto Reducido
y en el Folleto Continuado que lo ampara.

2. Que, como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacién contenida en este
Folleto Reducido ni en el Folleto Continuado que lo ampara, ni éste omite
hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

II-19



Esta declaraciéon no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de
cuentas, ni a los estados financieros intermedios.

I1.13.4 Caracteristicas del Contrato de Aseguramiento y Colocacién.

Esta previsto que no mas tarde de las 02:00 horas del dia 24 de mayo de 2000 se
firme el Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon. El Contrato de
Aseguramiento y Colocacion tendra basicamente el siguiente contenido:

(i) Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras se comprometeran
mancomunadamente a adquirir para si mismas, al Precio de Aseguramiento,
las acciones correspondientes al volumen asegurado por cada una de que no
hayan sido adquiridas por cuenta de terceros, en el supuesto de que no se
presenten durante el periodo establecido al efecto peticiones de compra
suficientes para cubrir el ntmero total de acciones asignado. Estas
obligaciones no serdn exigibles en los supuestos de desistimiento, revocacién
o resolucién de la Oferta previstos en este Folleto.

En el supuesto de que alguna de las Entidades Aseguradoras no llegara a
firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacién, dicha entidad perdera su
condicién de Entidad Aseguradora y no tendra derecho a percibir las
comisiones que se describen en el presente apartado del Folleto. Dicha
entidad, ademas, debera facilitar inmediatamente a la Entidad Coordinadora
Global UBS Warburg (la division de banca de inversiéon de UBS AG), de
acuerdo con la seccién 11.10.2.2, toda la informacién que permita la completa
identificacién de las Propuestas de Compra que le hubieran sido formuladas.
Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera el compromiso de incrementar su
aseguramiento respecto del inicialmente previsto, el Contrato de
Aseguramiento y Colocacién no sera otorgado, con la consiguiente
revocacion automatica de la Oferta.

(if) Comisiones: Las comisiones que se detallan a continuacién estan
determinadas en consideracién al conjunto de actividades a desarrollar por
las entidades, sin que su respectiva denominacién implique que se esta
retribuyendo aisladamente una actividad concreta.

Las comisiones son las siguientes:

Comisién de direccién: 0,30% del importe total asegurado (que sera
igual al ntimero total de acciones aseguradas multiplicado por el
Precio de Aseguramiento), con la siguiente distribucién:

- 0,10% en favor de UBS Warburg (la divisiéon de banca de
inversion de UBS AG), por su intervencién en el periodo de
prospeccién de la demanda (bookbuiding).

- 0,10% en favor de UBS Warburg (la divisiéon de banca de
inversion de UBS AG) y Merrill Lynch International, por su
intervencién como Entidades Coordinadoras Globales de la
Oferta.

- 0,10% en favor de todos los miembros del sindicato
asegurador, incluidos UBS Warburg (la divisién de banca de
inversiéon de UBS AG) y Merrill Lynch International.

Comisién de aseguramiento: 0,20% del importe asegurado por cada
Entidad Aseguradora, que sera igual al nimero de acciones
aseguradas por dicha Entidad multiplicado por el Precio de
Aseguramiento.
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(ii)

Comisién de colocaciéon: 1,50% sobre el importe que resulte de
multiplicar el Precio de la Oferta por el nimero de acciones
finalmente adjudicadas a las confirmaciones de Propuestas de
Compra presentadas por cada Entidad Aseguradora.

Las citadas comisiones seran igualmente aplicables a las acciones de la
Sociedad que adquieran las Entidades Aseguradoras en ejercicio de la
opcién de compra descrita en el apartado 11.10.1.4 del presente Folleto.

El siguiente cuadro sefala el nimero de acciones que, en principio, serd
objeto de aseguramiento por cada Entidad Aseguradora en el Tramo
Nacional, con indicacién del porcentaje que dichas acciones representan
sobre el volumen inicial de acciones ofrecidas en el mismo, asi como una
estimacién meramente orientativa de los ingresos por comisiones que
obtendra cada Entidad Aseguradora.

Entidad Acciones % Ingresos por
aseguradas (1) comisiones (2
€

Warburg Dillon Read 4.720.000 26,67 % 1.309.800
Securities (Espafia), S.V.B., S.A.
Merrill Lynch Capital Markets 4.720.000 26,67 % 1.257.408
Espatia, S.A., S.V.B.
Banco Bilbao Vizcaya 3.540.000 20% 903.762

Argentaria, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de

Piedad de Madrid 3.540.000 20% 903.762
Ahorro Corporacion i

Financiera, S.V.B., S.A. 1.180.000 6,66% 301.254
TOTAL 17.700.000 100% 4.675.986

(1) El namero definitivo de acciones aseguradas por cada Entidad, que puede
variar respecto del indicado, se establecera en el Contrato de Aseguramiento
y Colocacién. Asimismo, ha de tenerse en cuenta que no se han incluido las
acciones objeto de la opcion de compra a los efectos del calculo de las
comisiones.

(2) Los ingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativos y se
han calculado asumiendo que (i) cada Entidad coloca el nimero de acciones
que en principio seran objeto de aseguramiento por ella, y (ii) el Precio de la
Oferta es de €11,10 por accion, que es el precio de cierre de cotizacion de las
acciones Clase A de Amadeus en la Bolsa de Madrid el 16 de mayo de 2000

Causas de resolucién por fuerza mayor o alteracion de las condiciones
del mercado: El Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon podrd ser
resuelto por la Entidad Coordinadora Global en el supuesto de que se
produzca, en cualquier momento desde su firma y hasta las 9:30 horas
de Madrid del dia 24 de mayo de 2000 algtn supuesto de fuerza mayor o
de alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado que hiciera
excepcionalmente gravoso u objetivamente desaconsejable el
cumplimiento de dicho contrato por las Entidades Aseguradoras. A
estos efectos, tendran la consideracién de supuestos de fuerza mayor o
de alteraciéon extraordinaria de las condiciones del mercado los
siguientes:
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(@) El acaecimiento de hechos no conocidos en el momento de registro de
este Folleto, la alteracién sustancial en la situacién econdmica,
financiera o patrimonial de Amadeus o de su grupo, o cualquier
decision administrativa o judicial que pudiera afectar
negativamente y de modo relevante al grupo Amadeus.

(b) Una alteracion sustancial en los mercados financieros de cualquier
estado miembro de la Unién Europea o en los Estados Unidos o en
la situaciéon politica, econémica o financiera nacional o
internacional, o un desencadenamiento de hostilidades, guerra o
sobrevenimiento de cualquier conflicto de naturaleza similar, que
afecte de modo relevante a los indices de cotizacién de las Bolsas en
que las acciones de Amadeus estén admitidas a cotizacién.

(c) Lasuspension o limitacién de la negociacién en la Bolsa de Madrid
o Barcelona o en cualquier mercado no organizado en Espafa, o el
establecimiento de rangos méximos de precios por las autoridades
de los citados mercados o por cualquier organismo gubernamental
o la suspensién o limitacién sustancial de la cotizacion de las
acciones de Amadeus en el sistema de interconexién bursatil de las
Bolsas de Valores espafiolas, o la suspensién de la actividad
bancaria en Espafa o Estados Unidos que haya sido declarada por
las autoridades de tales Estados o por el Banco Central Europeo.

(d) La modificacion de la legislacion, incluida la legislacion fiscal que
pudiera afectar negativamente y de modo relevante al grupo
Amadeus, a la Oferta Publica de Venta, a las acciones de Amadeus
0 a los derechos de los titulares de dichas acciones.

(e) Un cambio sustancial en el tipo de cambio délar-euro.

(f) Una caida sustancial de los indices de cotizacion de las Bolsas de
Valores, nacionales o internacionales, que hiciese excepcionalmente
gravoso y objetivamente desaconsejable el cumplimiento de los
Contratos de Aseguramiento de la Oferta por las Entidades
Aseguradoras. En particular, se considerara que tal circunstancia ha
acontecido cuando se produzca la suspensién preventiva de la
negociacién en las Bolsas de Nueva York o Tokio o una interrupcién
cautelar del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol.

Por ultimo, el Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon quedara
resuelto en el supuesto de que la Oferta Pablica de Venta sea suspendida
o dejada sin efecto por cualquier autoridad administrativa o judicial
competente, o en el caso de que cualquiera de las declaraciones y
garantias otorgadas por la Sociedad o los Accionistas Oferentes resultase
ser falsa o incorrecta, o en el caso de que la Sociedad o los Accionistas
Oferentes incumplieran sus obligaciones o si, en general no se
cumplieran alguna de las condiciones establecidas en el citado Contrato.

(iv) Precio de Aseguramiento: Sera el precio por accién al que las Entidades
Aseguradoras se comprometeran a adquirir, en su caso, las acciones
sobrantes aseguradas.

El Precio de Aseguramiento, sera igual al Precio de la Oferta
determinado por los Accionistas Oferentes y la Entidad Coordinadora
Global segtin lo dispuesto en el apartado 11.10.2.3 anterior.
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I1.13.6

En el supuesto de que no sea posible la determinaciéon del Precio de la
Oferta, conforme a lo previsto en el presente Folleto, no se otorgara el
Contrato de Aseguramiento y Colocacién y se producird en todo caso la
revocacion de la Oferta.

(v) Compromiso de no transmisién de acciones (lock-up): Los Accionistas
Oferentes, se comprometeran a no emitir, ofrecer o vender, directa o
indirectamente, acciones, obligaciones o bonos convertibles o canjeables
o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicién de acciones de Amadeus, hasta el dia 28 de
febrero de 2001, salvo que sean expresamente autorizados al efecto por
escrito por la Entidades Coordinadoras Globales.

II.13.5 Otras comisiones.

En el Contrato de Aseguramiento y Colocacién se pactard una comision de éxito
de hasta un 0,5% sobre el importe que resulte de multiplicar el Precio de la
Oferta por el ntimero total de acciones finalmente adjudicadas.

Esta comisién de éxito se establecera en favor de las Entidades Aseguradoras y
sera satisfecha por los Accionistas Oferentes si, tras la ejecucion de la Oferta, se
estiman alcanzados los objetivos acordados previamente por escrito entre las
Entidades Coordinadoras Globales y los Accionistas Oferentes.

La citada comision sera aplicable a las acciones de la Sociedad que adquieran las
Entidades Aseguradoras en ejercicio de la opcién de compra descrita en el
apartado 11.10.1.4 del presente Folleto.

Cesion de comisiones.

Las Entidades Aseguradoras no podran ceder, total o parcialmente, las
comisiones mencionadas en los apartados 11.13.4 y I1.13.5 anteriores, salvo que la
cesion se realice en favor de intermediarios financieros autorizados para realizar
las actividades descritas en los articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de
Valores que formen parte de su grupo o de sus representantes debidamente
registrados en la CNMV.

11.13.7 Publicidad no autorizada.

11.14

Las Entidades Aseguradoras se abstendran de realizar publicidad relacionada
con la Oferta o su participacién en la misma sin la autorizacién de la Entidad
Coordinadora Global UBS Warburg,.

TERMINACION DEL PROCESO

I1.14.1 Adjudicacién definitiva de las acciones.

La adjudicacién definitiva de las acciones se realizara por la Entidad
Coordinadora Global UBS Warburg (la divisién de banca de inversién de UBS
AQG), el dia 24 de mayo de 2000.

En esa misma fecha, la Entidad Agente remitird el detalle de la adjudicacion
definitiva de las acciones a cada una de las Entidades Aseguradoras respecto de
las Propuestas de Compra seleccionadas y confirmadas presentadas ante las
mismas, quienes lo comunicarédn a los inversores. Dicha comunicacién implicaré
la adjudicacion de las acciones.

I1.14.2 Liquidacién de la Oferta.

El dia 30 de mayo de 2000 (es decir, el tercer dia habil posterior a la Fecha de
Operacion), se procedera, con fecha valor ese mismo dia, a la liquidaciéon
definitiva de la Oferta a través del SCLV y de sus Entidades Adheridas.
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Con esa misma fecha, la Entidad Agente abonara en las cuentas que cada uno de
los Accionistas Oferentes designe al efecto el importe que resulte de multiplicar
el Precio de la Oferta por el ntimero de acciones adjudicadas correspondientes a
cada Accionista Oferente, una vez recibido del SCLV, y deducidos las comisiones
y los gastos pactados con las Entidades Aseguradoras en la forma convenida
contractualmente.

II.15 GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA

Los gastos estimados de la Oferta son los que, en millones de Euros, se indican a
continuacién, con caracter meramente indicativo, dada la dificultad de precisar
su importe definitivo a la fecha de elaboracién del presente Folleto:

Concepto Pts. €

Pélizas y corretajes, cdnones de contrataciéon

bursatil 8.500.000 51.086
Tasas de la CNMV 3.500.000 21.035
Tarifas y cdnones SCLV 3.000.000 18.030
Comisiones segtn contratos de aseguramiento

* 5.450.000.000 | 32.755.160
Gastos de asesoramiento legal y (contable) 113.000.000 679.144
Otros gastos 35.000.000 210.354
TOTAL 5.613.000.000 | 33.734.809

(*) Importe de las comisiones de direccién, aseguramiento, colocacion y éxito, asumiendo
que (i) se coloca la totalidad de las acciones que en principio seran objeto de
aseguramiento y (ii) el Precio de Venta por accién es de €11,10, que es el precio de cierre
de cotizacién del dia 16 de mayo de 2000

Estos gastos representarian aproximadamente un 2,6% del importe efectivo de la
Oferta, entendiendo por tal el producto de multiplicar el nimero de acciones
inicialmente ofrecidas por un precio estimado de €11,10, que es el precio de
cierre de cotizacion de las acciones Clase A de Amadeus en la Bolsa de Madrid el
16 de mayo de 2000.

Los Accionistas Oferentes asumiran el pago de los gastos y de las comisiones
bancarias a prorrata de su participacion en la Oferta Pablica de Venta.

IL16 REGIMEN FISCAL

A continuacién se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la titularidad y posterior transmision, en su caso, de las
acciones de Amadeus a que se refiere la presente Oferta (a los efectos del
presente apartado 11.16, las “ Acciones”).

Dicho analisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con
la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “IRPF”), y la Ley 41/1998, de 9
de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, “IRNR”), ambas en vigor desde el 1 de enero de 1999. Igualmente, se
ha tenido en cuenta lo dispuesto en el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en adelante, “el Real Decreto 214/1999”), el Real Decreto 326/1999, de 26
de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes (en adelante, “Real Decreto 326/1999”), la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante el “IS”) y el Real Decreto
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I1.16.1

I1.16.2

I1.16.2.1

I1.16.2.1.1

537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “el Real Decreto 537/1997").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas
las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversién Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la
adquisicién de las Acciones que consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

Adquisicién de las Acciones.

La adquisicién de las Acciones esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Anadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Inversores residentes en territorio esparfiol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por el IRNR y acttien a través de establecimiento
permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades
econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y
que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF.

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafa, sin perjuicio de
lo dispuesto en los convenios de doble imposiciéon firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 de la Ley del IS,
y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en
Esparia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley del IRPF, asi como los
residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espariolas,
oficinas consulares espariolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo
9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracién de inversores
residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola, aun cuando
acrediten su residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
posteriores.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de
una parte, y a los sujetos pasivos del IS, de otra.

Personas Fisicas.

La titularidad y posterior transmisién, en su caso, de las Acciones tendrd, para
los inversores, consecuencias en el d&mbito del IRPF, del Impuesto sobre el
Patrimonio y del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Las Acciones generaran para sus titulares rendimientos del capital mobiliario y,
de procederse a su transmision, ganancias o, en su caso, pérdidas patrimoniales.
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Rendimientos del capital mobiliario

Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 de
la Ley del IRPF, tendran la consideracién de rendimientos del capital
mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en general, las
participaciones en los beneficios de Amadeus asi como cualquier otra
utilidad percibida del mismo en su condiciéon de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento
integro se calculard multiplicando el importe integro percibido por el
porcentaje del 140%. Para el célculo del rendimiento neto serdn deducibles
los gastos de administracion y depésito de las Acciones pero no los de
gestion discrecional e individualizada de la cartera. Finalmente, los
accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF el
40% del importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, el porcentaje sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la
deduccién del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de
Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmisiéon de valores
homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencién, a cuenta del IRPF, del
18% sobre el importe integro del beneficio distribuido. La retencién a
cuenta serd deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, daré lugar a las devoluciones previstas en el articulo
85 de la Ley del IRPF.

Ganancias v pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones realizadas por los contribuyentes por el
IRPF, sean a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones
patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del IRPF, darén
lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales que se integraran en la base
imponible y se someterdn a tributaciéon de acuerdo con las normas
generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

() Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en
distintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en
primer lugar.

(if) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF
(arts. 31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de
transmisiones de acciones admitidas a negociacién en mercado
secundario oficial de valores espafiol no se computardn como
pérdidas patrimoniales.

(iii) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan
de manifiesto como consecuencia de la transmisién de acciones
adquiridas con més de dos afios de antelacién a la fecha en que
tenga lugar la alteracion en la composicién del patrimonio, se
integraran en la parte especial de la base imponible, gravandose al
tipo fijo del 20%.
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En el caso de acciones admitidas a negociacién en mercado secundario
oficial de valores espafiol, el importe obtenido por la venta de derechos de
suscripcion preferente minorara el coste de adquisicién de las acciones de
las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que
éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el
coste de adquisicién se considerardn ganancia patrimonial.

La entrega de acciones liberadas por Amadeus a sus accionistas no
constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el
resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

I1.16.2.1.2 Impuesto sobre el Patrimonio.

Los inversores residentes en territorio espafiol estan sometidos al Impuesto sobre el
Patrimonio (en adelante, “IP”) por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991,
de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18 millones de pesetas, y
de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2%
yel2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas que adquieran las Acciones por medio de esta
operacion y que estén obligadas a presentar declaraciéon por el IP, deberdn declarar
las Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran
segun el valor de negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio
de Economia y Hacienda publicara anualmente dicha cotizacién media.

11.16.2.1.3 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala
general de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilard entre
el 0% y el 81,6%.

I1.16.2.2Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

A efectos de su gravamen en el IS, habran de tenerse en cuenta las rentas que
obtengan los inversores personas juridicas derivadas tanto de la distribucién de
dividendos por Amadeus como de la transmisién, en su caso, de las Acciones.

a) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR,
acttien en Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente,
integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en la forma prevista en el articulo 10 de la Ley del IS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en el
art. 28 de la Ley del IS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran
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derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es el
importe integro de los mismos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta
del referido impuesto, del 18% sobre el importe integro del beneficio
distribuido, salvo que les resulte aplicable la deducciéon por doble
imposicién del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicard retencion alguna. Dicha retenciéon serd, caso de practicarse,
deducible de la cuota del ISy, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a
las devoluciones previstas en el articulo 145 de su ley reguladora.

b) Rentas derivadas de la transmisién de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa
de las Acciones o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a las
mismas se integrard en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o
contribuyentes por el IRNR que actiien a través de establecimiento
permanente en Espafa, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes
de la Ley del IS.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28 de la Ley del IS, la
transmisién de Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar al transmitente derecho a deduccién por doble imposicién. En su
caso, el transmitente podra disfrutar del diferimiento por reinversiéon de
acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la citada Ley, por la parte
correspondiente a la renta que no hubiera disfrutado de la citada
deduccion.

Finalmente, en caso de transmisién gratuita de las Acciones a favor de un
sujeto pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable el ISD.

I1.16.3 Inversores no residentes en territorio espariol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que acttien en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los inversores residentes.

Se considerardn inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 5 y 6 de la Ley del IRNR.

El régimen que se describe a continuacién es de caricter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar de los convenios para evitar la doble imposicién celebrados
entre terceros paises y Espafia.
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I1.16.3.1Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

La titularidad de las Acciones generara para los inversores no residentes en
territorio espafiol rendimientos del capital mobiliario y, en su caso, ganancias o
pérdidas patrimoniales si se procede a su transmision.

A. Rendimientos del capital mobiliario.

Los dividendos y demads participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia, que actden sin establecimiento permanente, estardn
sometidos a tributaciéon por el IRNR al tipo general de tributaciéon del 25%
sobre el importe integro percibido, no resultando de aplicacién el coeficiente
multiplicador del 140% ni la deduccién en cuota del 40%, mencionados
anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un convenio
para evitar la doble imposicién suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, el
tipo de gravamen reducido previsto en el convenio para este tipo de rentas.

Conforme al procedimiento regulado en la Orden de 13 de abril de 2000,
cuando en el procedimiento de pago de los dividendos intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de las Acciones, Amadeus
transferird a dichas entidades depositarias, el importe liquido que resulte de
la aplicacién del tipo general de retenciéon del 18% a la totalidad de los
dividendos.

En los supuestos en los que el tipo de retencién aplicable fuera inferior o
resultara de aplicacién una exencién, de acuerdo con lo previsto por la
normativa del IRNR o por algtin convenio internacional, se procedera a
regularizar la retencién efectuada una vez que la entidad depositaria presente
ante Amadeus una relaciéon detallada de los inversores no residentes que
hayan acreditado su derecho a un tipo inferior o a la exencién de dichas
rentas, en la forma y plazo previstos en la citada Orden.

Si el tipo de retencién que finalmente resultara aplicable fuera el 25%, la
entidad depositaria pagard a Amadeus el importe de retencién adicional.

B. Ganancias y pérdidas patrimoniales.

De acuerdo con la Ley del IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por la transmisiéon de las Acciones,
o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estaran
sometidas a tributacién por el IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran
por el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un convenio
para evitar la doble imposicion suscrito por Espafa, en cuyo caso se estard a
lo dispuesto en dicho convenio. De la aplicacién de los convenios resultara
generalmente la exencién de las ganancias patrimoniales obtenidas por la
transmision de las Acciones.

Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

a) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafoles, obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con cldusula de intercambio de informacién.
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b) Las derivadas de bienes muebles obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcién, la exencién
no alcanza a los incrementos de patrimonio que se produzcan por
transmisién de acciones o derechos de una entidad en los casos
siguientes: (i) cuando el activo de dicha entidad consista principalmente,
de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espafiol, o, (ii) cuando, en algiin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, el sujeto pasivo o, en caso de persona fisica,
su coényuge o personas vinculadas con aquél por parentesco hasta el
tercer grado inclusive, hayan participado, directa o indirectamente, en, al
menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién
separadamente para cada transmisién, no siendo posible la compensacién de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo. Su cuantificacién, por su parte, se efectuara aplicando las
reglas del articulo 23 de la Ley del IRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién preferente
minorard el coste de adquisiciéon de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicién se considerardn ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por Amadeus a
sus accionistas, no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedaré fijado en el resultado
de dividir el coste total de las antiguas entre el ntiimero de acciones, tanto
antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente
liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 326/1999 , las
ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de

establecimiento permanente no estaran sujetas a retenciéon o ingreso a cuenta
del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracién,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podran también efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en
Esparia, el pagador de la renta o el depositario o gestor de las Acciones, con

sujecion al procedimiento y modelo de declaracién previstos en las Ordenes
Ministeriales de 22 de diciembre de 1999 y 9 de diciembre de 1999.

I1.16.3.2 Impuesto sobre el Patrimonio.

Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios de doble imposiciéon suscritos por Espafia, no tengan su residencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de
la Ley del IRPF y que sean titulares de bienes situados o de derechos que
pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los tnicos
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gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario
oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicard
anualmente la mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

La tributacién se realizara mediante autoliquidacién que deberé ser presentada
por el sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafa o el depositario o gestor
de sus Acciones en Espafa, con sujecion al procedimiento previsto en la Orden
Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

I1.16.3.3Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
y cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando
la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en ese territorio.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
de esta fuente deberan tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

117 FINALIDAD DE LA OPERACION

La presente Oferta Publica de Venta tiene por objeto ampliar la base accionarial
de Amadeus y como instrumento para que los Accionistas Oferentes disminuyan
su participacion accionarial en Amadeus.

Adicionalmente, la presente Oferta Pablica de Venta tiende a procurar el
mantenimiento del nivel de ponderacién de las acciones de la Sociedad en el
IBEX al posibilitar que un mayor niimero de acciones se encuentren en manos
del publico. Asi, el reciente acuerdo del Comité Asesor Técnico de los indices
IBEX, ha reducido los criterios de pondseracion del mismo a aquellas compafiias
cuyo capital en manos del publico sea inferior al 40%.

1118 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE AMADEUS

I1.18.1 Numero de acciones admitidas a cotizacién oficial y evolucién de la contratacion y
cotizaciones de las Acciones de Amadeus.

A la fecha de elaboracién del presente Folleto todas las acciones de Amadeus se
hallan admitidas a negociacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil y en el segmento
especial de negociacién conocido como Nuevo Mercado.

Las acciones de la Clase A, también estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Paris y Frankfurt.

El siguiente cuadro indica la evolucién de la contratacién y cotizaciones de las
acciones de Amadeus en el Sistema de Interconexion Bursatil desde su admisiéon
a cotizacion en el mismo hasta 31 de marzo 2000:
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Contratacion

Cotizacion en Euros

Mes N° de Maxima Minima Maxima Minima
Valores

Octubre 99 229.921.800 147.500.000 4.210.518 6,15 5,60
Noviembre 57.516.365 9.167.439 585.590 8,74 5,50
99

Diciembre 99 59.508.061 11.300.954 1.144.837 16,50 7,62
Enero 00 65.988.575 8.310.866 957.086 17,69 11,50
Febrero 00 72.171.713 10.652.394 1.323.202 16,33 10,40
Marzo 00 34.370.218 3.955.745 583.034 15,24 11,92
Abril 00 31.532.745 2.739.229 1.181.874 13,60 10,50

Fuente: Resumen de actividad de renta variable Bolsa de Madrid

I1.18.2 Resultados y dividendo por accién de los tres Gltimos ejercicios y del primer

trimestre del ejercicio corriente.

GRUPO AMADEUS 31/3/00 1999 1998 1997
CONSOLIDADO

Beneficio del periodo (1) 6.783 24.159 7.444 3.698
Capital fin periodo (1) 6.212 6.212 6.071 6.071
NP° de acciones fin periodo - - 60.715 60.715
NP° de acciones fin periodo Clase A 590.000.000 590.000.000

N° de acciones fin periodo Clase B 314.383.557 314.383.557 - -
Beneficio por accién (2) - - | 122.606 60.908
Beneficio por accién Clase A (2) 11,4 40,9 - -
Beneficio por accién Clase B (2) 0,2 0,2 - -
P.ER. (3) 44,5 64 -
Dividendo por accién Clase B (4) (5) - 79,38 - -

(1) Importes en millones de pesetas.

(2) Importes en pesetas.

(3) Se ha asumido para el cilculo del PER los precios de mercado al cierre en los ejercicios
correspondientes. Para el célculo del PER relativo al periodo de tres meses terminado el 31 de

marzo de 2000 se ha extrapolado linealmente el PER trimestral obtenido a un afio entero.

(4) Importe en pesetas. El 22 de octubre de 1999, la Sociedad satisfizo un dividendo especial a cuenta
de los resultados del afio 1999 previo a la Oferta Ptblica de Suscripcion y Venta de Acciones, de
150 millones de EURs (24.958 millones de pesetas) a los cuatro titulares de acciones de la Clase B

©)

existentes antes de dicha oferta publica.

Dada la naturaleza del dividendo extraordinario distribuido durante 1999 (exclusivamente a las

acciones de la Clase B) no se ha calculado el pay-out correspondiente por no considerase

representativo de futuros dividendos.

I1.18.3 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres altimos ejercicios.

La evolucién del capital social de Amadeus en los tres ultimos ejercicios,
incluyendo todas las ampliaciones de capital llevadas a cabo, se detalla en el
apartado 111.3.4 del Folleto Continuado.
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I1.18.4 Ofertas Pablicas de Adquisiciéon.

No se ha formulado ninguna Oferta Ptblica de Adquisicién sobre las acciones de
Amadeus.

11.18.5 Estabilizacion.

En conexién con esta Oferta Publica de Venta y a partir del dia 24 de mayo de
2000 (inclusive), la Entidad Coordinadora Global UBS Warburg (la division de
banca de inversién de UBS AG), podra realizar operaciones de estabilizacion en
el Mercado Continuo espafiol, por cuenta de las Entidades Aseguradoras,
siguiendo las practicas internacionales para este tipo de operaciones. Dichas
operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber
gradualmente el flujo extraordinario de 6rdenes de venta de acciones (flow back)
que suele producirse con posterioridad a una oferta de estas caracteristicas.

Conforme a las préacticas internacionales que habitualmente se siguen en este
tipo de ofertas, aunque no exista obligacién ni compromiso alguno al respecto,
las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales suelen atender los
excesos de demanda tomando valores prestados, bien de los oferentes o de
terceros accionistas. Dichos préstamos de valores suelen tener una duracién
similar a la de la opcién green-shoe. La posicién deudora de valores asumida por
los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la adquisiciéon de estos
valores en Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la estabilizacién de la
cotizaciéon de la accién, o directamente mediante el ejercicio de la opcién green-
shoe.

De llevarse a cabo operaciones de estabilizaciéon, las realizarfa la Entidad
Coordinadora Global por cuenta de las Entidades Aseguradoras, en las
condiciones establecidas en los respectivos contratos. No existe ninguna
obligaciéon de UBS Warburg (la division de banca de inversién de UBS AG)
frente a Amadeus, a los Accionistas Oferentes o los actuales accionistas o frente a
los inversores de atender los excesos de demanda que puedan producirse en la
presente Oferta, ni de llevar a cabo las practicas de estabilizaciéon antes aludidas.
La descripcién anterior se ha realizado a efectos puramente ilustrativos de las
practicas internacionales, siendo la Entidad Coordinadora libre de definir el
procedimiento que consideren mas adecuado a los efectos sefialados.

I1.19 PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y ASESORAMIENTO
DE LA OFERTA PUBLICA

I1.19.1 Personas que han participado en el disefio y asesoramiento de la Oferta Pablica de
Venta.

Ademas de las Entidades Coordinadoras Globales, han participado en el disefio
y asesoramiento de la Oferta Pablica de Venta las siguientes personas:

- Garrigues & Andersen, despacho encargado del asesoramiento legal en
Derecho espafiol de Amadeus y de los Accionistas Oferentes.

- Freshfields, despacho encargado del asesoramiento legal del sindicato
asegurador colocador en Derecho espafiol e internacional.

- Deloitte & Touche, auditor de cuentas de Amadeus.
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I1.19.2 Vinculacion o intereses econémicos entre dichas personas y los Accionistas
Oferentes.

No existe constancia de la existencia de ningtin tipo de vinculacién o interés
econdmico significativo entre los Accionistas Oferentes y las personas a las que
se refiere el apartado I1.19.1 anterior, al margen de la estrictamente profesional
relacionada con la auditorfa de cuentas y la asesoria legal y financiera.
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CAPITAL SOCIAL Y N°DE ACCIONESANTESDE LA OPV

N° ACCIONES N°ACCIONESB % CAPITAL A % CAPITAL B % CAPITAL %VOTO A % VOTOB
A
AIR FRANCE 147500000 104794519 25,00% 33,33% 32,02% 3,95% 24,58%
IBERIA 147500000 104794519 25,00% 33,33% 32,02% 3,95% 24,58%
LUFTHANSA 147500000 104794519 25,00% 33,33% 32,02% 3,95% 24,58%
TOTAL 442500000 314383557 11,85% 73,74% 85,60%
CONTROL
PUBLICO 140864918 23,88% 3,77% 3,77% 3,77%
AUTOCARTERA 6635082 1,12% 0,18% 0,18% 0,18%
TOTAL 590000000 314383557 89,55%
3733835570 100%
CAPITAL SOCIAL Y N°DE ACCIONES DESPUES DE LA OPV, INCLUIDO GREEN-SHOE
N° ACCIONES N°ACCIONESB % CAPITAL A % CAPITAL B % CAPITAL %VOTO A % VOTOB
A
AIR FRANCE 132750000 104794519 22,50% 33,33% 31,62% 3,56% 22,12%
IBERIA 87025000 104794519 14,75% 33,33% 30,40% 2,33% 14,50%
LUFTHANSA 87025000 104794519 14,75% 33,33% 30,40% 2,33% 14,50%
TOTAL 306800000 314383557 8,22% 51,12% 59,34%
CONTROL
PUBLICO 276564918 46,88% 7,40% 7,40% 7,40%
AUTOCARTERA 6635082 1,12% 0,18% 0,18% 0,18%
TOTAL 590000000 314383557 100% 100% 100% 24,02% 66,92%
CAPITAL 37338359,70
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Oferta Publica de Venta de Acciones de

AMADEUSGLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, SA.

Relacion de documentos anexos al Folleto Reducido

. Acuerdos socialesrdativos a la Oferta.

. Certificados de legitimacion de las acciones sujetas a la Oferta Pablica de
Venta.

. Cartasdeverificacion delas Entidades Director as.



ADVERTENCIA DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

De conformidad con el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones
y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, la CNMYV advierte que:

La Sociedad emisora de los valores que se ofrecen enmarca su actividad principal en un sector
innovador de crecimiento que comporta factores de riesgo muy importantes que, en supuestos

extremos, podrian llegar a comprometer su propia viabilidad.




