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CONTRATO DE FINANCIACION

En Madrid, a 21 de diciembre de 2006

REUNIDOS

. De una parte,

D. Valentin Francisco Montoya Moys, mayor de edad, con DNI n® 50.539.787-R y D. Juan
Gallardo Cruces, mayor de edad, con DNI n° 691.950-H, en nombre y representacién de
ACCIONA, S.A. {en adelante, “ACCIONA” o Ia “Acreditada™), con domicilio en
Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa, nimerc 18 y C.LF. niimero A-08001851,
debidamente apoderados para el storgamiento de este contrato en virtud de poder otorgado,
ante ¢l Notaric de Madrid D. Manuel Rodriguez Marin, en fecha 26 de octubre de 1998,
bajo el nimero 2.911 de orden de su protocolo. 4 '

Y, de ofra parte,

FD14035486

D. Manuel Pérez Peral, mayor de edad, con DNI o° 27.300.295-P y D. Ignacio Dominguez-
Adame Bozzano, mayor de edad, con DNI n° 51.391.826-M, en nombre y representacién
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (en adelante, “SAN™, o el
“Agente™), con domicilio en Santander, Paseo de Pereda, nimero 9 al 12 y C.LF. niimero
A-39000013, debidamente apoderados para el otorgamiento de este contrato en virtud de
poder otorgado, ante €] Notario del Ttustre Colegio de Burgos D. José Maria de Prade Diez,
en fecha | de marzo de 2002, bajo el nimero 574 de orden de su protocolo.

D. Jose Maria Arana Arbide, mayor de edad, con DNI n° 15.940.550-D y D. Francisco
Javier Siems Sopranis, mayor de edad, con DNI n° 42.090.468-P, en nombre y
representacién de THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC (en adelante, “RBS™),
con domicilio en 36 St. Andrew Square, Edimburge EH2 2YB, Escocia, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Escocia bajo el niimero 90312, debidamente
apoderados para el otorgamiento de este conirato en virtud de poder otorgado ante el
Notario de Madrid, D, Antonio de la Esperanza Rodriguez, en fecha 19 de septiembre de
2006, bajo el niimero 5.388 de orden de su protocolo.

D. José Gefaell Chamochin, mayor de edad, con DNI n° 36.045.004-W y D. José Serranc-
Sufier de Hoyos, mayor de edad, con DNI n° 7.240.457-B, en nombre y representacion de
BNP PARIBAS Sucursal en Espafia (en adelante, “BNP™), con domicilio en Medrid,
Calle Ribera del Loira, nimero 28 y C.LF. nimero A-0011117-1, debidamente apoderados
para el otorgamiento de este contrato en virtud de poderes otorgados, respectivamente, ante
el Noterio de Madrid D. Miguel Ruiz Gallardén Garcia de Ia Rasilla, en fecha 10 de febrero
de 2005, bejo ¢l nimero 963 de orden de su protocolo y ante el mismo Notario, en fecha 12
de julio de 2006, bajo el namero 5.797 de orden de su protocolo.



D. Rolando Menor Aguilers, mayor de edad, con DNI n® 50.320.688-A y D. Javier
Alvarez-Rendueles Villar, mayor de edad, con DNI n® 7.230.899-K, en nombre y
representacién de CALYON, Sucursal en Espafia (en sdelante, “CALYON"), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 1y C.LF. nimero A-0011043-G,
debidamente apoderados para ¢l otorgamiento de este contrato en virtud de poderes
otorgados, respectivamente, ante el Notario de Madrid D. José Manuel Garcia-Lozano
Zulueta, en fecha 28 de julio de 2004, bajo &l nimero 931 de orden de su protocolo y ante
el mismo Notario, en fecha 18 de abril de 2005, bajo el nimero 359 de orden de su
L ¥

protocelo

D. Fernando Vizquez de la Puerta, mayor de edad, con DNI n° 401.727-D y D. Juen
Gortizar Snchez-Torres, mayor de edad, con DNI 5° 50.838.339-], en nombre ¥
representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. {(en adelante,
“BBVA™), con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, nimero 4 y C.LF. namero A-
48265169, debidamente apoderados para el otorgamichto de este contrato en virtud de
poderes otorgados, respectivamente, ante ¢l Notario Bilbao D. José Maria Asriola Arana,
en fecha 17 de marzo de 2003, bajo el nimero 418 de orden de su protocolo y ante el
Notario de Bilbao D. José Ignacio Uranga Otacgui, en fecha 6 de junio de 2000, bajo ¢l
ntimero 2.174 de orden de su protocolo.
D. Jos¢ Guardo Galdén, mayor de edad, con DNI n° 18.965.349-D, en nombre y
representacion de BANCA IMI S.P.A. {en adelante, “IMI"), con domicilio en Mildn
(lialia), calle Corso Matteotti, nimero 6, e inscrita en el registro de sociedades con el
nimero 01988810154, debidamente apoderado para el otorgamiento de este contrate £
virtud de poder otorgado ante la Notario de Milén Defia Ménica de Paoli, en fecha 21 de

diciembre de 2006.

D. Ricardo Teissiere Carrién, mayor de edad, con DNI n° 00698785-E ¥ D. José Luis
Sanchez Garcia, mayor de edad, con DNI n° 461 12737-Z, en nombre Y representacion de

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucursal en Espafia (en adelante, “NATEXIS™),
con domicilio en Paseo de Recoletos 7-9 y C.LF. nimero N-00130551, debidamente

apoderados para el otorgamiento de este contralo en vinud de poderes otorgados,
respectivamente, ante e} Notario de Madrid D. Pablo de la Esperanza Rodriguez, en fecha
19 de abril de 2006, bajo el nimero 1,693 de orden de su protocoio, y ante el Notario de
Madrid D. Antonio de Ia Esperanza Rodriguez, en fecha 20 de septiembre de 2001, bajo el
niimero 4.060 de orden de su protocolo.

En adelante y sin perjuicio de Jo que se disponga con posterioridad en este contrato, se
denominard conjuntamente 8 SAN, RBS, BNP, CALYON, BBVA, M1, y NATEXIS, como las

“Fntidades Acreditantes”
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VI

EXPONEN

El 25 de septiembre de 2006, FINANZAS DOS, 8.AU. (en adelante, iz “SPV™),
compafila integramente participada por ACCIONA, S.A. (en adelante, “ACCIONA™),
edquirié e} 10% de las acciones representativas del capital social de Endesa, S.A., (en
ndelante, “ENDESA™) y posteriormente hasta un porcentaje aproximado del 20%¢, es
decir, 211.750.424 acciones {en adelante, las “Acciones de ENDESA™ admitidas a
cotizaci6n bursdtil y represemadas mediante anotacidn contable en la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidecion de Valores, S.A,

(“IBERCLEAR"). -

La SPV, actuando con el soporte financiero de ACCIONA, financié inicialments el pago
del precio de la compraventa descrits con cargo a una Hnea de erédito a corto plazo
suscrite el 26 de septiembre de 2006 con Banco Santander Central Hispano, S.A., (en
adzlante “SAN” o el “Agente™) por un importe de TRES MIL CUATROCIENTOS
SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (€ 3.475.000.000) ¥ con vencimiento ol
proximo 28 de febrero de 2007, que fue novada el 15 de noviembre de 2006 (el
“Préstamo Puente™} y estd interesada en cancelar parte de las deudas nacidas del
Préstamo Puente con cargo a [a financiacion otorgeda en virtud del presente Contrato y el
Contrato de Préstame Subordinado recibido de ACCIONA.

A los fines descritos en el expositivo anterior ACCHONA otorgard = Ja SPV un Contrato
de Préstamo Subordinado por importe de MIL CUATROCIENTOS DIECINUEVE
MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
OCHO EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS (€ 1.419.565.378,33), siendo la
ejecucidn y desembolso de dicho préstamoe requisito esencial para la disposicidn de la

financiacion.

La SPV se ha dirigido & las Entidades Acreditantes a fin de obtener financiacion bancaria
para cancelar parcialmente ls financiacién a corto plazo inicial. Las Entidades
Acreditantes han ofrecido a la SPV proveerie de financiacién contra el otorgamiento por
su parte v la de su accionistea ACCIONA de determinadas garantias.

En este marco, de forma simulténes al presente contrato se otorgan {tal y como se definen
mas adelante):

- E] Contrato de Financiacion SPV.

- El Contrato de Soporte de ACCIONA.

- El Contrato de Garantias,

- Los Contratos Marco de Operaciones Financieras.

En virtud de lo anterjor asf como, con cardcter esencial, (i) de la veracidad de las
declaraciones y garantias y del cumplimiento de la totalidad de las obligacicnes (sean de
pago, de hacer, de no hacer, de mera informacion o de cuzlquier otro cardcter) que la



Acreditada esté dispuesta a prestar, asumir o acepiar y (ii) de las garantias otorgadas por
le SPV y ACCIONA en virtud del Contrato de Gerantias gue se formaliza
simultineamente ante el Notario que interviene el presente Contrato, las Entidades
Acreditantes estan en d:qusxmén de proveer dicha financiacién a la Acrcdnada.. sin
perjuicio de las posteriores cesiones que dichas entidades pudieran realizar. - _

Las Entidades Acreditantes estdn asimismo interesadas en que SAN actis como agcntc de
las restantes entidades que participen en dicha financiacién, estando SAN d:spuesto a
asumnir 1z realizacion de las funciones de agencia pertinentes. . e e

Como consecuencia de 1o expuesto, las partes celebran el presente contmtc'y, envzmzd del
mismo, las Entidades Acreditantes otorgan & la Acreditada una financiacién sindicada, con

1.1

arreglo a las estipulaciones establecidas a continuacién

SECCION PRIMERA - DEFINICIONES E INTERPRETACION

DEFINICIONES E INTERPRETACION

Definiciones

1.1.] Definiciones generales. Con cardcter adicional a Jas definiciones que se
contengan a lo largo del mismo o en el Contrato de Financiacidn, los siguientes
términos, empleados tanto en singular como en plural, tendrén en este contrato
jos significados que se definen a continsacién:

Accicnes de
ENDESA

ACCIONAola
Acreditada

Agente

Aval

Avalistas

Las 211.750.424 acciones, reprcsehmﬁvas de sproximadamente el
20% del capital social de Endesa, 8.A., adquiridas por Ia 5PV.

ACCIONA, S.A.

SAN o aquella otra entidad que le sustituya en virtud de Ia
Estipulacidn 25.

Fl aval prestado por fos Avalistas en virtud de la Estipulacion 14
del presente Contrato.

RBS, BBVA, CALYON, NATEXIS, IMI y BNP, asi como aquellas
otras entidades financieras que en cada momento tuvieran ia
condicion de avalistas en virmd del presente Contrate o que
pudieran sustituir a Jas anteriores en virtud de lo establecido en fa

Estipulacién 26.2.
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Cambio Material
Adverso de
ACCIONA

Compraventa

Contratos de
Cobertura de Tipos
de Interés

Contrato de
Financiacién

Contrato de
Financiacién SPV

Contrato de
Garantias

Contratos Marco de
Operaciones
Finzncieras

Contrate de
Pristamo
Subordinade

Contrato de Soporte
de ACCIONA

Cualguier circunstancia o hecho que pueda afectar o afecte de
forma negativa y significativa, ahora o en ¢l futuro, a la situacion
financiera, al patrimonie, o 2 la capacidad de ACCIONA para
cumplir sus obligaciones derivadas de los Documentos de la
Financiacién.

La compraventa de las Acciones de ENDESA indicada en ei

expositivo 1. S
Los derivados financieros que ACCIONA contratard sujeto a los
términos v condiciones del apartado 24.5.3 del presente contrato y &
los Contratos Marco de Operaciones Financieras,

El preseme contrato.

El contrato de financiacidn otorgedo en la presente feche a lx SPV
por las Entidades Acreditantes intervinientes en el presents
Contrato, y por un importe de CINCO MIL SEISCIENTOS
SETENTA Y OCHO MILLCNES DOSCIENTOS SESENTA Y
UN MIL QUINIENTOS TRECE EUROS CON TREINTA Y DOS
CENTIMOS (5.678.261.513,32€). ,

El contrato que suscriben la SPV y ACCIONA con las Entidades
Acreditantes simultineamente al presente Contrato, en virtud del
cual: (i} la SPV pignoraré las Acciones de Endesa, (ii) la SPV
pignoreara los derechos de crédito derivados de la Cuenta de Crédito
en Cuenta Corriente (segiin se define en el Contrato de Financiacion
SPV), (iii) Ia SPV pignoraré los derechos de crédito ostentados en
virtud del Contrato de Soporte de ACCIONA y de los Contratos de
Coberturs. de Tipos de Interés suscritos bajo ios Contratos Marco de
Operaciones Financieras, (iv) ACCIONA pignorard el cien por cien
(100%) de ias acciones de 1a SPV, {v} ACCIONA pignorard los
derechos de crédito derivados de las aportaciones de Deuda
Subordineds, v (vi) se regulan las relaciones entre las Entidades
Acreditantes en relacion con las Garantias.

Los CMOF suscritos en la fecha de hoy por ACCIONA con SAN,
BBVA, RBS, CALYON, NATEXIS, IMI y BNP. '

El contrato de préstamo otorgado por ACCIONA a Ja SPV indicado
en el Expositivo HI.

El contrato celebrado entre las Entidades Acreditantes, ACCIONA
v la SPV, en In fecha de Ia firma del presente Contrato de

Financiacidn,

11



Costes de Ruptura o
Fondeo

Cuenta de Crédito en
Cuenta Corriente

Dends Financiera
Neta

Deuda Senior

Deuds Subordinada

Dia Habil

Un importe equivalente a los perjuicios. derivados para las
Entidades Acreditantes directamente resultantes de Ia eventual
disminucién de rentabilidad sufrida por lss Entidades Acreditantes
como consecuencia de Ja cancelacidn, renovacién o alteracién de
las operaciones de pasivo destinadas a financiar la presente
operacién o del descuadre entre posiciones de pasivo y activo
respecto de la rentabilidad que se hubiese obtenido {excluyendo el
margen) de haberse amortizado en fecha coincidente con la de
terminacién de un Periodo de Interés o de haberse dsspuesto de fa
cuantia solicitada en 1a fecha a tales efectos sohcltada. e

La cuenta nim. 0049-1500-211-0404726 ablerta por ACCIONA en
el Agente o, en su caso, ﬂquclla otra que el Agente y ACCIONA
acuerden en un futuro, previo consentimiento de la Mayoria de las

Ent;daées Acreditantes.

Estaréi compuesta por cualquier pasive incurride por el conjunto de
empresas incluidas dentro del Grupo ACCIONA (segiin es definido
en Ja Estipulacién 1.2.2) que impligne un coste financiero tanto
explicito como implicito (quedando excluidas Jas financiaciones de
recurso limitado y las operaciones hipotecarias afectas &

‘promociones inmobiliarias); y minoradas por la tesoreria {que.

incluye ls =autocartera), la participaciée en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y la parte de la participacién en
Endesa, S.A. cuyo valor exceda el valor del 130% del saldo vivo del
Contrato de Financiacién SPV, valorado 8 31 de diciembre del aiio

anterior.

En cada momento, todos Jos importes en concepto de principal no
reembolsados con carge a la Financlacién y cualesquiera ofras
cantidades vencidas, liquidas y exigibles bajo el presente Contrato

que estuvicren pendientes de pago. -

Las cantidades adendadas por la SPV a ACCIONA, y aportadss por
ésta a la SPV, excepto el crédito fiscal que en su caso ACCIONA
deba aportar en cumphimiento de ja Estipulacién 2.1 del Contrato de

Soporte de ACCIONA.

A efectos de la fijacion de tipos, todos los diss de la semana
excepto Jos dias en que esté cerrado 0 no esté operativo cl sistema
Trans-Eurcpean Awtomated Real Time Gross-Setilement Express

Trasfer System (TARGET).

A todos los demas efectos, todos los dizs de la semana, excepto: (i)
sibados, domingos y festivos en la ciudad de Madrid y (ii) los dias
en que esté cerrado o no esté operativo el sistema Trans-Evropean
Automated Real Time Gross-Settlemenr Express Trasfer System

(TARGET).

12
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Disposicién

Docamentos de Ia
Financiacidn

EBITDA

EBITDA Total

Entidades de
Referencia

Entidades
Acreditantes o
Acreditantes

Fecha de
VYencimiento Final

Significa cada una de las disposiciones de fondos que realice la
Acreditada bajo el Tramo A o el Tramo B. e .

Conjuntamente, el Contrato de Financiacién, el Contrato de
Financiacién SPV, el Contrato de Soporte de ACCIONA, el
Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Garantias y los
Contratos de Cobertura de Tipos de Interés. suscritos bajo los
Contratos Marco de Operaciones Financieras, 2sf como Ias cartas de
comisiones relacionadas con dichos contratos y cualesquiera otros
documentos qae en e! futuro modifiquen o desarrollen lo dispuesto
en cualquicra de los anteriores contratos. .

Seré iz suma de:

i) beneficio de explotacion & nivel consolidado;
ii) mds dividendos recibidos de sociedades no
consclidadas; ’

iif)  mis/menos partivipaciones por resultados de
sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalenicia, excepto sociedades concesionarias de
transporte financiadas sin recurso;

iv) més amortizaciones y provisiones;

v) menos Ebitda procedente de las financiaciopes de -
recurso limitado;

Serd la suma de_:

i) beneficio de explotacidn a nivel consolidado;

it} mis dividendos recibidos de sociedades no
consolidadas;

iif) més/menos  participaciones por resultados  de

sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia, exceplo sociedades concesionarias de
transporte financiadags sin recurso;
iv) mds amortizaciones y provisiones;
v) mis dividendos recibidos por ila participacién en
Endesa, S.A. )
Las entidades de crédito designadas en ¢l apartado 152.2 (i), o
aquellas que las sustituyan en virtud de o establecido en ef apartado

15.2.2 (iv).

SAN, RBS, BBVA, CALYON, NATEXIS, IMI y BNP, asi como
aquellas ofras entidades financieras que en cada momento tuvieran
la condicion de screditantes respecto a la Financiacién o que
pudieran sustituir a las anteriores en virtud de lo establecido en la

Estipulacion 26.2.

La fecha en que se cumpla el sexto aniversario de la firma del
presente Contrato.
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Financizcién

Garantias

Gastos Financieros
Netos

Importe Mdximo del
Tramo A

Fmporte Miximo del
Tramo B

Imporie No
Dispueste del Tramo
A

Importe No
Dispuesto del Tramo
B

1.ey Concursal
Margen

Mayoriz delas

Entidades
Acregditantes

Conjuntamente, el Tramo A y ¢l Trame B.

El conjunto de las garantias otargadas en cada momento en relacion
con el Contrato de Financiacion SPV y los Contratos de Cobertura
de Tipos de Interés suscritos por la SPV, incluyendo expresamente
las otorgadas en virtud del Contrato de Garantias.

Serd el resultado de. A
i) gastos financieros consolidados; 7
it} menos dividendos recibidos de sociedades mno
consolidadas;

itf) menos otros ingresos finapcieros; .

iv) més/menos, resultados de participaciones de sociedades
consolidadas por método de puesta en equivalencia,
excepto sociededes concesionarias de  tran

finenciadas sin recurso. .

El importe al que se refiere ta Estipulacion 2.1.
El importe al gue se refiere la Estipulacién 8.1.

El Importe Miximo de! Tramo A minorado en el importe del
principal de las Disposiciones vivas realizadas con cargo al Tramo

A.

El Importe Miximo del Tramo B minorado en el saldo vivo deudor
del Tramo B.

La Ley 2272003, de % de julio, concursal.

El porcentaje que proceda pars el Tramo A o para el Tramo B,
segimn lo establecido en la Estipulacion 15.3.

Las Entidades Acreditantes cuya participacion en el principal
dispuesto de la Financiacién represents en cada momento al menos
el 66 por cien de su importe total. A estos efectos se considerard
como participacion de los Avalistas, el principal del Tramo B
garantizado por cada uno de ellos bajo el Aval, y no se considerard
como participacion del Agente el saldo deudor del Tramo B que
cuente con Aval de los Avalistas. En cualquier caso, la Mayoria de
tntidades Acreditantes deberd estar formada por mas de una
Entidad Acreditante. En el supuesto de que no se hubiere dispuesto
de la Financiacion, se atenderd, a los efectos de determinar la
proporcion  de participacién  indicada, 2 |la participacién
comprometida por las Entidades Acreditantes en el Tramo A,
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Obligallciones
Avaladas

Periodo de
Disponibilidad del
Tramo A

Periodo de
Disponibilidad del
Tramo B

Periodo de Interés

Préstamo Puente

Supuesio de
Vencimiento
Anticipado

Tramo A

Tramo B

ENDESA

En cada momento, en relacién con el saldo vivo referido a las
obligaciones de pago asumidas por Ja Acreditada en virtud del
Tramo B, (que incluird el pago de principal, intereses e intereses de
demors, con Jos limites cuantitativos establecidos en el apartado
14.4 del presente contrato), una cantidad equivalente a Ia aplicacién
sobre dicho saldo vivo de uma participacion porcentual equivalente
al sumatorio de las participaciones porcentuales de cade uno de los

Esta participacién en el momento inicial es del cuarenta y nueve
coma noventa y cinco por cien {49,95%).

Ser4 el periodo comprendido entre la fecha en que se cumplan las
condiciones para la Disposicién de la Financiacién conforme a lo
dispuesto en el apartado 3.3.2 del presente contrato (incluida) y el
39 de diciembre de 2006 (inciuida). :

Serd el periodo comprendido entre Ia fecha en que so cumplan las
condiciones para la Disposicion de la Financiacién conforme a lo
dispuesto en el apartado 3.3.2 (incluida) y el Dia Hibil anterior a ia
Fecha de Vencimiento Final. -

Indistintamente, (i) cada uno de los sucesivos periodos definidos en
1a Estipulacion 5.1 respecto a 1a Disposicién con cargo &l Tramo A
o (ii) cada uno de Jos sucesivos periodos de generacién de intereses
aplicables 2] salde vivo deudor en cada momento de! Tramo B a los

que se refiere la Estipulacién 10.3.

El contrato de préstamo otorgado par SAN, que se describe en el
Expositivo IL

Seré cuzlquiera de los eventos establecidos en Ia Estipulacion 27.

La linea de crédito por un importe de mil cuarocientos veintinueve
millones seiscientos diecisdis mil novecientos cincuenta y cinco
euros con cuarenta céntimos (€ 1.429.616.955,40) otorgado de
conformidad con lo dispuesto en la Seccidn Segunda del presente

Contrata.

La linea de crédito en cuenta cormiente por un importe méximo de
mil ochenta y tres millones doscientos setenta y siete mil trescientos
doce ewros con cincuenta y dos céntimos (€ 1.083.277.312,52}
otorgada de conformidad cop lo dispuesto en la Seccion Tercera del

presente Contrato.

Endesa, S.A.
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1.2

Principios de interpretacion

1.2.1

l.2.2

1.2.3

1.2.4

1.2.5

Los anexos forman parte del contrato: Cuslguier referencia hecha al “presente
contrato”, en el presente documento O en Sus ancxos, se emntendera hecha al
presente documento y a todos sus anexos, que forman parte integrante del

presente contrato,

Grupo: Los términos “grupo”™, “grupo consolidado™ o “grupe ACCIONA™ -
empleado en mintsculas, salvo que el contexto imponga otra cosa, tendrédn el
significado indicado en ef articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Persona: La palabra persona designard a personas fisicas o juridicas de
cuslquier tipo, piblicas o privadas. Salvo que expresemente se preves lo
contrario, cualquier referencia a la SPV, a ACCIONA, 2 las Entidades
Acreditantes, al Agente o a cualquier oira persona, incluye a los sucesores de
dicha persona y a los cesionarios permitidos. En concreto, cualquier referencia
realizada 2 las Entidades Acreditantes incluird, en ianto mantengan su
participacion en la Financiacién, a las Entidades Acreditantes a la fecha del
presente contrato y cualquier otra entidad que pueda adquirir una participacién
en la Financiacitn. ‘ e

. Encabezamiento;s y titulos, 1.os encabezamientos y titulos de las estipulaciones,

apartados, subapartados y pérrafos de este contrato y de sus anexos tienen una
finalidad de conveniencia, sin que constituyan en si mismos pacto algunc entre

1as partes ni tengan valor interpretativo en si mismos.

Cémputo de plazos. Salvo cuando expresamente s¢ estableciera lo contrario en
este contrato (i) los plazos expresados en “ding™ se refieren a dias naturales,
contados a partir del dia natural inmedistamente siguiente al del inicio del
edmputo, inclusive, hesta el dltimo dia natural del plazo, inclusive, (i) los
plazos expresados en “Dias Hibiles” se refieren a Dias Hiébiles, contados a
partir de! Dia Habil inmediatamente siguiente al dia natural del inicio del
cémputo, inclusive, hasta el 4ltimo Dia Habil del plazo, inclusive, y (iii) los
plazos expresados en meses S€ contardn desde e! dia de inicio del computo,
inclusive, hasta el mismo dia del dltimo mes del plazo, salvo que en el witimo
mes del plazo no existiese tal fechs en cuyo caso el plazo terminard el Glitimo

dia natura! de dicho mes.

Salvo cuando expresamente 58 estableciera lo contrario en este Contrato, si de
acuerdo con los principios establecidos en el parrafo anterior, el tltimo dia del
plazo no fuese un Dia Hebil, el plazo de que se trale se entenderd
automiticamente prorrogado hasta el primer Dia Hibil siguiente salve que este
Giitimo corresponda al mes siguiente, en cuyo caso ¢l plazo se acortard hasta el
Dis Haibil anterior; esta regla sera asimismo aplicable en los supuestos en gue,
sin fijar un plazo, se establezean en este contrato fechas determinadas o ciertas
para e} cumplimiento de obligaciones especificas de las partes y dicha fecha no

sea Dia Hébil.
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22

23

24
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126 Cémputo de horas. Las referencias horarias en el presente confrato se
entenderan a la hora oficial de 1a ciudad de Madrid.

SECCION SEGUNDA - EL TRAMO A

TERMINOS GENERALES

Importe

Las Entidades Acreditantes otorgan a la Acreditada un crédito mercantil por un importe
total méximo de MIL CUATROCIENTOS VEINTINUEVE MILLONES SEISCIENTOS
DIECISEIS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS CON CUARENTA

CENTIMOS (€ 1.429.616.955,40).

Aceptacién

La Acreditads acepta la lnea de crédito objeto del Tramo A y se compromete a disponer
de lz misma en los términos y condiciones establecidos en el presente contrato, y a
devolver el principal dispuesto y a pagar sus intereses. Asimismo, se obligs a satisfacer
las comisiones, los costes, los tributos y les gastos con Cargo 8 © derivados del mismoy 2
cumplir sus restantes obligaciones de acuerdo con 1o establecido en el presente Contrato

de Financiacion.

Destine

23.1 Disposicion. La Acreditada destinard Ia totalidad de la {mica Disposicidn del
Tramo A &

» al otorgamiento del Préstamo Subordinado 8 la SPV por un importe de MIL
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS SESENTA
Y CINCO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y OCHO EURCS CON

TREINTA Y TRES CENTIMOS (€ 1.419.565.378,33).

s al pago de comisiones y gastos devengadas por razon del otorgamiento del
presente Contrato.

232 Control Ninguns Entidad Acreditante asume iz obligacién de controlar el
cumplimiento por la Acreditada de lzs obligaciones asumidas en virtud de este
apartado. No obstante, el Agente podra solicitar de la Acreditada la informacion
que razonablemente considere conveniente a estos efectos.

Distribucién

El Importe Miximo del Tramo A se distribuye entre ias Entidades Acreditantes de
acuerdo con las siguientes participaciones:
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3.1

32

3.3

‘Como consecuencia de cualquier cesi

Entidad Acreditante Imporie Méximo del Parcentaje

Tramo A (guros)

SAN , 714.036.679,11 49,950%

CALYON 69.812.709,88 4,380%

BBVA 176531.774,71 12,210%

RBS 104.719.064,82 7325% 0 !
BNP 104.719.064,82 7325%
NATEXIS 87.265.887,35 6,100%

M 174.531.774,71 12,210%

TOTAL 1.429.616.95540 100,00%

4n realizada en virmd de lo establecido en ‘la
Estipulacién 26.2, cuzalquier Entidad Acreditante nueva o existente que edquiera una

participacion en el Tramo A o incremente su participacién en el mismo, aceptard. y
asumird el importe de la participacién en el Tramo A adquirida y los importes y

" porcentajes detallados arriba se entenderan modificados en consecuencia.

Aceptacién por las Entidades Acreditantes de sus participaciones

Las Entidades Acreditantes aceptan y asumen el importe de cada una de sus respectivas
participaciones en el Tramo A en las condiciones establecidas en el presente Contrato de

Finenciacion.
DISPOSICION DE LOS FONDOS
Disposicién de los fondos

La Acreditada podré disponer de los fondos del Tramo A en una unica Disposicion,
dentro del Periodo de Disponibilidad del Tramo A si bien con jos limites que s¢

establecen més adelante,
Disposicién

3.9.1 Solicitud de DisposiciénEn virtud de la finna del presente Contrato, la
Acreditada realiza una soliciud de Disposicién para el dia 29 de diciembre de
2006 por el importe correspondiente 8] Importe Méximo del Tramo A.

3272  Irrevocabilidad. La solicitud de Disposicién serdl irrevocable, estando obligada ia
Acreditade a disponer de la cantidad solicitada en la fecha y cuantias indicadas.
Entrega de los fondos.

3.3.1 . Entrega de los fondos. Las Entidades Acreditantes, en la fecha designada en el
apartedo 3.2.2, deberdn ingresar la cantidad correspondiente al irsporte de dicha
Disposicién en a proporcion correspondiente a su participacion en el Tramo A
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mediante transferencia OMF o TARGET a faver del Agente en la cuenta 049
correspendiente a éste en el Banco de Espaiz (o, alternativamente, en cualquier
otra cuenta que pudieran acordar con el Agente) antes de las 13:00 horas.

332 Entrega de la Disposicion. En relacién con la Disposicion solicitada con cargo al
Tramo A, ¢l Agente entregard el dia 29 de diciembre de 2006 a la Acreditada las
cantidades correspondientes a la Disposicion solicitada recibidas de las Entidades
Acreditantes directamente en Ja Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente.”: -

El Agente queda irrevocablemente facultado por la, Acreditada para realizar

wransferencia descrita en el presente apartado, conforme a sus términos y

condiciones.

Queda aclarado que el Agente no tendra obligacién de suplementar el importe
abonado en el supuesto de que alguna o varias Entidades Acreditantes no
realizaran totalmente o realizaran parcialmente el pago del importe
correspondiente & su participacién en el Tramo A en €] plazo establecido en el

pérrafo anterior.

E! abono en la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente supondrd la mas eficaz
carta de pago y reconocimiento de la entrega de los fondos con cargo a la
Disposicién por parte de la Acreditada.

Condiciones suspensivas de las Disposiciones del Tramo A

Las Entidades Acreditantes no estaran obligadas a abonar el importe correspondiente a Ia
Disposicién de] Tramo A, ni la Acreditada tendrd derecho a solicitarla, hasta que no se
haya constatado por el Agente el cumplimiento de las condiciones suspensivas
establecidas en Ia presente Estipulacién, las cuales deberdn cumplirse de forma previa o

simultinea a la reslizacion de la Disposicion:

(i) Se habra acreditado I titularidad de las Acciones de ENDESA a favor de
la SPV mediante un certificado de legitimacién expedido por Banco
Szntander Cenwal Hispano, S.A. como entidad adherida depositaria de

dichos valores.
(ii} Se habrdn suscrito todos los restantes Documentos de la Financiacitn .

(iii)  Elasesor de las Entidades Acreditantes habr& emitido su opinién legal, de
forma satisfactorie para las Entidades Acreditantes.

(iv)  Enla fecha prevista para la entrega de fondos no se habrd producido ni
serd previsible que se produzca ningin Cambio Material Adverso de
ACCIONA y seguirin en pleno vigor las declaraciones y garantias
establecidas en la Estipulacién 23. '
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4.1

4.2

v) La Acreditada no habré incumplido ninguna de sus obligaciones
derivadas del presente Contrato, Bi s¢ encontraré incursa ni serd
previsible que incurra en un Supuesto de Vencimiento Anticipado, ni la
entrega de la Disposicién le haré incurrir en un Supuesto de Vencimiento

Anticipado,

(viy El Contrsto de Préstamo Subordinado deberf estar suscrito e .

integramente desembolsado. A
(vii) La Acreditada habré cancelado integramente i Préstamo Puente.

(vili) La Acreditada habré obtenido el Nimero de Operaciones Financieras por
la cumplimentacion ¥ presentacién en el registro correspondiente del

formularic PE-1

Documentacion de Ia Disposicién del Tramo A

El Agente podré requerir en cualquier momento 2 la Acreditadz 2 que refleie en
documento publico la entrega de los fondos correspondientes & ]a Disposicién del Tramo
Ay la recepcitn de los mismos por parie de la Acreditada, asi como el saldo dispuesto en
cada momento del Tramo A. La Acreditada deberé otorgar dicho documento piblico
dentro de los siete (7) dias naturales siguientes a dicho requerimiento y, asimismo dentro
de dicho plazo, proporcionar una capia autorizada del correspondicnte documento piiblico
sl Agente, siendo los costes que todo ello origine por cuenta de la Acreditada. :

INTERESES

Devengo

El principal del Tramo A dispuesto y no reintegrado devengara intereses a favor de las
Entidades Acreditantes & razon de un tipo de interés variable calculado de acuerdo con la

Estipulacién 15.
Devengo dis a dia, anualizado, durante cada Periodo de Interés

Los intereses se devengarén dia a dis, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360}
dias, y se calcularan por los dias naturales transcurridos en cada Periodo de Interés,

incluyendo el primer dia y excluyendo ef ultimo,
TIPO DE INTERES

Divisién en Periodos de Interés

A efectos del célculo de los intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de la
Disposicion del Tramo A y 2 Fecha de Vencimiento Final se considerard dividido en
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5.3

6.

6.1

62

PP14054581

sucesivos Periodos de Interds, ceinc’idiéndb'.;] ‘;';rimer dia de cada Periodo de Interés con
el iltimo dia del Periodo de Interés inmediatamente anterior.

511 Duracion de los Perfodos de Interés y limitaciones. Los Periodos de Interés serén
de tres (3) o seis (6) meses; & eleccién de la Acreditada, excepto en lo referente
al: (i) primer Periodo de Interés, cuya duracién serd desde la fecha de la primera
Disposicién hasta el 30 de enero de 2007 (inclusive) ¥, (ii} Gltimo Pericdo de
Interés cuya fecha de finalizacién deberd necesariamente coincidir con la Fechs
de Vencimiento Final, SRR

5.12 Terminacion de un Periodo de Interés en dia inhdbil. Para el computo del
Periodo de Interés, si el Glfimo dia del mismo no fuese Dia Hibil, el vencimiento
tendrd lugar el primer Dia Hibil inmedistamente posterior, salvo que éste
comresponda al mes natural siguicnte, en cuyo caso 5€ entenderd vencido el
Periodo de Interss ¢} Dia Hébil inmediatamente anterior. La liguidacidn de
intereses de dicho Periodo de Interés y la del sipuiente, tendrén en cuente el
eventua] ajuste producido, teniendo en cuenta que el siguiente Perfodo de Interés
termineré en la misma fecha que le hubiera correspondido de no haberse

producido las circunstancias sefialadas.
Tipo de Interés
El tipo de interés nominal anusl aplicable & cada Periodo de Interés sera el determinado
conforme 2 lo establecido en la Estipulacién 5.
Pago de Intereses

A la focha de finalizacién de cada Periodo de Interés serin objeto de liquidacion los
intereses devengados durante dicho periodo, que serin abonados por la Acreditada al

Agente en lamisma fecha.
VENCIMIENTO Y AMORTIZACION

Amortizacién ordinaria

La Acreditada debera amortizar Ja totalidad del principal dispuesto con cargo al Tramo A,
en una finica cuota pagadem en la Fecha de Vencimiento Final.

Amortizacién anticipads voluntaria

No obstante lo dispuesto en la Estipulacion 6.1, 1a amortizacién anticipada voluntaria del
Tramo A se regird por lo siguiente:

62.1 Imparte minimo y milltiplos de las amortizaciones anticipadas. Salvo en el caso
de amortizacion de la totalided del Tramo A, la amortizacién anticipads
voluntaria sdlo podré realizarse por un importe minimo de VEINTICINCO
MILLONES DE EUROS (€ 25.000.008) o, si fuera superior, en maltiplos enteros
de CINCO MILLONES DE EUROS (€ 5.000.000).
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7.

7.1

62.2 Aviso previo de cada amortizacion anticipada. La Acreditada deberd haber
notificado por escrito su intencidén al Agente con al menos quince (15) Dias
Hibiles de antelacién a la fecha en que vays a amostizar anticipadamente,
indicando ¢} importe v lz fecha de la amortizacion anticipada que deberd coincidir
con la fecha de finglizacién de un Periodo de Interds o en caso contrario estard
sujeta a la obligacién de indemnizar de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacion 21.6. S

623 Irrevocabilidad del aviso de amortizacion anticipada. Una vez recibida la
notificacion de amortizacién anticipada por el Agente, se entenderd irrevocable In .
decisién de la Acreditada y su incumplimiento, tanto en cuanto a fecha como &

cuantia, tendrd la consideracin de incumplimiento del presente contrato. | -

62.4 Comunicacion del aviso por el Agente a las Entidades Acreditantes. E1 Agente
comunicaré a las Entidades Acreditantes el aviso de amortizacién anticipada no
mas tarde del segundo Dia Habil siguiente al de su recepoidm. . oL

6.2.5 Ausencia de comisiones por amortizacion anticipada volumtaria. 1.a amortizacién
anticipada voluntaria no devengara comisiones a favor de las Entidades
Acreditantes.

62.6 Amortizacion en dia inhdbil. En caso de que cualquiera de las fechas de
amortizacién por cualquier concepto, no fuera un Dia Habil, se entender que la
amortizacién debe efectuarse el Dia Habil inmediatamente postetior, 8 menos que
ésta coresponda al mes natural siguiente, en cuyo Caso el pago habrd de
realizarse en el Dia Habil inmediatamente anterior.

Amortizacion anficipada obligatoria

6.3.1 Aplicacion del remanente de la venla de las Acciones ENDESA. En €l caso de
que la SPV hubiera vendido Acciones ENDESA y se hubieran amortizado
{ntegramente las obligaciones derivadas del Contrato de Financiacién SPV, la
Acreditada se obliga a (i) realizar los actos y adoptar Jos acuerdos sociales
necesarios para que el remanenie después de impuestos sea transferido s la
Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente de ACCIONA por cualquier ttulo
juridico, y (if) aplicar dicho remanente a la amortizacion anticipada del Tramo
Ay del Tremo B del presente Contrato.

632 Fecha de la amortizacién. La Acreditada realizard la amortizacién anticipada
prevista en la presente Estipulacion, en la primera fecha de finalizacidn de

Perfodo de Inferés.
CARACTER MANCOMUNADO

Mancomunidad

La posicién contractual de cadz una de las Entidades Acreditantes en ¢l Tramo A tendra
cardcter mancomunado, siendo por tanto enteramente independientes sus derechos y
obligaciones salvo que otra cosa se diga expresamente en el presente Contrato de
Financiaciomn.



7.2

73

7.4

FE14054S0

Efectos del incumplimiento de slguna Extidad Acreditante

Ninguna Entidad Acreditante responders de! incumplimiento por otra Entidad Acreditante
de las obligaciones previsias en virtud de este Contrato de Financiacion. En todo caso
queda aclarado que en caso de incumplimiento por ung Entidad Acreditante de sus
obligaciones, ello no exonerard & Ja Acreditads del cumplimiento de sus obligaciones
frente a las restantes Entidades Acreditantes.

Arciones extrajudiciales y judiciales de las Entidades Acreditantes )

Las Entidades Acreditantes de forma individual tnicamente podrén llevar a cabo actos de
naturaleza extrajudicial para Is conservacién y defensa de sus derechos e intereses
propios y de las demés Entidades Acreditantes con sujecin a lo establecido en el
segundo parrafo de la Estipulacién 27.2. Una Entidad Acreditante Gnicamente podrd

ejercitar en via judicial sus propios derechos,
Acuerdos de 1a Mayoria de 1as Entidades Acreditantes

74.1  Acuerdos de la Mayoria de las Entidades Acreditantes. Salvo que expresamente
se prevea otra cosa, Jas decisiones de las Entidedes Acreditantes relativas al
presente Contrato deberén tomarse por acuerdo de la Mayoria de las Entidades
Acreditantes y vincularén asi a la minoria,

En particular, y sin perjuicio de lo establecido en las Estipulaciones 7.3 y 27.2,1a
Mayorfa de las Entidades Acreditantes podré acordar, con cardcter vinculante, ls
renuncia al ejercicio de derechos reconocidos en el presente contrato a favor de
las Entidades Acreditantes (waivers), siempre que se trate de una renuncis o
autorizacién al incumplimiento puntual de un deber, limitacién u obligacién a
cargo de la Acreditadn, y esté limitada al supuesto concreto solicitado por la

Acreditada,

Cualquier renuncie a derechos o facultades, o autorizacion al incumplimiento por
la Acreditada de obligaciones de tracto duradero, y que pretendan ser eficaces en
To sucesivo desde la fecha de su aceptacion, deberd considerarse como novacion
modificative del presente contrato, y por tanto requerird el consentimicnto de
todas las Entidades Acreditantes.

74723 Prohibicion de acuerdos de remuncia a derechos (waivers). La Mayoria de las
Entidades Acreditantes no podré scordar renuncias de derechos (waivers)
reconocidos a favor de las Entidades Acreditantes sobre las siguientes materias:

(i) Cuslquier zlteracién de la proporcionalidad entre las Entidades
Acreditantes, aunque dicha alteracién sea puntual o limitada a un caso

conereto;
(i) Cuslquier modificacion del calendario de amortizacion, periodos de

disponibilidad, fechas de vencimientc o pago, y/o al imporie de la
Financiacién;

23



8.1

8.2

(iii) Cualquier modificacién en los tipos de interés {ordinario ¢ indemnizatorio)
o ¢l margen aplicables, en el sistema para su caleulo y/o liquidacion, asi
como cualquier otro cambio en ¢l procedimiento de cileulo y cobro de

comisiones;

(iv) Cualquier modificacion de Garantias, exoneracion de su mtﬁﬁtuéién,- )
Jevantamiento de cuzlquiera de las mismas; Cel e

{v) Cualquier modificacion de lo dispuesto en la presente Eshpulamén. -

{vi) Cualquier modificacidn que implique obligaciones nueves o adicionales a
alguna Entidad Acreditante, salvo que cuente con el consentimiento de la
afectada. L :

(vii) Cualquier modificacion en el régimen de cesibn de la posicién contractual
de la Acreditada.

Cualquier acuerdo sobre las materias descritas, con independencie de su
contenido, tendrd Ja consideracion de novacién del presente contrato, y s¢
requeriré el consentimiento de todas 1as Entidades Acreditantes.

SECCION TERCERA - EL TRAMO B (LINEA DE CREDITO EN CUENTA
CORRIENTE)

TERMINOS GENERALES

Imporie

El Agente concede a la Acreditada un crédito mercantil en cuenta corriente por un
importe méximo total de MIL OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
SETENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS DOCE EUROS CON CINCUENTA Y DOS

CENTIMOS (€ 1.083.277.312,52) .

Aceptacién

La Acreditada acepta la linea de crédito objeto del Tramc B y se compromete a realizar
las correspondientes Disposiciones en los términos y condiciones establecidos en el
presente Contrato, devolver el principal dispuesto, pager sus intereses, satisfacer las
comisiones, los costes, los tributos y los gastos con cargo a © derivados de la misma y
cumplir con sus restanies obligaciones de acuerdo con Jo establecido en el presente

Contrato de Financiacion.
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9.1

9.1
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Destino

Lo Acreditada destinaré la totalidad del Importe Méximo del Tramo B, en una o varias
Disposiciones, Ginicamente a reglizar aportaciones de Deuda Subordinada a le SPV en los
importes que sean necesarios para reesteblecer el RCDS a un porcentaje igual o superior
&l 115% en los términos previstos en este Contrato. ERARERT:

DISPOSICION DE LOS FONDOS

Disposicion

La Acreditada podré disponer de los fondos con cargo al Tramo B, sin especial solicitud y
hasta el limite del Importe Maximo del Tramo B, mediante cheques, transferencias,
adeudos en cuenta corriente y por cualquier otro procedimiento admitido en banca y en
todo caso de conformidad con los requisitos establecidos en la presente Estipulacién 9.

El mecanismo de disposicion e ingreso revestiré la forma de una cuenta corriente de
crédito abierta por &l Agente a pombre de la Acreditada conforme a lo establecido més
adelante. El saldo de la referide cuenta, seré la difercncia entre el debe y el haber,

conforme se definen a continuacion:

2)  Se znotarin en ¢l debe de la cuenta todas las cantidades que resulten 2 favor del
Agente, en virtud de lo establecido en ] presente Contrato.

b)  Seanotarin en ¢l haber de la cuenta todos los abonos ¢ ingresos que se produzcan.

A los efectos anteriores, la Acreditads mantendré sbierta a su pombre durante todz la vida
de 1a Financiacién la Cuenta de Crédito en Cuenta Cormriente.

La Acreditada otorga mandato irrevocable a fevor del Agente para que éste pueda realizar
Disposiciones con cargo al Tramo B y abopar en la Cuenta de Crédito en Cuenta
Corricnte (segin es definida en el Contrato de Financiacién SPV), en idéntica fecha s la
de la comunicacion del Agente del Contrato de Financiacion SPV y socitalada en la
Estipulacin 24.5.12 de dicho contrato, y en los términos y condiciones del Contrato de

Soporte de ACCIONA.
Condiciones suspensivas para las Disposiciones del Tramo B

Las Disposiciones de fondos con carge af Tramo B cstaran sujetas tinicamente a las
siguientes condiciones suspensivas:

(a) Que se hubicre dispuesto en su integridad del Tramo A del presente Crédito.

(&)  Que en cualquier Fecha de Medicion el Ratio de Cobertura de la Deuda Senior bajo
¢l Contrato de Financiacion SPV fuera inferior & 115 por cien.

{¢) Que la Disposicion del Tramo B tenga la finalidad de amortizar, de forms total o
parcial, ¢l Tramo B del Contrato de Financiacion SFV, de forma que la suma de los
saldos vivos del Tramo B del presente Contrato y del Tramo B del Contrato de
Financiacion SPV no supere nunca el Importe Méximo del Tramo B.
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5.3

10.
10.1

10.2

10.3

Deuda Subordinada

Las aportaciones a la SPV de los importes dispuestos se harin en forma de Deuda
Subordinada, sujeta a los wérminos y condiciones establecidos en €l Contrato de Soporte

de ACCIONA.
INTERESES DEL CREDITO EN CUENTA CORRIENTE

Devengo !

£l saldo deudor de la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente devengaré intereses & favor
del Agente a razon de un tipo de interds variable calculado de acuerdo con la Estipulacién

11.1.

El saldo acreedor de la Cuenta de Crédito en Cuerta Corriente devengard intereses a
favor de la Acreditada a razon de un tipo de interés varigble calculado de conformidad
con o dispuesto en carta aparte, copia de la cual es entregada por el Agente al resto de las
Entidades Acreditantes en la fecha de hoy. Los términos y condiciones de esta carta no
vinculardn al resto de Acreditantes en caso de sustimacion del Agente. Ello no obstants en
el supuesto de que el nuevo Agente voluntariamente quisiere remuncrar a la Acreditada
bajo estos términos, Ia Acreditada no podra negarse a ello.

Devengo dia 2 dis, an uslizade, durante cada Perfodo de Inferés

Los imtercses pagaderos por la Acreditada se devengardn dia a dia, sobre los saldos
deudores diarios que cada dia refleje la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente, sobre le
base de un afio de trescientos sesenta (360) dias, ¥ se caleularén por los dias naturales
transcurridos en cada Perfodo de Interés, incluyendo el primer dia y exchuyendo ei Gltimo.

Periodes de interés

A efectos def cdiculo de los intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de la primera
disposicion con cargo al Tramo B y la Fecha de Vencimiento Final se considerara
dividido en sucesivos Periodos de Interés, coincidiendo el primer dia de cada Periodo de
Interés con ¢l titimo dia del Periodo de Interés inmediatamente anterior.

Los Perfodos de Interés tendrén en todo caso una durscion de tres {3) o seis (6) meses, 8
eleccion de la Acreditada. No obstante lo anterior, el primer Periodo de Interés tendré
duracién desde la fecha de la primera Disposicién con cargo al Tramo B hasta el 30 de
enero de 2007 (inclusive) y, el iltimo Periodo de Interés deberd necesariamente finalizar

en la Fecha de Vencimiento Final (inclusive).

terés, si el dltimo dia del mismo no fuese Dia Habil, e

Para el computo del Periodo de In
vencimiento tendré lugar el primer Dia Habil inmediatamente posterior, salvo que éste
tender vencido el Periodo de

corresponda &l mes natural siguiente, en cuyo caso sC en
Interés ef Dia Habil inmediatamente anterior. La liquidacién de intereses de dicho

Perfodo de Interds y la del siguiente, tendran en cuenta el eventusl ajuste producido,
teniendo en cuenta que el siguiente Periodo de Interés terminard en Ia misma fecha que le
hubiera correspondido de no haberse producido las circunstancias sefialadas.
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TIPO DE INTERES DEL TRAMO B Y PAGO DE INTERESES

Tipo de loterés
El tipo de interés nominal snual aplicable a cads Periodo de Interés del Tramo B ser el
determinado conforme a lo establecido en la Estipulacién 15. B

No obstante lo dispuesto en el parmafo anterior, el Margen sélo serd aplicable sobre el
principal del Tramo B no avalado en cada momento. C e

Pago de Iniereses

En la fecha en que finalice cada uno de los sucesivos Perfodos de Interés serdn objeto de
liquidacion los intereses devengados durante los mismos, mediante Ia aplicacién de! tipo
de interés determinado conforme & jo establecide en Ia Estipulacién 15 al saldo disrio
deudor de la Cuenta de Crédito en Cuente Corriente durante el Periodo de Interds

correspondiente, :

Los intereses asi liquidados serin cargados en la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente
de Ja Acreditada, siempre y cuando el saldo deudor de dicha cuents no excediere el
Importe Miximo del Tramo B. En caso contrario, la Acreditada deberd mbonar los
intereses, por ingreso en 1a cuenta abierta en el Banco de Espafia a nombre del Agente
con el niimero 0049 o aquella otra que en cada momento el Agente le comunique.
REBASAMIENTOS '

El Agente no podré admitir disposiciones o adevdos que excedan del Importe Méximo del
Tramo B.

REEMBOLSO Y VENCIMIENTO

Vencimiento

El principal dispuesto del Importe Méximo del Tramo B deberd haber quedado
imegramente reembolsado por la Acreditada en la Fecha de Vencimiento Final junto con
los intereses, comisiones, gastos y cualquier cantidad debida por cualguier concepto en

virtud del presente Contrato,

Reembolso anticipado voluntario

La Acreditada podré reembolsar Jos saldos dispuestos con cargo al Tramo B en cualquier
momento. Las cantidades asi reembolsadas podrdn volver a ser dispuestas por la

Acreditada conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.

AVAL
Obligaciones garantizadas

Sujeto a Jos términos y condiciones de la presente Estipulacién 14, en virtud del presente
aval los Avalistas garantizan al Agente el cumplimiento de ias Obligaciones Avaladas,
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142 Garantia a primer requerimiento

14.3

Habiendo acaecido un incumplimiento por la Acreditada bajo las Obligaciones Avaladas,
los Avalistas s obligan a cumplir sus obligaciones, descritas en el apartado 143
siguiente, al primer requerimiento del Agente, y renunciando expresamente a la facultad
de oponerle cualesquiera excepeiones que pudicran derivarse de las relaciones que los
Avalistas mantuvieran con el Agente o con la Acreditada. ST

A todos los efectos este aval tendré naturaleza mercantil y se configura como a primera
demanda, por lo que no se verd en modo alguno afectado por Ja circunstancia de que las
Obligaciones Avaladas fueran objeto de: e e
(i) Modificacién, novacitn, transaccién, compromiso, cesién o en general de
cualesquiera renegociaciones o aplazamientos, que no fueran producto del acuerdo
previo de los Acreditantes con la Acreditada sujoto & las reglas de mayoria o
unanimidad en su caso, previstas en ¢} presente Contrato. ’ -

{iiy ~ Disputa o litigio, sea arbitral o judicial.

Asimismo, la presente garantia permanecerd en vigor en el caso de gue sc produzca
cualguiera de los supuestos siguientes:

(i) Ladeclarscién de concurso de la Acreditads; o ta aprobacicn de convenios de quita
ylo esperz (sean de carfoter judicial o extrajudicial).

(i) La fusion, escision o transformacidn de la Acreditada, o la aprobacion de cualquier
modificacin estatutaria de la Acreditada, o la modificacién del tipo societario de

s Acreditade.

(it} Cuzlguier cambio en la composicion accionarial de la Acreditada.

Obligaciones de los Avalisias

E] Agente puede exigir e} cumplimiento del presente aval a primer requerimiento en
cualquier momento. Para ello, bastard con que, habiendo acsecido cualquier
incumplimiento de las Obligaciones Avaladas, el Agente requiers de pago a los Avalistas
por cualquier medio fehaciente, sin que fos mismos puedan exigir al Agente que le
requiera mediante una forma determinada o con cualesquiera formalidades.

En dicho requerimiento constaré (i) la cantidad vencida, liquida y exigible cuyo pago es
requerido a los Avalistas por e} Agente y (ii) un desglose de las cantidades vencidas,
liquidas y exigibles adeudadas por la Acreditsda bajo las Obligaciones Avaladas.

La ejecucion de este garantia mediante el requerimiento de pago & los Avalistas, en una o
varias veces, no podrd supersr la cifra individual establecids en el apartado 144
siguiente.

Recibido €l requerimiento, los Avalistas pagarén al Agente la cantidad solicitada por el
Agente, en la tuenta corriente que éste designe, en la misma fecha valor del
reguerimiento. :
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144 Imporie mdximo de Ja garantia

14.5

14.6

7

Los Avalistas responderdn bajo el aval otorgade con arregle & las siguientes
participaciones:

Avslista Importe Miximo del  Porcentaje respecto
Aval (por principal) del Tramo B
{euros) ‘ ‘

CALYON 52.899.851,57 4,880% *
BBVA - 132.249.628,92 12,210%
RBS 79.349.777,35 7,325%
BNP 79.349.777,35 7,325%
NATEXIS 66.124.814,46 6,100%
™I 132.249.628.92 12,210%
TOTAL 542.223.478,57 50,05%

s

Adicionalmente 8 la responsabilidad méxima por principal expresada en la tabla anterior,
los Avalistas responderin ante el Agente en concepto de intereses ordinerios e intereses de
demors, hasta una cantidad equivalente, cada uno de ellos, al importe resujtante de aplicar
a la cantidad méxima de la que responden por principel un parcentaje del 7%, calculado en
base anuzl, durante un periodo de seis (6) meses. )

Como consecuencia de cualquier cesién reslizada en virtud de lo establecido en la
Estipulacion 26.2, cualquier Avalista nuevo o existente que adquiera una participacién en
¢l Aval o incremente su participecidn en el mismo, aceptard y asumird el importe de la
participacién en el Aval y los importes y porcentajes detallados arriba se entenderin

modificados en consecuencia.

Mancomunidad

La posicién contractual de cada una de los Avalistas en el Aval tendrd cardeter
mancomunado, siendo por tanto enteramente independientes sus derechos y obligaciones
bajo el mismo.

Existiendo cantidades adeudadas bajo las Obligaciones Aveladas, ¢l Agente deberd
requerir & cada uno de los Avalistas la cantidad correspondiente con arreglo a su
participacién en el Aval. '

Efectos del incumplimiento de algin Avalista

Ningiin Avalista responderd del incumplimiento por otro Avalista de las obligaciones
previstas en virtud del presente Aval. En todo caso queda aclarado que en caso de
incumplimiento por un Avalista de sus obligaciones, ello no exoneraré al Agente del
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cumplimiento de sus obligaciones frente & la Acreditada o las restantes Entidades
Acreditantes. o

14.7 Reembolso

La Acreditada se compromete irrevocablemente a reembolsar a los Avaelistas las
cantidades entregadas por estos al Agente y los intereses moratorios regulados en le
Estipulacion 16 devengados sobre esta cantidad desde la fecha de pago por los Avalistas
al Agente hasta 1a fecha en que se haga efectivo el citado reembolso. Esta obligacidn de
reembolso deberd ser satisfecha por la Acreditada inmediatamente. R ey

14.B Subrogacién

Por razén de los pagos efectuados al Agente bajo el Aval, los Avalistas quedardn
subrogados en la posicion contractual del Agente en su calidad de Acreditante del Tramo

B, frente a la Acreditada, en el marco del presente Contrato.

149 Comision de Riesgo.

La Acreditada sbonard a los Avalistas una comision de ricsgo por una cantidad
equivalente a Ja resultante de aplicar & Margen & los saldos diarios deudores del Tramo B

" avalados bajo. et Aval en el periodo de liquidacién correspondicate, que corresponderd

con los Periodos de Interés del Tramo B,

Esta comision se liquidard y abonarg al Agente para su distribucién entre los Avalistas en
funcion de su participacion en el Aval, en cada fecha de pago de intereses del Tramo B.

14.10 Comisién de Disponibilidad

Le Acreditade abonard al Agente para su distribucion eatre los Avalistas en funcién de su
participacién en el Aval, una comision de disponibilidad equivalente al TREINTA POR
CIENTO (30%) del Margen splicable, devengada sobre la cantidad resultante de aplicar
sobre el saldo medio del Importe No Dispuesto del Tramo B durante el correspondiente
periodo de liquidacion un porcentaje equivalente a la diferencia entre (i) el cien por cien y
{ii) €] porcentaje carrespondiente a la participacion del Agente no avalada en el Tramo B
y siempre que la suma de los saldos vivos del Tramo B v del Tramo B del Contrato de
Financiacién sea inferior al Importe Méximo del Tramo B. Dicha comision se devengaré
dia a dia a partir de Ia fecha (incluida) de Ia firma de este contrato y se lquidard por
semestres vencidos, coincidiendo con la fecha de liquidacién de intereses, sicndo
pagadera por la Acreditada el primer Dia Habil def semestre inmediatamente siguiente.

El cklculo de la citada comision de disponibilidad se realizard en funcion del nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada semestre sobre la base de un afio de

360 dias.

14.11 Inscripeion de la garantia en los libros de registro

La presente garantia 2 primer requerimiento es inscrita en el Registro Especial de los
Avalistas, con esla misma fecha.
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Los Avalistas que no son entidades financieras espafiolas, cumplirdn en cualquier caso
con I legislacion que en relacién con los avales establezea su Estado de origen. '

No obstante io dispuesto en el presente spartado, las cantidades #valadgs en cada
momento se corresponderén con los importes comunicados por ¢l Agente 8 los Avalistes
en virtud de Io dispucsto en el apartado 25.2.5 del presente Contrato. - SO

Plazo de vigencia del Aval

El Aval se entenderd en vigor basta la completa cancclacién de las Obligaciones
Avaladas. Ello no obstante, su vigencia no se extenderd més alld del 31 de diciembre de

2012.

SECCION CUARTA - TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES A AMBOS TRAMOS

18.

18

152

6

TIFO DE INTERES

Fl tipo de interés nominal anual aplicable a los Periodos de Interds en los que se divida la
Disposicién del Tramo A y ¢l saldo vivo del Tramo B se determinard por el Agente
mediante la adicién al tipo de interés de referencia (o, en su caso, al tipo sustitutivo)
aplicable de scuerdo con la Estipulacién 15.2 del Margen establecido en la Estipulacion
15.3. En todo ceso, se tendrd en cuenta para calcular el tipo de interés nominal anual
aplicable & los Periodos de Interés en los que se divida ¢l seldo vivo del Tramo B lo
establecido en ¢ apartado 11.1 anterior en cuanto al Margen.

Tipo de interés de referencia y tipo sustitutivo

15.2.1 Tipo de interés de referencia: EURIBOR. El tipo de interés de referencia serd ¢l
EURIBOR. Se entiende por EURIBOR el tipo de referenciz del mercado
monctario de la zona euro que, de acuerdo con las normas establecidas al efecto
por la Federacién Bancaria Europea, aparezca publicado en la pantalla
EURIBORO! de REUTERS, o la que en su momente pudiera sustituiria,
aproximadamente 2 las 11:00 horas del segundo Dia Hébil inmediato anterior al
del inicio del Perfodo de Interés de que se trate para depdsitos en euros por un
plazo de tiempo igual al de dicho Periodo de Interés, Si en dicha pantalia no
gpareciese para el periodo de tiempo indicado dicho tipo, el tipo de interés de
referencia se caloulard mediante la interpolacion lineal de los dos tipos
correspondientes 2 los periodos més cercanos por exceso y por defecto (o, en su
defecto, mediente 1a aplicacién del tipo comespendiente al periodo mas cercano).
A dicho tipo de interés de referencia se ie afiadirdn los corretajes, recargos y los
gastos de normai aplicacién al tiempo de su determinacién en el mercado
interbancario, asi como Jos tributes correspondientes,
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15.2.2 Tipo sustitutivo. En e} supuesto de que fuera imposible determinar e tipo de
interés de referencia conforme al apartade 15.2.1, se aplicard en ese Periodo de
Interés un tipo de interés sustitutivo determinado como siguet

@) TImporte del tipo sustitaivo: el tipo sustitutivo resultard de la media
aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades
de Referencia en el mercado interbancario de la zona euro, aproximedamente
2 las 11:00 horas de la mafiana de! segundo Dia Habil anterior al. de inicio '
del Periodo de Interés, para depdsitos en euros de un plazo de tiempo igual al
del Periodo de Interés de que se trate (o, en su defecto, para el plazo més
cercane, aplicindose el tipo inferior en caso de igualdad de distancia
temporal de los plazos), A dicho tipo de interés de referencia se le afiadirin
los corretajes, recargos y los gastos de norme] aplicacién al tiempo de su
determinacién en el mercado interbencario, asi como los tributos

comrespondientes.
(i) Entidades de Rx.jerenéia: fnicialmente serin:
- DEUTSCHE BANK, sucursal en Espafia.

- BARCLAYS BANK, sucursal en Espafia.

- ING, sucursal en Espaiia.

No obstante, queda aclarado que las Entidades Acreditantes no podrén tener
en ningiin caso la consideracién de Entidades de Referencia.

(iii) Mecanismo para la fijacién del tipo sustitutivo: E1 Agente solicitard a las
Entidades de Referencia que le faciliten, durante la mafiana del segundo Dia
Hibil anterior & 1a feche de comienzo del correspondiente Periodo de Interés,
los tipos de interés interbancarios aplicables con los que el Agente habra de
calcular, el mismo dia, la media aritmética indicada en el apartado (i)
anterior. En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara 0
no pudiera indicar dicho tipo de interés se hallara Is media aritmética de las
Entidades de Referencia que sf coticen, siempre que éstas sean al menos dos

de elias.

(iv) Sustitucion de las Entidades de Referencia: Cualquiera de las Entidades de
Referencia dejard de serlo cuando deje de efectuar las comunicaciones
requeridas en relacién con uno 0 mas Periodos de Interés o si la misma se
fusionara o fuese absorbida por una de las Entidades Acreditantes o llegara a
convertirse en Entidad Acreditante mediante la adquisicion de una
participacién en la financiacitn objeto de este Contrato. La sustitucion de
tales Entidades de Referencia se proveerd mediante nuevo nombramiento

realizado por el Agente.
1523 Vuelta al tipo de interés ordinario. La aplicacién del tipo sustitutivo cesard

- cuando desaparczean las circunstancias que hubiesen dado lugar a su aplicacién,
reiniciindose, & partir del siguiente Periodo de Interés a la fecha de



FL14054

‘\)so’ XL AT
g g B
* restablecimiento de las circunstanciss normaies, el procedimiento para s

determinaciéa del tipo de interés de referencia.

153 Margen

El Margen inicia] aplicable para el Tramo A y pars ¢l Tramo B aplicable serd de
CINCUENTA PUNTOS BASICOS anuales, equivalentes al 0,50% en base anual. El
Margen aplicable para el Tramo A y para ¢l Tramo B evolucicnara de acuerdo con el
siguiente cuadro: SRR

Rafio Denda Financiera Neta / Ebitda Margen aplicable ~~°

X=55 0,60%

55>X25 0,55%

5>X245 0,50%

45>X=4 £,45%

4>X=35 0,40%

3,5>X23 0,35%

i>X 0,30%

El Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA serd calculado segin lo establecido en la
Estipulacidn 24.6 del presente Contrato.

sién se realizard con referencia al Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA

La primera revi
lacién & los estados financieros auditados cerrados a diciembre de 2007,

caleulado porre

El nuevo Margen sera de aplicecion en el primer periodo de interés que sipa & la
recepcion por el Agente del Ratio Deuds Financiera Neta / EBITDA.

154 Procedimiento pars fijar el tipo de interés

79

15.4.1 Determinacion por el Agente y comunicacion. El Agente celculard el tipo de
interés aplicable para cada Periodo de Interés y lo comunicaré por escrito 8 1a
Acreditada y a las Entidades Acreditantes dentro del segundo Dia Hibil anterior a
aquél en ¢l que dé comienzo el Periodo de Interés de que se rate.

15.4.2 Cardcter vinculante de la determinacion salvo error manifiesto. El tipo de interés

determinado por el Agente tendrd carbcter vinculante para la Acreditada salvo
error manificsto, en cuyo caso s¢ procederd a la subsanacién gue corresponda.
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15.4.3 Aceptacion tdcita por la Acreditada. El tipo de interés determinado por el Agente
st entenderd aceptado por la Acreditada salvo que, antes del transcurso det plazo
de tres (3) meses desde su comunicacion por el Agente, la Acreditada manifieste
por escrito al Agente los errores manifiestos contenidos en la determinacién
inicial.

15.5 Ruptura de mercado

15.5.1 Financiacion interbancaria. La Acreditada reconoce y acepta que las Entidades
Acreditantes financian normalmente los fondos prestados contratando en el
mercado monetario interbancariv los oporumos depdsitos u otras operaciones de
pasivo por los plazos correspondientes & los Periodos de Interés y por el importe

. correspondiente a su participacién en la financiacion objeto de este Contrato. En
este sentido, y con sujecion a lo establecido en Jos apartados posteriores de esta
Estipulacién 15.5, las Entidades Acreditantes no se verdn sujetas a
responsebilidad alguna, en particular en lo relativo al cumplimiento de sus
obligaciones de entrega de fondos derivadas del presente Contrato, en ¢l supuesto
de que acaczean sucesos o circunstancias excepcionales ajenas a su voluntad que,
incluso aiin previstos, fueran inevitables, y que imposibiliten o dificulten més alld
de los térmninos comercialmente razonables la obtencion de la financiacién
interbancaria precisa para ¢l cumplimiento de dichas obligaciones. R

16.

15:52 Ruprura ~de  mercodo;  comunicacion. ~Si~ por razdn - de - circunstancias
excepcionales, alguna Entidad Acreditante no pudiese contratar las operaciones
de pasivo precisas para financiar los fondos prestados en las condiciones de plazo
¢ importe correspondientes, lo comunicard inmediatamente al Agente. Este
determinard en ese momento si Ja situacién creada afecta a la Mayoria de Jas
Entidades Acreditantes y, si asi fuere, lo comunicaré inmediatamente a la

Acreditada,

15.5.3 Adapiacion de los Periodos de Interés y del tipo de Interés. El Periodo de Interés
aplicable serd el vigente hasta la fecha en que se produjo la ruptura de mercado.

15.5.4 Renegociacion de la Financiacion. 8i las circunstancias prevalentes fuesen tales
que fuese comercialmente imposible, en virtud de las circunstancias
excepcionales previstas en e} apartado 15.5.2 anterior, contratar las operaciones
de pasivo indicedas, la Acreditada y las Entidades Acreditantes negociarin de
buena fe las medidas a tomar para adapter la financiacién objeto de este Contrato
a las nuevas circunstancias, En ¢l supuesto de que las partes no llegasen a un
acuerdo en el plazo de treinta (30) dias naturzles & partir de Iz determinacitn del
Agente y sin perjuicio de que dicho plazo mo suspenderd ninguna de Jas

_ obligaciones de la Acreditada en virtud de este Contrato, ¢l presente contrato
* quedari a I finalizacién del plazo indicado resuelto de forma anticipada.

INTERESES MORATORIOS

El impago de cantidades debidas en virtud dsl Tramo A y/o del Tramo B devengaré
intereses moratorios sin necesidad de requerimiento o interpelacion, y en los términos de
la presente Estipulacién. Ello sin perjuicio de la facultad de las Entidades Acreditantes de
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declarar ¢l vencimiento anticipado del presente Contrato, conforme a la Estipulacion
27.1.1. :

Devengo de intereses moratorios sobre el principal impagado

16.1.1  Devengo diario de imtereses. El principal del Tramo A y/o del Tramo B vencido
y no pagado devengaré intereses moratorios cada dig, desde el dia siguiente a su
vencimiento inclusive, y sobre la base de un (1) afio de trescientos sesenta (360)

dias.

16.1.2  Tipo de interés moratorio. El tipo de interés moratorio se determinard por el
Agente, quien utilizard como tipo de referencia ¢l EONIA, al que afiadiré ¢l
Margen que proceds segin la Estipulacién 153. La suma resultante se
incrementara en CIENTO CINCUENTA PUNTOS BASICOS (1,5%)].

Capitalizacién de intereses ordinarios

Conforme &l articule 317 del Codigo de comercio, los intereses liguidos as{ como
cualesquiera otras cantidades (tales como comisiones o tributos o gastos repercutibles) no
pagadas por la Acreditada se capitalizarin el dia siguiente a su vencimiento, y como
aumento del principal del correspondiente Tramo del traigan causa, devengerén el interés

morstorio fijado en la Estipulacin 16.1.

16.3
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Liguidacién y pago o capitalizacién de intereses moratorios

Los intereses moratorios indicados en las Estipulaciones 16.1 y 16.2 ss liquidardn y
pagarén por la Acreditada mensualmente a partir de Ja fecha de inicio de la mora, excepto
que haya sido remediado el incumplimiento con anterioridad a la finalizacion del periodo
mensual, en cuyo czso la liquidacion final lo seré por los dias naturales transcurridos. Los
intereses moratorios liguidos vy no satisfechos serin objeto de capitalizacidon como
aumento de principal y devengeran nuevamente el mismo interés moratorio.

Interés de mora procesal

EJ interés de demorz indicado en Jas Estipulaciones 16.1 a 16.3 scrd también el interés de
mora procesal a los cfectos de Jo indicado en el articulo 576.1 de la Ley de
Enjuiciamiente Civil (o en aquella otra disposicion legal andloga que pudiera sustituirio
en un futuro}.

CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS

Declaracién general

La Acreditada reconote v acepta que €] tipo de interés de la finenciacidn objeto de este
Contrato se ha pactado sobre la base de la no asuncién por las Entidades Acreditantes de
ciertos riesgos de cambic de circunstancias y que, si tales cambios de circunstancias
acaecieran y fueran susceptibles de reducir la rentabilidad de la presente operacion para
las Entidades Acreditantes, Ia Acreditada deberd asumir su impacto.
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17.2 Incremento de costes o reduccién de ingresos

17.2.1 Repercusicn. En el caso de que por disposicién Jegal o reglamentaria, de origen
estatal o no esmtal, o por la aplicacién de la misma por las autoridades
competentes, se impusicran & las Entidades Acreditantes obligaciones o
restricciones de cualquier naturaleza que, por razén de su participacién en I
presente operacion, supongan para las Entidades Acreditantes una disminucion de
los ingresos derivados de la operacién o de su rentabilidad esperads; o que
comporten un incremento del coste de los fondos tomados en el mercado
monetario interbancario 8l que las Entidades Acreditantes acudan para la
financiacién del presente Contrato o un incremento del consumo de recursos
propios u otros medios, o se impusieran limitaciones, ya en el tipo de interés o en
las comisiones, ys de otra naturaleza, que comporten una disminucién de los
ingresos a que las Entidades Acreditantes tuvieran derecho en virtud de este
Contrato, la Acreditada vendra obligada e compensar a las Entidedes Acreditantes

efectadas.

17.2.2 Ejemplos de incremento de costes y de reduccitn de ingresos. Sin caricter
limitativo, lo dispuesto en el apartado 17.2.1 anterior se entenderd aplicable en

todo caso a!

(i) Ratios o medidas prudenciales. La creacion de coeficientes, depdsitos,
provisiones, reservas o cualquier medida prudencial.” 7 7

(i) Limitaciones sobre intereses o comisiones. Cualquier limitacién o reduecion
del importe de intereses y comisiones.

(iii} Tributos. Coalquier tributo (exceptuando, sin petjuicio de lo establecido en
la Estipulacion 20.1, aquellos tributos que tengan la consideracion de
imposicion directa) o medida de control de cambios o similar que grave o
encarezca cualquiers de los elementos patrimoniales, flujos o transacciones
relacionadas con la financiacidn objeto de este Contrato.

17.2.3 Cdlculo de la repercusion. La compensacién a cargo de la Acreditada de acuerdo
con los apartados anteriores quedard fijada en la cuantia que traslade el Apente
sobre la base de la justificacién rezonada apertads por la Entidad o Entidades

Acreditantes afectadas.

173 Incumplimiento legal sobrevenido

173.1 Declaracion general. En el supuesto de que cuziquier cambio o innovacitn del
ordenamiento juridico hiciese contrario al mismo algunas o todas las obligaciones
de cualguiera de las Entidades Acreditantes de acuerdo con el presente contrato,
la Entidad Acreditante de que se trate comunicard esta circunstancia al Agente,
quien la comunicard & s¢ vez & la Acreditada, v aguella Entidad Acreditante
quedaré sutométicamente liberada de las mismas sin incurrir en responsabilidad

frente a la Acreditada,

17.3.2 Adaptacion de la fmanciacion en el caso de incumplimiento legal sobrevenido. Si
dicho cambio o innovacitn del ordenamiento juridico no afectase a ningin
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elemento esencial del Contrato de Fi "'ciacién, la Acreditada y la Entidad
Acreditante afectads negociardn de buenz fe con vistas 2 mitigar las
consecuencias del incumplimiento legal sobrevenido.

17.3.3 Amortizacion anticipada por incumplimiento legal sobrevenido. Si el cambio o
innovacion del ordenamiento juridico afectase e alglin elemento esencial del
Contrato de Financiacitn, o si la Acreditada v 1z Entidad Acreditante afectada no
llegasen & un acuerdo sobre la adaptacién del mismo a tenor def apartado anterior -
en el plazo de quince (15) dias desde la comunicacién de la-circunstancia
acaecida, la Entidad Acreditante afectadn podrd resolver el presente Contrato en
Io que a ella se refiere. La Acreditada estard entonces obligada a devolver a la
Entidad Acreditante en cuestién, dentro de los quiace (15} dias siguientes al de la
recepcion de la comunicacién de su Vencimiento Anticipado (o en el plazo més
breve que venga exigido por el cambio o innovacion de que se trate) el principal
pendiente con los intereses devengados hasta la fecha de pago y cualquier otro
concepto & su cargo en virtud de este contrato. Queda aclaredo que las cantidades
amortizadas con arreglo a lo establecido en este apartado no podrén volver a ser
dispuestas por la Acreditada,

Mitigacion de ias consecuencias del cambio de circunstancias

Aquella Entidad Acreditante que venga afectads por cualquiera de las circunstancias
comercialmente razonables para mitigar las consecuencias de aquellas.

Cambios previsibles de circoustancias

Lo dispuesto en las Estipulaciones 17.1 a 17.4 no dejard de aplicarse so pretexto del
cardcter previsible del acaecimiento de la circunstancia de gue sc trate.

Cambio favorable de circunstancins

En el supuesto de que las circunstancias descritas en la Estipulacion 17.2 produzcan un
efecto neto inverso y directo de incremento de rentabilided para las Entidades
Acreditantes, se retrocedera a la Acreditada la ventaja real comprobada y experimentada

por cada Entidad Acreditante.

CANCELACION DEL CONTRATO

La cancelacion o extincién del Tramo B del presente Contrato, mediante la amortizacion
de todas las cantidades pendientes de pago a cargo de le Acreditada, requerird el
consentimiento previo de todas las entidades acreditantes que sean partes del Contrato de
Financiacién SPV, por su condicién de beneficiarias de la garantia que representa el
presente Contrato para la SPV.
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19.4

COMISIONES Y GASTOS
Comisiones de aseguramiento, estructuracién y apertura

La Acreditada satisfara & las Entidades Acreditanies, a través del Agente, ama cdnﬁsién de
aseguramiento, estructuracidn y apertura, de acuerdo con los términos establecidos en
carta aparte al presente Contrato de Financiacion. e

Comisién de agencia

Le Acreditada satisfark al Agente una comisién de egencia anual de acueréocon los
términos establecidos en carta aparte al presente Contrato de Financiacién, -0~

Comision de disponibilidad

La Acreditada satisfard al Agente una comision de disponibilidad equivalente al
TREINTA POR CIENTO (30%) del Margen aplicable, devengada sobre la cantidad
resultante de aplicar sobre ¢l saldo medio del Importe No Dispuesto del Tramo B durante
el correspondiente periodo de liquidacién un porcentsje correspondiente 2 ]a participacion
del Agente no avalada en el Tramo B y siempre que la suma de los saldos vivos del
Tramo B v del Tramo B del Contrato de Financiacion sea inferior al Importe Miximo del
Tramo B. Dicha comisién se devengaré dia a dia a partir de la fecha (incluida) de la firma

liguidacién de intereses, siendo pagadera por la Acreditada el primer Diz Habil del
semestre inmediatamente siguiente.

El calculo de las citadas comisiones de disponibilidad se realizara en funcién del nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en cada sernestre sobre la base de un aflo de

360 dias.
Gastos y tributos derivados del Contrato de Financiacion

Serin de cuenta de la Acreditada todos los gastos, tributos, tasas, arbitrios, cargas,
honorarios y demés conceptos actuales o futuros que se originen o devenguen necesaria y
directamente como consecuencia de Ia celebracién y ejecucion del presente Contrato y,
entre otros, con carhcter meramente enunciativo, los siguientes:

(i)  Gustos legales o de otros asesores. Los gastos judiciales o extrajudiciales y los
honorarios de abogados y procuradores (incluso cuando su intervencion no fuera
preceptiva) o cualesquiera otros que pudieran producirse como consecuencia de la
preparacién, interpretacion, modificacion o de la cjecucion de este Contrato o de
sus garantias o de los trdmites necesarios para el cumplimiento de los mismos o de
la verificacidn del cumplimiento de las obligaciones de Iz Acreditada bajo el

presente Contrato.

(ii) Gastos notariales. Los honorarios, corretajes y suplidos de fedatarios piiblicos que
intervengan en la formalizacién del presente contrato, asi oMo en su modificacién
o en las notificaciones, requerimientos o trimites necesarios para su cumplimiento

¥y ejecucion, :
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. definitivemente todo o parte -del importe retenido o deducido a cuenta. que. hubiere . . o

21.

211

o

(i) Gastos de tfransferencias. las comisiones y gastos normalmente aphcabics por
movimientos operativos en cuanto a cuentss y pagos como consecuencia de este
Contrate, incluyendo los derivados de Jos ingresos, movimientos y transferencias
efectuadas en o entre las cuentas de las Entidades Acreditantes y en el Banco de
Espafia con ocasion del presente Contrato, s

TRIBUTOS

Pagos netos de tributos

Todas las cantidades que Ia Acreditada deba pagar bajo el presente Comraio, ya sea por
principal, intereses, comisiones, costes, gastos u ofro concepto, serén netas de cualquier
deduceién o retencitn por cualquier tipo de tributos, aranceles, tasas o controles de
cambios, presentes o futuros, La Acreditada debera asi pagar a las Entidades Acreditantes
les cantidades adicionales gue sean necesarias para que las Entidades Acreditanies
pereiban los importes integros que hubiesen percibido de no existir aquelios tnbutos,

aranceles, tasas o controles.
Recuperacién y retrocesién de retenciones fiscales

En el supuesto de que con posterioridad a un pago adicional efectuado por ia Acredltada
en virtud de la Estipulacién 20.] lzs Entidades Acreditantes recuperasen efectiva y

motivado dicho pago adicional, e} importe peto recuperado serd entregado a la
Acreditada. Lo anterior no otorgard a ésta derecho alguno de acceso a los libros o registros

de las Entidades Acreditantes.
PAGOS

Maodalidad de los pagos

La Acreditads deberd realizar los pagos debidos en virtud del presente Contrato de
Financiacion ya sean bajo €l Tramo A o el Tramo B en los siguientes téminos y

condiciones:

21.1.1 Tiempo, horay fecha valor: Los pagos deberén realizarse en la fecha debida, sin
necesidad de previo requerimiento, antes de las doce (12:00) horas de la mafiana,

con valor de ese mismo dia.
21.1.2 Divisa: Los pagos deberan realizarse en euros.

21.1.3 Lugar de pagos: Los pagos debidos por Ia Acreditada en virtud de este Contrato
deberdn reafizarse por cargo en la Cuenta n® 0049 1500 00 2010165977 abierta en
el Agente 8 nombre de ACCIONA, autorizande exprese ¢ irrevocablemente al
Agente para que acredite en la misma cualesquiera conceptos debidos por la
Acreditada en virtud de este Contrato de Financiacion. En el supuesto de que no
pudieren dispanerse de importes en dicha cuenta, se realizardn por abono en ia
cuenta abierta a nombre del Agente en el Banco de Espafia con el nimero 0049,
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21.4

Firmeza e irrevocabilidad de los pagos

Los pagos se entenderdn realizados y serdn liberatorios cuando su importe haya sido
abonado al Agente mediante cargo en la Cuenta de Crédito en Cuents Corriente o, en su
caso, en Iz cuenta del Agente indicada en el apartade anterior con carcter firme ¢
irrevocable, de acuerdo con los usos o normativa bancaria de cada momento. El Agente,
con la misma fecha-valor que la correspondiente a los pagos recibidos de la Acreditada,
distribuira dichos pagos entre las Entidades Acreditantes en la proporcion debida a cada |

unia de ellas. sy
Impatacidn
El régimen de imputacién de pagos serd el siguiente:

21.3.1 Impwiacion por conceptos: Los pagos efectusdos por la Acreditada, ya sea bajo el
Tramo A o el Tramo B, se imputarén a las deudas vencidas por el siguiente

orden:
(i} intereses moratorios;
(ii) intereses ordinarios
- (§if) -gastos y comisiones; .
{iv) compensaciones adicionales previstas en la Estipulacion 17;
(v) costas judiciales; y

{vi) principal.

213.2 Impwacion por fechas: Dentro de cada conceplo, los pagos se imputarén a la
deude mas antigua frente a la ms reciente. No obstante, si por cualquier causa se
imputara un pago a la deuda més reciente, no implicard la renuncia al cobro por
parte de las Entidades Acreditantes de la deuda mas antigus.

Distribucién proporcional de los pagos a las Entidades Acreditantes

21.4.1 Proporcionalidad de los pagos en funcidn de la participacion de cada Entidad
Acreditante. Todos los pagos que reciban las Entidedes Acreditantes en virtud del
presente contrato, tanto por conducto del Agente como €n su caso por cualquier
otro, habran de ser proporcionales a su respectiva participacion en el Tramo A y
en ¢l Aval. Cualquier Entidad Acreditante que reciba pagos por razdn del
presents Contrato de Financiacion que no respeten dicha proporcionalidad pondra
1as cantidades asi recibidas a disposicién del Agente 2 los efecios de la oportuna
redistribucién entre las Entidades Acreditantes.

Quedan excluidos de [o previsto en este apartado 21.4.1 los siguientes supuestos:
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(i) los pagos que reciban las Entidades Acreditantes en los casos de reclamacion
individua! (extrajudicial o, con los requisitos establecidos en el apartado
27.2, judicial) previstos en el presente Contrato de Financiacién. .

(i) en el caso de que cualquiera de las Entidades Acreditantes hubiera percibido
una cantided superior al resto de las Entidades Acreditantes por aplicacién
del articulo 91.6 de 1a Ley Concursal, siempre y cuando dicha entidad, antes
de instar el concurso de la Acreditada y cumpliendo con los requisitos
establecidos en este contrato, hubiera offecido al resto de las Entidades
Acreditantes la posibilidad de Never a cabo una solicitud “conjunta .de
concurso s través del Agente y dicha solicitud conjunta no hubiera sido
acordada en un plazo méximo de quince (15) Dias Habiles. 7o

(iii) cuando, en el marco de un concurso de la Acreditada y conforme a lo
establecido en 1s Ley Concursal, una o varies Entidades Acreditantes
hubiesen recibido una cantided inferior & la que proporcionalments ‘les
corresponderia  por  ser  personas especialmente relacionedas con- el

concursado.

21.42 Reembolso al Agente. Si el Agenie realizase algln pago en su calidad de tal con
cargo a fondos recibidos en su calidad de tal y resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con carécter firme e irrevocable hubjese
de restituir los mismos o perdiese de cualquier otra forma la disponibilidad de los
mismos, los receptores de aquellos pagos estardn entonces obligados a restituirlos
inmediatamente al Agente, con fecha valor del dia de su percepcion.

Compensacién de saldos '

Todos los créditos o saldos que sean susceptibles de compensacion en su mas amplio
sentido que {a Acreditada ostente o lenga en virtud de cuentas, depdsitos o por cualquier
otro titule, ahorz o en el futurc, frente @ o en las Entidades Acreditantes, serdn
susceptibles de ser aplicados al pago de las responsabilidades de 18 Acreditada en virtud
de la Financiacion (tode ello sin perjuicio de las normas imperativas que resuitaran de
aplicacion y, en particular, sin perjuicio de lo establecido en la Ley Concursal para el caso

de concurso de la Acreditada).

Asi, las Entidades Acreditantes podrén potestativamente aplicar al pago de las deudas
vencidas y no satisfechas todo o parte de aquellos saldos mediante compensacion o
mediante cualquiera de Jas operaciones descritas més adelante. A estos sfectos, tales
créditos y saldos se entenderdn como vencidos, convertibles v liquidables a partir del
impago de cualguier cantidad debida en virtud del presente Contrato,

21.5.1 Aplicacion de activos liquidos y conversion de divisas. La facultad prevista en
esta Estipulacién 21.5 seré directamente aplicable a los créditos o saldos liquidos
o facilinente liquidables, aunque no estén denominados en la divisa de la
obligacién debide, en cuyo caso las Entidades Acreditantes podrin hacer la
conversién correspondiente & Jos tipos de mercado entonces vigentes.
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21.5.2 Enajenacién de activos y conversion de divisas. Traténdose de créditos o saldos
no lqnidos, las Entidades Acreditantes quedan facuitadas para enajenarlos por
cuents y & riesgo de la Acreditada, al mejor precio posible, efectudndose después
respecto del precio neto obtenido las operaciones descritas en esta Estipulacién
21.5, incluids en su caso Ja conversion de divisa. e

21.53 Devolucicn de cantidades cobradas en exceso, sin perjuicio de otras re aciones.
No obstante lo dispuesto en el apartado 21.4.1, si, como consectencia de las
operaciones previstas en esta Estipulacién 21.5, elguna Entidad Acreditante
Hegase a cobrar una cantidad superior 2 Ia que corresponda proporcionalmente a
sus créditos frente 2 Ia Acreditada en virmd del presente Contrato, tal Entidad
Acreditante estard tnicamente obligada a poner el exceso’ a disposicién: del
Agente para su distribucién entre el resto de Entidades Acreditantes (o, en su
caso, a devolver el exceso inmediatamente & ia Acreditada) si no procede otra
cosa a la vista de las restantes relaciones entre cadz Entidad Acreditante y la
Acreditada, distintas del presente Contrato o, en general, de la Financiacién. =

1.6 Indemnizacién de perjuicios cansados a las Entidades Acreditantes por Ia ruptura de

2L
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Periodos de Interés

Sin perjuicio de las eventuales consecuencias derivedas del incumplimiento de este
- Contrato - de -Financiacién, -Ja.- Acreditada. abonard a_las Entidedes Acreditentes los .

perjuicios que les origine como consecuencia de amortizaciones o pagos realizados en dia
distinto al vencimiento normal de la obligacidn o en diz que no sea el dltimo de un
Periodo de Interés, que incluiran en todo case los Costes de Ruptura o Fondeo,

CUENTAS

Cuentas del Agente

El Agente abrirdi y llevard en su contabilidad dos cuentas correspondientes 2 la
financiacion objeto de este confrato pars la Acreditada en las que adeudaré los importes
dispuestos con cargo, respectivamente, al Tramo A y al Tramo B y los intersses,
comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales v cuantas otras cantidades que
sean de cuenta de Ja Acreditada con cargo & dichos Tramos. El Agente abonaré en ellas
todas las cantidades recibidas de conformidad con lo establecido en la Estipulacitn 21 y
de forma tal que el saldo de dichas cuentas represente e] importe de lo debide por la
Acreditada en cada momento bajo el Contrato de Financiacion.

Cuenta de cada Entidad Acreditante

Cada Entidad Acreditante podré abrir y llevar en su contabilidad una cuenta especial de la
financiacion objeto de este Contrato (o, alternativamente, una cuenta especial para el
Tramo A y una cuenta especial para el Tramo B y/o una cuenta especial para ¢l Aval) en
la que adeudara su participacion en el importe del Tramo A, del Tramo B yfo bajo el Aval
y su participacién en los intereses, comisiones, gastos, intereses de demors, costes
adicionales y cuantas otras cantidades scan de cuenta de la Acreditada con cargo & Ja
misma. Cada Entided Acreditante abonard en ella todas las cantidades recibidas de la
Acreditada, por mediacién o no del Agente, de forma tal que el saldo de las cuentas
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represente el importe debido por la Acreditada a cada Entidad Acreditante ea cada
momento.

Queda aclarado que la apertura y llevanza por parte de cada Entidad Acreditante de las
cuentas de crédito a las que se refiere esta Estipulacién 22.2 no se asimilari a la apertura
y llevanza de cuentas corrientes bancarias.

Llevanza de cuentas en ¢l case de cesién
C

En el supuesto de cesién conforme a lo establecido en la Estipulacién 26 siguiente, el
cedents cancelard total o .parcialmente la referida cuents, pudiendo abrirse - la
correspondiente por parte del cesionario.

DECLARACIONES Y GARANTIAS

Decluraciones y Garantias

La Acreditada declara y garantiza a las Entidades Acreditantes Jo siguiente, siendo tales
declaraciones y garantias presupuesto esencial para la concesién de la financiacion obj

del presente Contrato por parte de las Entidades Acreditantes:

_23.1.1_Estado legal: 18 Acreditada es una sociedad con existencia vilida conforme a las

leyes de Espaba; que cuenta con capacidad de obrar pars cumplir con todos los
derechos y obligaciones derivados de este Contrato y del resto de Documentos de
la Financiacién; v que su objeto social le permite concluir este negocio juridico;

23.12 Autorizacion: la Acreditada ha adoptado todos los acuerdos y obtenido todas las
sutorizaciones administrativas, corporativas o de otra indole necesarias pare el
otorgamiento y cumplimiento del presente Contrsto, de forma que las
obligaciones contraidas en virtud del mismo y del resto de Documentos de la
Financiacion scan vélidas, vinculantes y exigibles;

23.1.3 Inexistencia de infraccién: ni la firma de este Contrato ni el cumplimiento de
cualquiera de los pactos en ¢l contenidos, violan ni violarin, ni constituyen ni
constituirdn, un incumplimiento, ni hacen ni harin que se exceda o incumpla
ninguna limitaci6n, obligacién o prohibicion de la Acreditada o de las facultades
de sus representantes, impuesta o que se contenge n (i) cualquier ley, reglamento
o resolucién administrativa o decision judicial, por los que Ja Acreditada o
cualguiera de sus activos estén vinculados o afectados, (i) cualquier documento o
regulacion que contenga o establezea las normas constitutivas de la Acreditada, o
(iii) cualquier convenio u otro instrumento en que la Acreditada sea parte o del
que resulte traba para cualquiera de sus activos;

23.1.4 Litigios: no s ha establado ni esté pendiente ni, segiin ¢l ical saber y entender de
la Acreditada, anunciado ningim litigio ante ninglin drgano judicial, arbitraje,
procedimiento o reclamacién administrativa, en contra de la Acreditade o de
cualquiera de sus activos y que, por si mismo o juno con cualquier otro
procedimiento o reclamacién, tendria un efecto sustancial adverso sobre sus
funciones, patrimonio o situacién, o que pudiera afectar sustanciai ¥
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23.1.6

23,17

2318

negativamente 8 su capacidad de observar o cumplir sus obligaciones derivadas
de este contrato; R Taa

Inexistencia de situaciones concursales: La Acreditada no estd sometida a ningin
procedimiento concursal o de reorganizacion empressrial similar, de cardcter
judicial o privado, derivada en todo caso de una situscién de insolvencia, ni tiene
1a intencién de solicitar Ia declaracion de concurso; e

Revelacién: s Acreditada ha comunicado a las Entidades Acreditantes, en su
totalidad y por escrito, todos los hechos de los que tienen. o deberlan
razonablemente tener conocimiento a Jos efectos del otorgamiento de Ia presente
financiacién, v que deban razonablemente ser comunicados a- las Entidades
Acreditantes (o & cualquiera de cllas) en el contexto de los Documentos de la
Financiacion, PR

Cumplimiento de normativa. La Acreditada se halla al -c_drrirme de sus
obligaciones fiscales, laborales, de Seguridad Social y medioambientales y
cumple con toda la normativa civil, mercantil, administrativa, medioambiental,

fiscal, Iaboral o de cualquier indole;

Inexistencia de supuesios de vencimiento anticipado: A la fecha de hoy no existe

23.2

23,1.%

preaviso y/o el transcurso del tiempo, constituiris un Supuesto de Vencimiento

ircunstancia que, mediante

Antticipado;

Obligaciones vinculanies: todas las obligaciones asumidas por [a Acreditada en
virtud de los Documentos de la Financiacién, o en gjecucion, cumplimiento o
desarrolio de los mismos o de cuslquier otro documento o contrato relacionado,
son validas, vicculantes y son susceptibles de ser cumplidas en los términos en
que han sido (o serén) pactadas; .

23.1.10 Inexistencia de Cambiv Material Adverso: no se ha producido ningim Cambio

Material Adverso de ACCIONA.

93.1.11 Garantias. Las Garantias otorgadas constituyen parantias eficaces, y oponibles

frente a terceros de conformidad con sus propios términos

Reiteracién de las Declaraciones y Garantias

Las declaraciones v garantias recogidas en la Estipulacién 23.1 anterior se entenderdn
reiteradas, mutatis mutandi, en las fechas de cada Disposicién con cargo al presente
Crédito y, asimismo, en fas fechas en que se inicien cada uno de los Periodos de Interés, y

referidas a dichos momentos.,
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OBLIGACIONES

Obligacidn de informacién

La Acreditada reconoce y acepta que €] presente Contrato y su mantenirhienti_r exigen que

las Entidades Acreditantss estén perfectamente informadas acerce de la”situacién-y
evolucién de Ia Acreditada y del Grupo ACCIONA. _ o :

24.1.1

2412

Entrega de informacion econdmica anudl, La Acreditada se obliga a entregar al
Agente las cuentas anuales individuales y consolidadas e informe de gestién
correspondicntes a cada ejercicio de la Acreditads, debidamente formuladas y
aprobadas en junta general, y certificadas por el auditor de la Acreditada, dentro
de un plazo de seis (6) meses desde la fecha de cierre del elercicio.

Informacion de hechos o circunstancias relevantes, La Acreditada se.obliga a
informar al Agente, por escrito y con razonable detalle, de los siguientes hechos
o circunstancias tan pronto cOMO 8CASZCAN. : '

(i) Incumplimientos de declaraciones y garantias, Cuelquier indumplimiento
de las declaraciones y garantias indicadas en ia Estipulecién 23,

PE1405469

724.1.3

24.14

24.15

(i) Supuestos de vencimiento anficipado. Cualguier Hecho que ‘piieda”ser
causa de resolucidn o vencimiento anticipado del presente contrato.

(iii) Hechos relevantes. Cualquier hecho relevante para los negocios o las
expectativas de la Acreditads, o que pudiers producir un Cambio Material
Adverso de 1a Acreditada.

Estado de la Deuda Subordinada. En cada fecha de entrega de Disposiciones
del Tramo A y/o del Tramo B, la Acreditada remitird al Agente ¢l importe-de
las cantidades sportadas por ACCIONA en concepto de Deuda Subordinads.

Entrega de la informacisn en iantos ejemplares como Entidades Acredilemtes.
Cualquier documento que la Acreditada deba entregar al Agente en virtud de la
presente Estipulacién 24.1 deberd constar en tantos gjempiares como Entidades
Acreditantes. Quedard exceptuada esta obligacién cuando los -decumentos
originales escaneados se envien por correo electrénico. :

Certificado anusl de ratios. La Acreditada se obliga a entregar al Agente un
certificado de ratios expedido por ¢ auditor de cuentas de la Acreditada, segin
el modelo que se adjunta como Anexo 24.1.5 al presente contrate, ¥ en ¢l cual
se certifiquen los siguientes ratios medidos respecto al gjercicio anterior y en
base consolidada, de acuerdo con la Estipulacion 24.6:

(i3 Dends Financiera Neta / EBITDA

{ii} ERITDA Tota! / Gastos Financieros Netos
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24.16

Obligaciones en materia de contabilidad, cuentas anuales y auditoria

Requerimientos de Informacion. La Acreditada deberd atender aquellas
solicitudes razonadas de informacion por parte del Agente y las Entidades
Acreditantes, en relacién con el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del
presente contrato, asi como aquelias que fueran necesarias a los efectos de que
las Entidades Acreditantes puedan cumplir con sus requisitos internos en
materia de “know your customer"”.

'

¥

La Acreditada ssume les obligaciones en materia de contabilidad y auditoria gue se
describen en Ia presente Estipulacion. '

24.2.1

2422

Mantenimiento del gjercicio social. La Acreditada no modificard las fechas de
inicio y cierre de ejercicio social en sus estatutos, sin la previa y expresa
autorizacion de la Mayorfa de las Entidades Acreditantes. ‘

Lievanza de contabilidad y no alteracion de principios o criterios contables. La
Acreditada llevard su contabilided de conformidad con el Ordenamiento
jurfdico sin alterar los principios o criterios contables que ha venido aplicando,
salvo por imperativo legal. :

243

2423

2424

2425

2426

Fornmlacion y aprobacion de cuentas anuales. La Acredstada formulard . sus
cuentas anuales y recabardn su aprobaci6n en junta genersl, de acuerdo con la
legislacion aplicable.

Auditoria por firma de prestigio internacional. La Acreditada hard que sus
cuentas anuales individuales sean verificadas por una firma de auditoria de
reconogido prestigio internacional.

Informe de auditoria, acceso a los auditores en casa de retraso. E] informe de
auditoria de las cuentas anuales de la Acreditada deberd ser entregado en
ejemplar original o dirigido al Agente dentro del plazo fijado en la Estipulacion
24.1.2. Si asi no fuere, el Agente podré consultar al auditor de la Acreditada
acerca de las razones del retraso y de las perspectivas en cuanto al contenido
final del informe de auditoris.

Continuidad de las funciones de los Auditores a los gfectos de este contrato. La
Acreditada garantiza que sus suditores de cuenlas conocen y aceptan las
instrucciones y cometidos que para ellos dimanan del presente contrato y se
obliga a que siga siendo asf quienquiera que ejerza la auditorie de cuentas de ia

Acreditada.

Obligaciones relativas a Ia actividad empresarial

La Acreditada se obliga a someter su actividad empresarial a las obligaciones y
limitaciones que se describen en la presente Estipulacion.
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24.3.1

2432

2433

2434

24.3.5

Limitacion de actividad empresarial. La Acreditada se obliga 2 limitar su
actividad empresarial a aquellas actividades que constituyen su obijeto social en
la fecha del presente Confrato. T

Conservacién de las participaciones de la SPV. La Acreditada se obliga a

conservar en plena propiedad y a no disponer por ningin_ titulo,. pleno.o
limitado, de todas o parte de las participaciones de la SPV que sean de su
prepiedad en cualquier momento. . :. .. B

Cumplimiento de legislacion eplicable. La Acreditada se obliga a cumphr con
1a legislacion aplicable en cada caso, en materia civil, mercantil, administrativa,
fiscal, laboral o de coalquier otra indole que sea aplicable. 77T e

Gestién ordenada y diligente y contratacion en condiciones de mercado. La
Acreditada se obliga a administrar sus negocios con Ia diligencia de un
ordenado empresario y & contratar en condiciones de mercado - T T

Dispasicién de activos en condiciones de mercado. La Acreditada se obliga a
disponer de sus activos fijos {materiales o inmateriales) s6lo en condiciones de
mercado, y a aplicar el importe obtenido por ceda disposicién que exceda de
CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), 2 (i) la reinversién en otros
activos. productivos. anslogos o que. cumplan idéntica funcién econdmica, y

dentro de un plazo de un afio desde 1a fecha de venta de los activos vendidos, o
(i) a la amortizacion anticipada obligatoria del Tramo A, 2 la que serin
aplicables las reglas de la Estipulacion 6.2 anterior.

En caso de reinversion parcial, la Acreditada se obliga a aplicar el importe no
reinvertido a la amortizacién anticipada cbligatoria del Tramo A, en los
1érminos establecidos en el pérrafo anterior.

La presente Estipulacién no serd de aplicacion a la disposicidn de las acciones
de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. que a fecha
de hoy ostenta la Acreditada,

La presente Estipulacion no seré de aplicacion a las participaciones de la SPY,
afectadas por la prohibicién sbsoluta de disposicion establecida en la
Estipulacién 24.3.2 anterior.

Asimismo, la Acreditada no podré realizar operaciones de disposicion de sus
activos que, de forma individual o conjunta, supongan ia total enajenacion de su
negocio actual o impidan que la Acreditada pueda continuar con su megocio

actual,

244 Obligaciones de naturaleza corporativa o societaria

PD1405465

244.1

Ejercicio de los derechos de vofo. 1a Acteditada se obliga e ejercitar los
derechos de voto que ostente en los drganos sociales de la SPV, de forma que
ésta cumpla sus obligaciones bajo los Documentos de la Financiacién, o que
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24,42

ésta no adopte ninguna decision que perjudique el cumplimiento del Contrato de
Finenciacién. T

Modificaciones corporativas. La Acreditada se obliga 2 evitar que su junta
general decida sobre cualquiera de las siguientes materias: T

() cualquier fusién, transformacion, . escision, aportacién. de rama de
actividad o canje de valores (exceptuando Jas operaciones realizadas con
otras sociedades que sean mayoritariamente participadas por- la-
Acreditada o con accionistas que participen mayoritariamente en-la
Acreditads), o disolucion o liquidacidn o cualquier otra operacidn
andloga de reestructuracién societaria de la Acreditads;

(i) cualquier reduccion de su capital (salvo las que sean exigidas por la
legislacion aplicable); o A

Los compromisos asuridos por ls Acreditada en la presente Estipulacion 24.4.2
son obligaciones negatives de resultado. La produccitn de cualquiera de dichos
resultados se reputarh supuesto de vencimiento anticipado del presente
Contrato, sin petjuicio de que la competencia legal para decidir sobre dichas
materias no corresponda el Srpano de administracion de la Acreditada. -

2443

Distribucion de dividendos. La Acreditada se obliga a tomar los acuerdos
sociales que scan necesarios pera que las filieles incluidas en ol Grupo
ACCIONA (segin es definido en Ja Estipulacidn 1.2.2 anterior, y exceptuando
la SPV) distribuyan dividendos o cantidades a cuenta de dividendos en Ia
medida necesaria para que la Acreditada pueda cumplir sus obligaciones de
pago derivadas del presente Coptrato, y siempre y cuando no contravengan
planes de negocio presentes o futuros de las filiales. '

245 Obligaciones financieras

24.5.]

24.5.2

Mantenimiento del rango crediticio de las Entidades Acreditantes. La
Acreditada se obliga a mantener los derechos de crédito de las Entidades
Acreditantes nacidos del presente Contrato en su actual rango y privilegios, en
relacion con cualesquiera otros acreedores de la Acreditade, presentes o futures.

Presiacion de garantias. La Acreditada se cbliga a no constituir garantias de
carécter real o personal para asegurar sus propias obligaciones u obligaciones de
terceros, exceptuando las otorgadas en virtud del Contrato de Garantias. Se
exceptuardn de la prohibicién contenida en el presente apartado aquellss
garantias necesarias para el trifico ordinario de la actividad de la Acreditada y
aquellas garantias reales otorgadas sobre activos nuevos en el marco de
operaciones de financiacién sin recurso © COD Fecurso limitado y de financiacion
inmobiliaria o les garantias otorgadas sobre activos existentes en el marco de
operaciones de refinanciacion que en el momento actusl se encontraren
gravados en €] marco de operaciones de financiaciOn sin reCUrso 0 CON recurso
limitado y de financiacion inmobiliaria.
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24.6

24.5.3

2454

24,53

Contratos de cobertura. La Acreditada se obliga a contratar con 1as Entidades
Acreditantes, en condiciones de mercado y en el plazo de sesenta (60) dias
desde 1a fecha del presente Contrato, un instrumento de cobertura de tipos de
interés por un imporie nocional igual al sesenta y seis (66%) del importe del

" Tramo A y por el plazo de la financiacién.

Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente. La Acreditada se obliga a ingresar en
la Cuenta de Crédito en Cuenta Corriente (segiin este término 5 definido en el
Contrato de Financiacién SPV) todas las cantidades que sean aportadas 2k
SPY por la Acreditada, , :

Consolidacion fiscal. La Acreditada sc oblige a consolidar fiscalmente con la
SPV, salvo que dicha consolidacién no fuera posible por imperativo legal.

Obligaciones de cumplimiento de ratios financieros

La Acreditads reconoce y acepta que el otorgamiento y mantenimiente del preseﬁte
Contrato por las Entidades Acreditantes depende de la conservacion de su solvencia

patrimonial y financiera.

s

-Ratios-a mﬁkmpaplaécmfitadmjucgmplimignm contractual. 1.a Acreditada

PD1405467

L W, B 40 |
E

24.6.2

24.6.3

24.64

deberd cumplir en base consolidada los siguientes ratios financieros durante
toda Ia vida de 1a financiacién:

Deuda Financiers Neta / EBITDA | EBITDA Total { Gastos Financieros
' Netos
Inferior o igual a 6,00x 1gual o superior a 3,00x

E! incumplimiento de dichos ratios financieros, aungue no exista dolo ni cuipa
de la Acreditada, se entenderd como incumplimiento de este Contrato & todos
los efectos.

Periodos o fechas de referencia a efecios de los ratios. Los ratios financieros
indicados en la Estipulacién anterior deberén cumplirse en cada jercicio social

de la Acreditada.

Céleulo de ratios financieros consolidados. 105 ratios financieros indicados en
la Estipulacion 24.6.1 deberdn calcularse y cumplirse por la Acreditada y el
Grupo ACCIONA, en base consolidada.

Cdlculo anual de ratios por el auditor. El auditor de cuentas de la Acreditada
calculara los ratios financieros indicados en la Estipulacion 24.6.1 en base a las
cuentas anuales consolidadas de la Acreditada. El auditor de la Acreditada
comunicars al Agente el resultado de dichos célculos, mediante la certificacion
expedida conforme a lo establecido en Estipulacién 24.1. anterior.
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25, AGENCIA

25.1

5.2

Nombramiento

Todas las Entidades Acreditantes designan como Agente del prescnte,; qpnzxat.o” ala
entidad BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., quien acepta expresamente
dicho nombramiento. e et

Cootenido del mandato

La posicién del Agente como mandatario de las Entidades Acreditantes queda institnida

en términos de la presente Estipulacion.

25.2.1

Mandato. Todas las Entidades Acreditantes confieren mandato al Agente pare
que cjercite, en interés de las Entidades Acreditantes, todos los derechos y
facultades que se confieren en el presente contrato a Ia figura del Ageate. '

En su condicién de mandatario, ¢l Agente deberd cumplir lo previsto en el
presente contrato, y cualesquiera instrucciones que hayan sido aprobadas por la

25.2.2

25.23

““Mayoria dé Tas Entidades Acreditantés (inchyendo la-abstencidn-de- cjercitar

cualquier derecho, facultad o deber correspondicate al Agente en virtud del
presante contrato).

Si ¢! presente contrato nada hubiera previsto, debera solicitar instrucciones, y
cuando la consulta a las Entidades Acreditantes fuera imposible porla urgencia
del caso, el Agente hard lo dicte la prudencia y sea més beneficioso para el
interés comun de todas las Entidades Acreditantes, conforme al articulo 255 del

Cddigo de comercic.

Apoderamiento. Todas las Entidades Acreditantes apoderan sl Agente para que
ejercite, en nombre y representacion de todas las Entidades Acreditantes y
frente a la Acreditada o a cualquier tercero, todas las decisiories o instrucciones
aprobadas por la Mayoria de las Entidades Acreditantes, En particular, las
Entidades Acreditantes apoderan al Agente para expedir la certificacidn
bancaria del saldo deudor de la Acreditada bajo el presente contrato (referida en
Ja Estipulacién 28.1.1), con el fin de proceder z la gjecucidn del presente

Contrato.

El Agente no tiene poder de representacion de las Entidades Acreditantes mis
alld de lo expresamente establecido en el presente contrato, ni es fiduciario de
les Entidades Acreditantes.

Efecto liberatorio de los pagos realizados al Agenie. Como consecuencia del
mandate y apoderamiento conferidos al Agente, los pagos de cualquier
paturaleza derivados de este contrato deberin realizarse por ie Acreditada al
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25.2.4

25.2.5

i

Agente, surticndo plenos efectos Eberatorios para la Acreditada como si
hubieran sido recibidos en la proporcibn correspondiente por las Entidades
Acreditantes, B

Plenos efectos de las notificaciones realizadas al Agente. Como consecuencia
del mandato y apoderamiento conferidos al Agente, cualquier notificacién entre
I Acreditada y las Entidades Acreditantes deberd realizarse a través del Agents,
y cualquier notificacién hecha al Agente o recibida por éste surtird los mismos
efectos que si hubiera sido hecha 8 las Entidades Acreditantes: o recibide por
éstas. R T

Responsabilidades de informacicn. En cade Fecha de Medicitm, el Agente
remitiré &l resto de Entidades Acreditantes Ia siguiente informacién: - .

(i) Saldo vivo acreedor o deudor de la Cuenta de Crédito en Cuenta Corﬁcnte.

(ii)importe de las cantidades avaladas bajo el Aval (incluyendo  intereses
devengados) para cada uno de los Avalistes. - |

El Agente remitira al resto de Entidades Acreditantes con Ja misma periodicidad
con la que la reciba de la Acreditada, 1a informacion relativa al importe de las

whim

cantidades aportadas por el "Accionistd bajo- &l Contrato-+de - Soporte~de:
ACCIONA en concepto de Deuda Subordinada y no reembolsadas. :

253 Responsabilidad del Agente frente a las Entidades Acreditantes

La responsabilidad del Agente como mandatario queda institiida en términos de la
presente Estipulacion.

25.3.1

2532

2533

2334

Ausencio de responsabilidad por el tuen fin de la Financiacicn. E1 Agente no
sera responsable frente a las Entidades Acreditantes de Ia validez, exigibilidad o
cumplimiento del presente contrato ni de cuslquier otro contrato relacionado o

conexo con el presente conirato.

Ausencia de responsabilidad por el cumplimiento de instrucciones. El Agente
no serd responsable si se ajusta a las instrucciones aprobadas por la Mayoria de
las Entidades Acreditantes, de scuerdo con el asticulo 254 del Cédige de

comercio.

Responsabilidad derivada de dolo o culpa grave, El Agente no tendrd otra
responsabilidad que la que pudicra derivarse de! dolo o de la culpa grave en su

actuacion.

Deber de comunicacion sin obligacion de comprobar. E! deber de
comunicacién del Agente se agotar con informar a cada Entidad Acreditante de

cualguier documenso relacionado con el Crédito y que hayn recibido, ¥y de
cuaiquier aviso o notificacién que pueda constituir una causa de vencimiento
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25.3.5

anticipado del presente contrato y que haya recibido. El Agente no estard
obligado a comprobar Ja veracidad o certeza de cualquier informacidn recibida,
o del cumplimiento del presenie contrato por cuslquicra de. las partes del
mismo.

Ausencia de responsabilidad frente a las Entidades Acreditantes de los
administradores, directivos o empleados del Agente. Las Entidades
Acreditantes se comprometen a no realizar ninguna reclamacién logal frente 8
ningin administrador, consejero, directivo o empleado del Agente y que; este
relacionada con las funciones del Agente en el presente contrato, salvo que
dichas reclamaciones sean consecuencia de la conducta dolosa o gravemente
negligente de los administradores, consejeros, directivos o empleados del
Agente frente a las Entidades Acreditantes.

254 Reembolsode cantidades al Agente -

Las Entidades Acreditantes reembolsardn de inmediato al Agente, a prorrata de su
participacién en el Crédito, cualquier desembolso realizado por el Agente por razdn del
presente contrato en interés comin de las Entidades Acreditantes, y con independencis
del resultado favorable o adverso de Ia sctacién o medida que origind el desembolso.” El

2585

Agente quedaré autorizado para retener de las cantidades a pagar a las Entidades

Acreditantes, por cualquier concepto, el importe de Tas referidas cantidades:

Renuncia del Agente

25.5.1

25,52

25.5.3

25.5.4

Remumcia libre. El Agente podré renunciar libremente a su cargo mediante
notificacién escrita a las demds Entidades Acreditantes y a la Acreditada,
sunque su renuncia solo tendrd efecto desde la fecha de nombramiento y

aceptacién de la nuevs entidad que asuma la posicion de Agente.

Nombramiento de nuevo Agente por la Mayoria de las Entidades Acreditantes.
En caso de renuncie, el nuevo Agente seré nombrado por lz Mayoria de las

Entidades Acreditantes.

Todas las Entidades Acreditantes prestan su consentimiento y aprobacion al
nombramiento de Agente que la Mayoria de las Entidades Acreditantes acuerde

en e] futuro, y ratifican el mandato y el apoderamieato conferidos en virtud de
Ia presente Estipulacion 25.

Nombramienio subsidiario de nuevo Agente por el Agente saliente. Si dentro de
Tos treinta (30) dias siguientes a la notificacién de su renuncia por el Agente, la
Mayoria de las Entidades Acreditantes no hubiera nombrado nuevo Agente o ¢l
nombrade no hubiera aceptedo el nombramiento, el Agente nombrara el
sustituto por si mismo, de entre las Entidades Acreditantes.

Consuita previa con la Acreditada. El nombramiento del nuevo Agente deberd
ser consultado, con cardcter previo, con la Acreditada, tanto si €s acordado por
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la Mayoria de las Entidades Acreditantes como si es designado por el Agamc
saliente. - b A

25.5.5 Renuncia y nombramienito en instrumento publico. La renuncia del Agente y ol
nombramiento del nuevo Agente deberin hacerse constar en documento

25.56 Identidod en los 1érminos del mandato dei nuevo Agente. E!nuevo "}\'genw
quedard investido de los mismos derechos, facultades y deberes qus el Agente
saliente. R

2557 No repercusidn de gastos a la Acreditada. los gastos ocasionados como
consecuencia de la renuncia o nombramiento de Agente no se repercutirin a la

Acreditada,
25.6 Revocacién del Agente
25.6.1  Supuestos y requisitos de revocacion del Agente. 1.2 Mayoria de las Entidades
Acreditantes podré acordar la revocacién del nombramiento del Agente par
incumplimicnto grave o por diferencias reiteradas con el resto de Entidades
Acreditantes, siempre. que simultincamente nombre 2 otro Agente de eritre las.
Entidades Acreditantes, y que ésta acepte el cargo. o T
25.62 Remision al régimen de lo sustitucion por remuncia. El nombramiento y
régimen del nuevo Agente en caso de revocacion serd, madatis mgondi, el
indicado en las Estipulaciones 25.5.2 y 25.54 8 25.5.7.
26. CESION
26.1 Prohibicién de cesion por la Acreditada
La Acreditada no podré ceder o pravar sus derechos v obligaciones derivados de este
Coentratoe de Financiacion total o parcialmente.
262 Cesion por las Entidades Acreditantes: requisitos
Cada Entidad Acreditante o Avalista solo podré ceder o gravar total o parcialmente su
posicién acreditante en el presente Contrato, con eficacia frente 8 la Acreditada y las
demés Entidades Acreditantes, a otras entidades de crédito, con sujecion a lo siguiente:
26.2.1 Cesion coincidente con un Periodo de Interés. Respecio a aquellas Disposicionés
vivas a la fecha de la cesion, la operacion surtiré efectos, respecto a todas y cada
una de dichas Disposiciones, en la primera feche en la que venza un Periodo de
Interés en curso de cualquierz de las mismas. El Agente no vendré obligado &
distribuir pago alguno de ia Acreditada al Cedente & partir de dicha fecha de
efectividad (incluids), aun cuando el concepto del gue se derivara dicho pago se
hubiere devengado cor anerioridad a dicha fecha.
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26.2.2 Cesion en Instrumento publico. La cesién deberd otorgarse necesariamente en
instrumento piblico. T eiih

26.23 Inexistencia de mayor onerosidad para la Acreditada. La operaciﬁn. no deberd
generar mayor onerosidad para 8 Acreditada. LT

26.2.4 Comunicacion previa al Agente por parte del cedente. La operacitn berd ser
previamente notificada por escrito al Agente con tn minimo de diez (10) Diss
Hibiles de antelacion a su fecha de efectividad, para su posterior notificacién por
ef Agente a la Acreditsda, dentro de los cinca (5) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que fuera notificado, con indicacién de Ia identidad del cesionario y del
importe de la cesién, La Acreditada deberd cumplir en todo. momento. les
abligaciones a su cargo relativas a la obtencién del correspondiente Nimero de
Operacién Financiera del Banco de Espaiia en el supuesto de que el cesionario no
sea una entidad espafiola. -

26.2.5 Importe minimo de cada cesién. Salvo en ¢l supuesto de cesion de la total
participacion del cedente en la financiacién objeto del presente Contrato, el
importe de cada operacion de cesién serd igual a DIEZ MILLONES BE EUROS
(€ 10.000.000) o, en caso de ser superior, de multiplos enteros de CINCO
MILLONES DE EUROS (€ 5.000.000), conjuntamente para el importe Méximo
del Tramo A y. del Aval., oo

i7.
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26.2.6 Cesién del Tramo B: La cesién de la posicién contractual del acreditante del
“framo B conllevars en todo caso la asuncidn por €] cesionario de la posicidn de
Agente. No cabrén cesiones parciales de la posicién contractual del Tramo B.
Elio no obstante, e] Agente podré hacerse avalar en aquellas participaciones del
Tramo B que en el momento actual no estuvieren avaladas, quedando
automiticamente sujeto dicho nuevo avalista a todo lo dispuesto en Jos
Documentos de la Financiacién. Los Avalistas podrin subrogar a terceros en su
posicién contractual en el Aval, siempre y cuando {i) cedan una posicién
equivalente en la posicién contractual del Aval del Tramo B del Contrato de
Financiacion y (i) la cesion se ajuste al resto de requisitos establecidos en la

presente Cldusula 26.

26.2.7 Rating:. E| Cesionario deberd tener un rating superior @ A" de Standard and
Poors o su equivalente en las restantes agenciss de rating.

VENCIMIENTO ANTICIPADO
Vencimiento anticipade por incumplimiento de obligaciones

Las Entidades Acreditantes podrén declarar el vencimiento anticipado del presente
Contrato y exigir Is amortizacién anticipada de todas las obligaciones de pago, con los
intereses v demds importes devengados a cargo de la Acreditade, en ¢l caso de que se
produzea cualquiera de las causas de vencimiento anticipado descritas en la presente
Estipulacion, y ellc aunque la Acreditada no haya incumplido sus obligaciones de pago
en virtud del presente contrato, o en ¢l incumplimiento de ia obligacion que see no haya



existido dolo o culps de la Acreditada, o se mantengan en vigor las garantias prestadas
para asegurar el cumplimiento def presente contrato.

27.L.1  Incumplimiento de obligaciones de pago. El incumplimiento por la Acreditada
de cuaiquier obligacidn de pago en concepto de principal, intereses, comisiones
o en cualguier ofro concepio, & su respective vencimiento o fecha de
exigibilidad, entendiéndose asi convenido en particular a los efectos del articulo
693.2° de Ia Ley de Enjuiciamiento Civil. o,

2712 Incumplimiento del deber de conservacion de las particﬂvaci;.mes de la SPV. El

incumplimiento por la Acreditada de su obligaci6n de conservar la propiedad de
todas las participaciones de la SPV.y de no disponer de las mismas, conforme a
Ia Estipulacitn 24 3.2

27.1.3  Incumplimiento de ratios. El incumplimiento por la Acreditada de los ratacs
financieros contenidos en la Estipulacion 24.6 del presente Contrato, :

27.1.4  Incumplimiento no subsanado de otras obligaciones de la Acreditada. Fl
incumplimiento por la Acreditada de cualesquiera otras obligaciones en virtud
del presente contrato o de cualquiera de Jos Documentos de la Financiacion'de
fos que sea parte, siempre que dicho incumplimiento no sea subsanado en el

.plazo.de diez (10).dias desde Ja fechamq:mfaequuendaasusubsanacm -

212
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por el Agente,

Vencimiento anticipado por debilitamiento de la solvencia de ia Acreditada o
alteracién de Jos presupuestos o condiciones econdmicas del presente contrato.

Las Entidedes Acreditantes podrin declarar el vencimiento anticipade del presente
Contrato y exigir Ia amortizacion anticipada de todas las obligaciones de pago, con los
intereses y demds importes devengados a cargo de ia Acreditada, en el caso de que se
produzea cualquiera de las causas de vencimiento anticipado descritas en la presente
Estipulacién, pueste que su produccion afectard & la capacidad de la Acreditada pam
atender sus obligaciones a corte, medio o largo plazo, o producird una alteracidn de los
presupuestos o condiciones econdmicas relativas 2 la Acreditada, y que indujeron 2 las

Entidades Acreditantes a otorgar ¢l presente Contrato,

De acuerdo con lo anterior, bastart la concurrencia de cuvalquiera de las causas de
vencimiento anticipado, aungue la Acreditada no haya incumplido ninguna obligacion en
virtud del presente contrato, o en el incumplimiento de la obligacién que sea no haya
existido dolo o culps de la Acreditada, o se mantengan en vigor las garantifas prestadas
para asegurar el cumplimiento del presente contrato.

272.1  Concursc o insolvencia. Si Ia Acreditada solicita la declaracidn o es declarada,
en cstado legal de concurso o insolvencia, o e¢s objeto de cualguier
procedimiento de intervencidn, administracién o liquidacién concursal, o
celebra cualquier acuerdo de renegociacién de deudas o de quita o espera.

o5
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27.2.2

2123

2724

27.2.5

27.2.6

127

Cambio Material Adverso. 8i se produce un Cambio Material Adverso de
ACCIONA, T

Cross-default. Si cualquier deuda contraida por lz Acreditada frente a cualquier
tercero {incluyendo los Contratos Marco de Operaciones Financieras), por un
importe individual o acurmmulado superior a CIEN MILLONES DE EUROS

(100.000.000 €) no fuera satisfechs o fuera declarads vencida anticipadamente,
en cada caso, como consecuencia de un incumplimiento. N R

Ejecucion o embargo. Si se inicia frente a la Acreditada cualquier
procedimiento judicial, extrajudicial o administrativo por un importe superior a
CIEN MILLONES DE EUROQS (100.000.000 €) y que llevara aparcjada
ejecucién o embargo de bienes de la Acreditada. s

Cesacidn de negociv o oclividad. 8i la Acreditada cesa en sus negocios ©
actividades. - -.-

Inexigibilidad de las obligaciones nacidas del presente Contrato. Si las
obligaciones del presente Contrato devienen o son declaradas inexistentes,

invalidas o ineficaces.

Falsedad g inexactitud grave de Declaraciones y Garantias. §i existe falsedad

27.3

27.2.8

27.29

o inexactitud grave en los datos manifestados o en las declaraciones efectuadas
por le Acreditada en virtud del presente contrato. o

Denegacion de opinion de auditoria, opinion negativa o salvedades esenciales.
Si el suditor de cuentas de la Acreditada no realiza o deniega su informe u
opinién de auditoria, o emite un informe v opinidn negativa o con salvedades

esenciales.

Consolidacion fiscal. Si la SPV dejara de consolidar en el grupo fiscal del que
ACCIONA es sociedad dominante, salvo por imperativo legal, excepto en caso
de venta de las participaciones de Iz SPV por ejecucidn de Is prenda sobre las
mismas en virtud del Contrato de Garantias.

27.2.10 Exprapiacion. Si como consecuencia de una intervencion gubernativa o de una -

expropiacién son sustituidos los administradores de ACCIONA, o dicha
compafiia pierde el control o la propiedad de sus negocios o actives o dicho
control o propiedad son restringidos de forma que afecte 2 la capacidad de
ACCIONA, para cumplir con las obligaciones de pago que se deriven del
Contrato de Soporte de ACCIONA.

AMNernativas de las Entidades Acreditantes

Producido cualquiera de los supuestos de vencimiento anticipado descritos en las
Estipulaciones 27.1 y 27.2, las Entidades Acreditantes ruedaran facultadas para escoger
entre (i) declarar el vencimiento anticipado de todas las obligaciones a cargo de la
Acreditada, {ii) resolver e} presente Contrato, o (iii) conservar la eficacia del presente
contrato y, en su caso, exigir el cumplimiento especifico de las obligaciones incumplidas.
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La opcién por la conservacion del contrato en modo alguno limitard la facultad de las
Entidades Acreditantes de declarar, con posterioridad, el vencimiento anticipado o la
resolucion del presente Contrato, en el caso de que persistiera la causa de vencimiento
anticipado o se hubiera producido otra distinta, SR s

Resolucion por. decision de Ia Mayoria de las Entidades Acre&it;ﬁtés. car#cﬁsr
vinculante T

La declaracién de vencimiento anticipado o de resolucién del pmsenz‘.econtmto e
decidirs por la Mayorfe de las Entidades Acreditantes y vinculard a las Entidades
Acreditantes ausentes, abstinentes o disidentes. TR

Resolucién individual sin concarrir la Mayoria de las Entidades Acreditantes

Quedard a salvo ¢l derecho individual de cade uns de las Entidades Acreditantes a
solicitar el vencimiento anticipado o la resolucitn del presente contrato en la parte que le
corresponda y & ejercitar la misma, si la Mayoria de las Entidades Acreditantes no hubiera

scordado declerar el vencimiento anticipado o la resolucion de] presente contrato en un
plazo méximo de veinte (20) Dias Hébiles contados desde (i) la fecha de recepeidn por el

01405463

Agente de I peticién de cualquiera de Tas Entidades Acreditantes para ld formacion de™
dicha Mayoris de las Entidades Acreditantes o bien, si no hubiers existido tal peticién,
(i) la feche de comunicacién por el Agente a las ‘Entidades Acreditantes de la

concwrrenciz de una causa de vencimiento anticipado.

Procedimiento frente 2 la Acreditada

276.1 Camunicacion a la Acreditada. Cuando la Mayoria de las Entidades
Acreditantes haya acordado declarar el vencimiento anticipado o ja resolucién
de] presente Contrato, dicha decision serd comunicada por el Agente a la

Acreditada.

27.62  Plazo para pago. Le Acreditada quedard obligada a pagar todas las cantidades
debidas por cualquier concepto (principal, intereses, comisiones, gastos o
cuslquier otro concepto) cn virtud del presenie contrato, dentro del plazo de tres
{3) dias naturales contados & partir de la fecha de la notificacién que 2 tales

efectos le realice ef Agente.

2763 Ejercicio de acciones legales. Transcurrido dicho plazo sin que la Acreditada
have cumplido con su obligacién de pago de todas las cantidades adeudadas, el
Agente iniciara la correspondiente reclamacion Jjudicial, a cuyo efecto el Agente
actuaré como mandatario de las Entidades Acreditantes.

Si el Agente no hubiese iniciado la correspondiente reclamacitn judicial,
transcurrido un plazo de diez (10) dias desde Ja finalizacidn del piazo de tres (3)
dias naturales establecido en la Estipulacién 27.7.2 anterior, cada una de las



Entidades Acreditantes podrd ejercitar individuslmente las acciones legales
correspondientes contra Ja Acreditada en reclemacion de les cantidades que les
correspondan.

Todas las Entidades Acreditantes se comprometen a oforgar a favor del Agente
los apoderamientos que exija la Ley de Enjuiciamiento Civil y demds
legislacion aplicable, a efectos de que el Agente actie en su nombre en los
procedimientos judiciales instados de acuerdo con la presente Estipulacion o,
alternativamente, 4 comparecer junto al Agente, a su requerimiento, & fin de
posibilitar el ejercicio de los derechos conferidos a las Entidades Acreditantes,
de conformidad con los acuerdos adoptados por la Mayoria de las Entidades

Acreditantes :
27.7 Devengo de intereses moratorios

Los plazos previstos en ls presente Estipulacion 17, tanto para la subsanacion de la causs
de vencimiento anticipado producida como para que las Entidades Acreditantes puedan
ejercitar sus derechos bajo el presente contrato, se entenderén, en cualquier caso, sin
perjuicio del deber de la Acreditada de abonar a las Entidades Acreditantes intereses de
demora, desde la fecha de incumplimiento de cualquier obligacidn de pago, o desde la
fecha en que.Ja Mayoria de las Entidades Acreditantes hubiese declarado el vencimiento

anticipado o la resolucién del presente contrato, si ello no se hubiera debido al
incumplimiento de obligaciones de pago previstas en el presente contrato.

SECCION QUINTA - EJECUCION

18 EJECUCION DEL CONTRATO DE FINANCIACION

28.1 Determinacion de la cantidad liquida’

Para ¢l supuesto de que las Entidades Acreditantes decidieran sjercitar el procedimiento
ejecutivo ordinario previsto en el articulo 517 y siguientes de la Ley 1/2000, de 7 de
Enero, de Enjuiciamiento Civil, queda pactado, a efectos de lo dispuesto en los articulos
572 y 573 de le citada Ley, que la cantidad exigible en caso de ejecucion del presente
contrato o de sus garantias serd Ja resultarite de la liquidacion efectuada por el Agente
sobre la base de la cuenta indicada en la Estipulacién 14.2. '

28.1.1 Liquidacion efectuada por el Agente. Bastard pare el gjercicio de la accidn
gjecutive fa presentacion de este contrato elevado 2 piblico acompafiada de: (i) Ia
certificacion expedida por ¢l Agente en nombre de las Entidades Acreditarnies, en
la que se acredite que el saldo deudor coincide con ¢l que aparece en lz cuenta
indicada en la Estipulacién 22.1 y que la liquidacion de la deuda se ha practicado
en Ia forma pactada por las partes contratantes, certificacion o certificaciones gue
se incorporardn & Acta Notarial o se intervendran por Notario y (ii) el documento
que acredite haberse notificado a la Acreditada la cantidad exigible.
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28.12

28.1.4

Prevalencia de la determinacion efectuada por el Agente. Una vez efectuada
por el Agente la liquidacién de la cuenta indicada en la Estipulacién 22.1,
respecto de la totalidad de la financiacitn objeto del presente contrato o de sus
garantias, no podrin las Entidades Acreditantes presentar liquidaciones
individuales sobre la hase de las cuentas indicadas en la Estipulacién 222,

Determinacién individual por alguna Entidad Acreditante. Mientras el Agente
no haya librado la liquidacién de la cuenta indicada en la Estipulacién 22.1, si
elguna Entidad Acreditante ejecuta individual y judicialmente este financiacidn
o sus garantias en lo que & su participscin se refiere, queda pactado que la
cantidad exigible seré la resultante de la fiquidacion efectuada por la Entidad
Acreditante gjecutante sobre 1a base de la respectiva cuents indicads en Ia
Estipulacién 22.2. Librada tal liquidacién individual, la liquidacion que en su
caso libre posteriormente el Agente sobre Ia cucnta indicada en la Estipulacién
22.1 no incluird la cantidad correspondientz a la Entidad o Entidades
Acreditantes que hubiesen instado individualmente la ejecucion. o

Liguidacion total o parcial, sin remmeia. Las liquidaciones indicadas en las
Estipulaciones 28.1.1 y 28.1.3 podrédn incluir todos los conceptos o parte de
ellos, sin que ello implique renuncia 2lguna, en pasticular en lo que se refierc a
gastos y cantidades debidas en virtud de las Estipulaciones 17.2, 19y 20.-

PII14054€

28.1.6

28.1.7

 Intereses o paridades variables. A los efectos indicados en el articulo 574 de la

Ley de Enjuiciamiento Civil, el cdlculo de intereses o paridades variahles se
haré conforme 2 lo esteblecida en 1a Estipulacidn 15.

Oponibilidad de la Acreditada. La Acreditada no podré discrepar ni cuestionar
las liguidaciones o cilculos realizados por el Agente o por la Entidad
Acreditante que ejecute sus derechos individualmente, de acuerdo con las
Estipulaciones 28.1.1 y 28.1.3 respectivamente, salvo por los motivos
establecidos en el articulo 557 de ia Ley de Enjuiciamiento Civil.

En el caso de que el procedimiento cjecutivo lleve aparcjada ejecucion de uns
garantia pignoraticia o hipotecaria, la Acreditada sélo podré oponerse por los
motivos establecidos en el articulo 695 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Gastos de la liguidacion. Serén por cuenta de la Acreditada todos los gastos y
tributos que se causen por razén del Acta Notarial o de la intervencion del

Notario a que se refiere la presente Estipulacion.

28.2 Procedimiento y modalidades de ejecucién, generales ¥ especiales

Las Entidades Acreditantes podrin acogerse en todo momento a cuanios procedimientos
y modalidades de ejecucién estén previstos por el Ordenamiento juridico, ya sea respecto

de las garantigs o respecto del patrimonio de la Acreditada.
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28.3 Disposiciones varias

En caso de ejecucion, serén de aplicacién las siguientes previsiones:

283.1  Poder al Agente para pedir expedicion de copias. El Agente queda desde este
momento apoderado por todas les partes pars solicitar la expedicion de
segundas copias del presente documento, & los efectos indicados en el articulo -
517.4 de Ia Ley de Enjuiciamiento Civil, entendiéndose expedidas dichas dopias
de conformidad con todas las partes.

2832 Domicilio a efectos de nofificaciones. El domicilio de la Acreditada a efectos
de requerimientos y notificaciones seré el indicado en la estipulacion 29.1,

SECCION SEXTA - MISCELANEA
29. ESTIPULACIONES YARIAS
29.1 -Comunicaciones y domicilios
R Cualqui cr noﬁﬁca P o que déba & pueds Gursars T
virtud de este contrato se dirigird por escrito al domicilio que figura en la comparecencia
del mismo mediante carta, telefax o cualquier ofto medio si bien solo se tendrd por
conocida por la parte destinataria de la misma si consta indubitadamente su recepeion.

A estos efectos, las partes sefialan los siguientes nimeros de telefax y el nombre o cargo

de las personas a quien deben dirigirse Jas comuniceciones, asi como, en lo que respecta &

las Entidades Acreditantes, Ias cuentas para la realizacion de los pagos entre las mismas.

Parala Acreditada:

ACCIONA, S.A.
'DATOS DE CONTACTO
Contacto a efectos de | Juan Gallardo / José Angel Tejero
envio de
documentacion:
Direccién a la que se ha | Avda. Europs, 18
de enviar lg , .
documentacion: Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas
Madrid
Teléfono: 91 663 2355
Fax: 91 663 2929
E-Mail:
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Para las Entidades

.
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Acreditaptes;

BANCO SANTANDER CENTRAL EISPANO, S.A.

DOCUMENTACION
DOCL

Contacto a efectos de
envio de
documnentacion;

Rat] Osuna Menéndez / Inés Garcia Revilla

Direecién a la que se ha
de enviar la

Area Soluciones de Financiacion

-| documentacion: Ciudad Grupo Santander
Edificio Amazonia 2* Planta
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
Teléfono: 91289 12 59/91 289 31 88
Fax: 9] 25716 17 ' i
E-Mail: rosuna@gruposantander.com / inegarcia@gruposantander.com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

José Manuel Liorente / Pedro de Miguel / Maribel Centeno

Nombre:

Direccidn: Ciudad Grupo Santander, Edificio Marisma Planta Baja
28660 Boadilla de! Monte — Madrid

Teléfono: 912893012/912803013/9]1 2894789

Fax: 012571164/912571165/912571086/912571636

E-Mail: Backofficesindicedos.madrid@sinvest.es

iosmllorente@gruposantander.com

micenteno(@gruposantan der.com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EURQS

Nombre de le Entidad; | Banco Santander Central Hispano 5.A.
Codigo SWIFT BSCHESMM
OMF {049

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

DOCUMENTACION

envio de
documentacién:

Comtacto a efectos de Tiigo Solaun Gonzalez / Celina Carvajal Fernandez

Direccion a le que se ha | Calle Alcald, 16 — 4°, 28014 Madrid, Spain

PE14065461
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de enviar la

documentacion:
Teléfono: - 191-374-73-74 / 91-537-83-14
| Fax; 81-537-05-66 . )
E-Mail: inigo solaun@prupobbva.com / ccarvajal@erupcbbva.com
CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS L
Nombre: Javier Granero / Marfa Gonzélez
Direccidn; | BBVA - Administracién Mercado de Capitales
Viz de las Poblados s/n, 4° Plants
28033 Madrid, '
Spain.
Teléfono: 91.374-73-74 / 91-537-83-14
Fax: 91-374-41-40 / 91-537-09-47 b
E-Mail: 'I@fam@@ggbbva.gm / mdponzalez@grupobbva.com /

DETALLES DE PAGOS ¥ COBROS EN EUROS

Nombre de la Entidad: | BANCO BEL.BAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Niimero de Cuenta| D182
{OMF):
Codigo SWIFT BBVAESMM

BNP PARIBAS, Sucursal en Espaiia
DOCUMENTACION

Contacto a efectos de
envio de
documentacién:

Jose Gefeell / Jose Serrano-Sufier / Caroline Torres

Direccién a la que se ha

de enviar la
documentacion.

Calle Ribera del Loira 28, 4° planta Madrid 28042

01 388 80 25/80 26/ 80 38

Teléfono:
Fax: 191 388 BO 50
E-Mail; Jose.cefacil@bnpparibas.com / Jose-serrano-suneri@bnpparibas.com /

Carolina. torresi@bnpparibas com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS
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Nombre: Alberto Saﬁchezl Elena Garcia Juarez
Direccion: Ribera del Loira, 28 2* PLANTA 28042 MADRID
Teléfono: 91388 80 25/8026 /8038
"1 Fax: 91 388 80 99
E-Mail: Aibeﬂo.sanche;@bnggaﬁbas,com
Elena parcisjuarex/@bnpparibas.com
DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS
Nombre de Ia Entided: | BNP PARIBAS SUCURSAL EN ESPANA
Numero de  Cuents | 0149
(OMF):
Cédigo SWIFT BNPAESMS
CALYON, Sucurssl en Espaiia
DOCUMENTACION
Contacte a efectos de Rolando Menor Aguilera / Isabel Lépez Fernéndez
envio de
documentacion:

Direccidn a la que se ha
de enviar la

Paseo de la Castellans, nimero 1

documentacion:

Teléfono: 01.432.75.85

Fax: £1.43275.08

E-Mail: isabellopez/@es calvon.com

CONTACTOS PARA C

Nombre:

UESTIONES OPERATIVAS

A~ e

M® Teresa Gareia Garefa / Ans Isabel Avila Tobar

Direccidn:

Teléfono: 91.432.73.85 /91.432.72.75
Fax: 01.432.73.85/91.432.72.75
E-Mail: maite.parciaf@es.calvon com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

| Nombre de 1a Entidad: | Calvon, Sucursal en Espafia
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Nimero de Cuenta

0154 0001 95 9999999100

Codigo SWIFT BSUIESMM
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC

DOCUMENTACION
|Contacto acfectosde | Lucia Rodriguez Bartolomé - i

envib de .

documentacion: ‘

Direccion a la que se ha Edificio Serrano 49, C/ José Ortega v Gasset, 7, 28006 Madrid
{de enviar {a :

documentacién;

Teléfono: +3491 438 5175

Fax: +34 91 438 5307

E-Mail: Lucis.rodriguez-bartolome@rbos.com .

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre; Henny de Lathauwer

Direccitn: Edificio Serranc 49, C/ José Ortega v Gasset, 7, 28006 Madrid

Teléfono: +34 91 438 5129

Fax: +34 91 438 5307

E-Mail: Hennv delsthaywer@rbos com / RBSMadrid-
MiddleDffice@rbos.com

Por favor, en cuestiones operativas coplar siempre a:

Nombre: Georging Chave

Direccidon: 2 % Devonshire Square London, EC2M 4BB

Telefono; +44 207 672 6340

Fax: +44 207 615 0153

E-Mail: Georgina.chave@rbos.com
GBm,endingOpsEmopeanCommcrcial@rbos.com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de la Entided: | Royal Bank of Scotiand, London
Nimerc de Cuents
{OMF):




Codigo SWIFT RBOSGB2LGL O - Royal Bank of Scotland GLO, London
IBAN ‘ GB29RBOS§610701009]313
) ... BANCAIMISP.A.
DOCUMENTACION | ' ‘
Contacto a efectos de Valentina Valente '
envio de Giacomo Certi
documentacion; .
‘| Direccién a la que se ba | Corso Matteotti, 6 20121 Milane
de enviar la
documentacion; .
Teléfono: 43902 775) 2434 /43902 775] 2686
Fax: +39 02 7751 2442
E-Mail: valentina valente@bancaimi.it / giacomo cermi{@bancaimi. it

" CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre: Riccarde Lamanna

Direccion: Corso Matteotti, 6 20121 Milano
Teléfono: +39 02 7751 2413

Fax: +39 (2 7751 92413

E-Mail: riccardo. Jamanna@bancaimi. it
Con Copisa: _

Name: Andrea Barbagiio

Address: Cotrso Matteotti, 6 20121 Milano
Telephone: +39 02 7751 2350

Fax: +39 02 7751 2393

E-Mail: andrea barbagliof@bancaimi.it

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de la Entidad;

Banca [MI S.p.A.

Codigo SWIFT

IMIT IT MM

PD146G354589
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DOCUMENTACION

Contacto a efectos de Ricardo Teissiere
envio de
documentacion;

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucursal en Espaiia

Direccion a la que se ha | Paseo de Recoletos 7-9 // 28004 Madrid / Espafia

de enviarla

documentacion:

Teléfono: 3491 83747 54

Fax: 34 91 837 47 81

E-Mail: Ricardo.teissiere(@es.nxbp.com

CONTACTOS PARA CUESTIONES OPERATIVAS

Nombre: -} Esther Campos / Karine Rodriguez
Direccién: Paseo de Recoletos 7-9 #/ 28004 Madrid
Teléfonor e 3491 837472520

Fax: 349183747380

E-Mail: H natexis@es.nxbp.com

DETALLES DE PAGOS Y COBROS EN EUROS

Nombre de la Entidad:

Cuenta Tesorera BAE / ESPBESMM _for international payments

BIC

BFCEESMM

IBAN

ES18 9000 0001 2000 14!

Numero de Cuenta 1479

29.2

293

Acuerdo integro

E! presente Contrato de Financiacién refleja todos los acuerdes alcanzados entre las
inanciacion objeto del mismo y dejan sin vigor ni efecto cualesquiera

partes acerca de la fi
acuerdos o documentos preparatosios o de otro tipo se hayan firmado antes de la fecha de

hoy.
Novacidn

Ninguna parte podré alegar Ia novacién del presente contrato si no consta, expresaments,

. en documento firmado por la otra parte.
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30.

LEY Y FUERO

30.1 Lley aplicable

EI presente contrato se regird por la Ley espafiola.

30.2 Fuero judicial

31.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiese corresponderles, las ‘partes s someten a
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.

CONFIDENCIALIDAD

Las Entidedes Acreditantes se obligan a no revelar a terceros informacion alguna
relacionada con el presente Contrate, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o
administrativo o para cumplir con la legislacion aplicable. Dicha prohibicién no serd de
aplicacién a terceros interesados en adquirir una participacién en ef citado Contrato, que
fueren aptos para ello de conformidad con lo dispuesto en el apartado 26 anterior, srf:mpn:
y cuzndo con cardcter previo dichos terceros hubieren susarito el correspondiente acuerdo

de confidencialidad. : e

DOCUMENTO PUBLICO

En este mismo acto las paries elevan a piiblico el presente Contrato en escritura autorizada
por ] Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, con el fin de que todas las
cantidades debidas en virud del mismo tengan la calificacién de crédito escriturario, 3 todos
los efectos previstos en el Articulo 517.2.4°y 572 a 574 de la Ley de Enjuiciamiento Civil y

demds disposiciones legales aplicables.

SIGUEN PAGINAS DE FIRMAS
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Conforme y aprobado por las paries el contenido de este Contrato de Financiacién tal y como
aparece redactado, extendido a un solo efecto en un finico ejemplar, para su elevacion a piblico,
comprensivo de ___ folios (incluyendo sus anexos) escritos dnicamente por su pagina anterior,
acuerdan firmar tinicamente debajo de sus correspondientes antefirmas,

La Acreditada,
Por ACCIONA,8.A
t %

- - Ww. \- P '
Fdo.: D. Valentin Francisto Montoya Moya  Fdo.: D. Juan Gallardo Cruces

“Lax Entidades Acredttxnzes' S

Por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG, S.A

oo et e y ~

Fdo.: D. Manuel Pérez Peral Fdo.:D. Iy@ Dznf@dﬁmc Bozzano

Por BNP PARIBAS, Sucursal en Espaiia

Fdo.: D. José Gefaell Chamochin Fdo.: D. José Serrano-Sufier de Hoyos

&8



Por THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC

[

v

r

'Fau.. 1y Jose Maria Arana Arbide Fdo.: D. ;:mnci"sco JaM Sopranis

“Por: CALYON, Sucursal en Espafia

B9
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Por BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A:

2]

Fdo.: D. Juan wortazar Sinchez-Torres

Fdo.: I, Fernando Vizquez de is Puerta

Por BANCA IMIS.PA:

S
(o fpothonis”

* -p Espaiia:

Por NATEXIS BANQUES POPULAIRES, Sucr

. i e eeeeeta o E
: DY Jose Luis Sanchez Garg‘a

Fdo.: D. rucarde 1eissiere Carridn Fdao.:
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ANEXO 24.1,5
Certificado Anval de Ratios

Referente al Contrato de Financiacién

[Fecha]

{Agente]
Actuando como Agente de

- las Entidedes Financieras [ ]

[Direccidn}
Alagtencionde D, [ ]

Asanto:  Contrato de Financiacién - Certificado de Cumplimiento de Ratios

_Estimados Sefiores;

Hacemos referencia &l contrato de financiacion por importe méximo de dos mil quinientos doce
millones ochecientos noventa y cuatro mil doscientos sesenta y siete euros con noventa y dos
céntimos (2.512.894 267,92 €}, suscrito el 21 de diciembre de 2006 entre Accicna, S.A. como
Acreditade y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA. y otras entidades
financiadoras como Entidades Acreditantes {en adelante, el “Contrato de Financiacién). Los
términos que hayan sido definides en el Contrato de Financiacion tendran el mismo significade

en el presente documente.

Por medio de este certificado, les confirmamos haber llevado & cabo el cdlculo de los siguientes
ratios financieros, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 24.1.5 del Contrsto de
Financiacién, en relacion con los Estados Financieros Anusles de la Acreditada

correspondientes al gjercicio cerrado a[ Jde[ Jde[ ] copia de los cuales adjuntamos, junto
con el correspondiente informe de auditoria, come anexo al presente documento:
Estipulacion 24.1.5 —~Deuda Financiera Neta/ EBITDA

Ratio resultante de los Estados Financieros Apuales: @

Cumplimiento de 1a Estipulacién 24.6.1 -[SI/NO]

Se ha Hegado a este valor en virtud de fos siguientes célculos: [indicar]

Estipulacicn 24.1.5 -~ EBITDA Toral/ Gastos Financieros Nefos
Rario resultante de los Estados Financieros Anuales: @
Cumplimiento de Ia Estipulacién 24.6.1 —{SI/NO]
Se ha legado a este valor en virtud de los siguientes célculos: [indicar]
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Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos previstos en el Contrato de Financiacién,

Atentamente,

{El auditor de cuentas de la Acreditada.]
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