Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

Hecho Relevante de BBVA AUTOS 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En virtud dg lo establecido en el Folleto Informativo de BBVA AU'I"OS 2 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) se comunica a la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES el presente hecho relevante:

¢ Con fecha 20 de junio de 2012, BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”) ha
comunicado a Europea de Titulizacién, como Sociedad Gestora de determinados Fondos de
Titulizacién, la comunicacion realizada por BBVA a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores de un hecho relevante por el que anuncia la invitacion a los tenedores de bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo a presentar ofertas de venta.

Se adjunta la mencionada comunicacién de BBVA a Europea de Titulizacion, que reproduce
el hecho relevante comunicado por BBVA.

Madrid, 21 de junio de 2012

Mario Masia Vicente
Director General
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BBVA

D. Mario Masia Vicente
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

C/ Lagasca 120, 1°
28006 MADRID
20 de junio de 2012

Estimado Sr. Masia:

Le comunicamos que en el dia de hoy BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
(“BBVA”) ha comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el hecho
relevante que se adjunta a la presente carta.

Esta comunicacion se realiza en la medida que EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

S.G.F.T. es la sociedad gestora de los Fondos de Titulizacion emisores de los bonos de
titulizacién a los que se refiere el mencionado hecho relevante.

Atentamente,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
P.p.

D. Ignacio Echevarria Soriano



BDBVA

A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA"), de conformidad con lo
establecido en la legislacién del mercado de valores, comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

BBVA anuncia la invitacién a todos los tenedores de los bonos de titulizacién
que conforman las emisiones indicadas en la tabla anexa, que fueron
colocados entre inversores cualificados, tanto espafioles como internacionales,
(“Valores Senior” y “Valores Mezzanine” conjuntamente los “Valores”) a la
presentacion de ofertas de venta (la “Invitacién”).

Los términos en mayusculas usados en este anuncio pero no definidos tienen
el significado otorgado a los mismos en el Documento de Invitacién a Ofertar
(Tender Offer Memorandum) de fecha 20 de junio de 2012.

Precio de Compra

La compra de los Valores se efectuara mediante un procedimiento de subasta
holandesa no modificada. El precio de compra que BBVA pagarda a los
tenedores de los Valores cuyas ofertas sean aceptadas (cada precio, el “Precio
de Compra”), sera igual al precio especificado por los tenedores de los Valores
en sus Instrucciones de Venta (Tender Instructions).

Los tenedores de los Valores Senior podran realizar ofertas competitivas y no
competitivas en relacién con el precio de compra de los mismos, que seran o
no aceptadas por BBVA. En las ofertas no competitivas de los Valores Senior,
se considerara como precio de compra especificado por los tenedores de los
Valores, el precio de compra minimo (Minimum Purchase Price).

Para los Valores Mezzanine, BBVA podra aceptar ofertas desde el precio mas
bajo hasta el mas alto ofertado.

Debido a que el Precio de Compra aplicable a los tenedores de los Valores
cuyas ofertas sean aceptadas por BBVA sera igual al precio especificado
por los tenedores de Valores en sus Instrucciones de Venta, el Precio de



Compra que se pagara a cada tenedor de los Valores no sera
necesariamente el mismo.

Los tenedores de los Valores cuyas ofertas sean aceptadas recibiran, junto con
el Precio de Compra descrito anteriormente, una cantidad igual a los intereses
devengados y no pagados correspondientes a los Valores desde la ultima fecha
de pago de intereses (incluida) hasta la fecha de liquidacion de la Invitacion
(excluida).

Nivel de aceptacion

BBVA tendra discrecionalidad absoluta para decidir si los Valores ofrecidos son
0 no adquiridos, segun los términos previstos en el Documento de Invitacion a
Ofertar (Tender Offer Memorandum), pudiendo decidir no comprar ninguno de
los Valores. Asimismo, y en particular, BBVA se reserva el derecho a comprar,
en funcién de las ofertas recibidas, un nidmero maximo de Valores por emisién
y a aceptar o no las ofertas tomando en consideracion la relacion existente
entre el Precio de Compra de los Valores y el riesgo subyacente de los mismos.

General

Los tenedores de los Valores podran remitir sus ofertas desde el 20 de junio de
2012 hasta las 17:00 (CET) horas del 27 de junio de 2012. Los resultados se
haran publicos el 28 de junio de 2012. La liquidacién esta prevista que se lleve
a cabo el 2 de julio de 2012. BBVA podra, en cualquier momento, a su libre
eleccidon, ampliar, reabrir, modificar, terminar o dar por finalizada la Invitacién en
los términos previstos en el Documento de Invitacion a Ofertar (Tender Offer
Memorandum).

La Invitacion se realiza con el propoésito de mejorar la gestion del pasivo y
fortalecer el balance del Grupo BBVA, asi como proporcionar liquidez a los
tenedores de los Valores. BBVA estima que la ejecucion de la operacion tenga
un impacto positivo en el patrimonio del Grupo, que sera destinado a reforzar
los niveles de cobertura y, por tanto, la solvencia patrimonial del Grupo.

Los términos y condiciones de la Invitacion se encuentran recogidos en el
Documento de Invitacién a Ofertar (Tender Offer Memorandum) de fecha 20 de
junio de 2012, sujeto a la legislacibn comun espafiola. EI Documento de
Invitacidbn a Ofertar (Tender Offer Memorandum) esta a disposicién de los
tenedores de los Valores, previa solicitud a la entidad agente, Lucid Issuer
Services Limited, (la “Entidad Agente”), cuyos datos de contacto constan mas
abajo. Los tenedores de los Valores deberan leer atentamente el Documento
de Invitacion a Ofertar (Tender Offer Memorandum).

Actian como dealer managers Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Barclays
Bank PLC, HSBC Bank plc y Société Générale.



Si necesita informacién adicional sobre la Invitacién puede ponerse en contacto
con la Entidad Agente en la siguiente direccidn de correc: bbva@lucid-is.com
/+44 (0) 20 7704 0880, Atencién: David Shilson / Paul Kamminga.

Madrid, 20 de junio de 2012



______

Aviso: Ni la Invitacidon ni el Documento de Invitacion a Ofertar (Tender Offer
Memorandum) constituyen una oferta de valores o una oferta de adquisicion de
valores de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre y el Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio, por lo que ni la Invitaciéon
ni el Documento de Invitacién a Ofertar (Tender Offer Memorandum) son objeto de
registro en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. La Invitacién no se lleva a
cabo en ninguna jurisdiccién en la que no esté permitida por su legislacion aplicable vy,
en particular, no constituye una oferta de compra de valores o una solicitud de ofertas
de venta a ningun “US Person”, persona que se encuentre o resida en los Estados
Unidos de América, sus territorios y posesiones (incluyendo Puerto Rico, las Islas
Virgenes de los Estados Unidos, Guam, Samoa Americana, Isla Wake y las Islas
Marianas del Norte) (los “Estados Unidos”), cualquiera de los estados de Estados
Unidos o el Distrito de Columbia, ni tampoco constituye una oferta o solicitud dirigida a
direccién alguna en los Estados Unidos. La Invitacion esta sujeta a otras restricciones
que son aplicables y que figuran detalladas en el Documento de Invitacién a Ofertar
(Tender Offer Memorandum).
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