Solicitud de autorizacién de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERSION
MOBILIARIA

D. Félix Lopez Gamboa, con DNI nimero 50.424.643-H en calidad de Presidente
en nombre y representacién de BBVA GESTION, S.A., SGIIC.

Y

D. Javier Conde Parras, con DNI ndmero 276867-Q, en calidad Apoderada en
nombre y representacién de BANCO DEPOSITARIO BBVA S.A.

SOLICITAN en relacién con los Fondos de Inversién que se relacionan a
continuacién:

* La autorizacion del proyecto de fusidn de los Fondos relacionados, siendo el
primero de ellos Fondo absorbente respecto del segundo (Fondo Absorbido).

e El Consejo de Administracién de BBVA GESTION S.A., SGIIC, y Entidad
Depositaria, se han celebrado recientemente, aprobando esta fusién. Tendrdn
préximamente a su disposicién las certificaciones de los correspondientes
acuerdos sociales.

Tipo de : Denominacion N° de
Fondo ' Registro
FIM. BBVA INDICE EUROPA PLUS, /1093
FIM. : GREEN FUND, FIM 210

Fdo.; JaviekX ¢
BBVA GESTION S.A.,SGIIC. BANCO D ' A\RIQ BBVA S.A.

Fecha: 8/10/2003

Para cualquier duda o aclaracidn sobre este expediente, contactar con Elena
Sendino en el ‘relefono 91/ 3747739 0 e-mail esendino@grupobbva.com
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM (Fondo Absorbente) y GREEN

FUND, FIM (Fondo absorbido).

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA INDICE EUROPA PLUS,
FIM (N° Registro CNMV: 1.093 ) y GREEN FUND, FIM (N° Registro CNMV: 210).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, SA., S.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del pablico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
uitimo ejercicio, que incluye el dltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados de los fondos afectados, que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM, sus caracteristicas
principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta.

Inversién minima inicial y a mantener 600 euros

Limitacion del volumen maximo de participaciones: No se aplica

Fondo de acumulacion de resultados

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del Fondo son ofrecidas a todo tipo
de inversores, especialmente a personas fisicas con un nivel alto de capacidad de ahorro a largo plazo y
con preferencia por la rentabilidad frente a la seguridad dispuestos a asumir un nivel medio-alto de riesgo
en sus inversiones aprovechando la posibilidad de obtener mayores beneficios derivados del
comportamiento de los valores de renta variable de las 50 mayores empresas europeas.

Duracién minima recomendada de la inversion: De 3 a 5 afios

Comisién anual de gestion: 0,8% anual sobre el patrimonio medio administrado.
Comision anual de depositaria: 0,2% sobre el patrimonio efectivo
Comision de suscripcién: 1% sobre el importe suscrito sobre participaciones suscritas

por importe inferior a 30.000 euros.
0% sobre el importe suscrito sobre participaciones suscritas
por importe igual o superior a 30.000 euros.

*Las comisiones de suscripcion serén de aplicacion a los nuevos participes que adquieran tal
condicion a partir de! dia 8 de febrero de 2002.

Comision de reemboliso: 2% sobre el importe reembolsado, solamente aplicable para
los reembolsos de participaciones con una antigliedad inferior
o igual a tres meses.

El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de soficitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion o un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D. En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso
efectuadas a partir de las 15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor
liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal todos los dias de lunes a viernes no festivos en
todo el territorio nacional.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.507 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez
dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
cualauiera que sea =u imnore un nreavien de dies diae
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM (Fondo
Absorbente) de GREEN FUND, FIM (Fondo Absorbido), segan lo dispuesto en la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, art. 23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los Fondos
absorbidos con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a
favor del Fondo absorbente, quedando aquellos como consecuencia de la fusion disuelto sin
liquidacion.

Con el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, S.A, S.G.LL.C., se pretende
fundamentalmente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA y evitar duplicidades.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Administrativo de la CNMV se entenderan realizadas por
el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos economicos de la fusion: Todos los gastos econémicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendra repercusion en los fondos
afectados por la fusion.

I1.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y Depositario. La autorizacion del
proceso de fusion tendra la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el proyecto
de fusién que queda a disposicion del publico.

b) _Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo
de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Iguaimente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores de los fondos afectados.

c) _Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncios o desde la remision de la nofificacion individualizada, si ésta fuera
posterior, y liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer
su derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en los
Registros que proceda. A partir del otorgamiento de la escritura pblica, la fusion tendra
efectos econdmicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacién de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y el nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicarad como hecho relevante a la CNMV
tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusion tiene
efectos) como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo la Gestora en unién con el
Depositario procedera a efectuar el canje de los certificados de participacion en caso de
que éstos hubieran sido emitidos o alglin participe lo solicitara e igualmente remitira a
los participes los estados de posicion en el fondo resultante.
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d) Inscripcion de fa fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion se
solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompafiando la
escritura de dicha fusion.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

l1.1.-Respecto de BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM

La politica de inversion del fondo esta incluida dentro de la categoria de Renta Variable Euro,
invirtiendo al menos el 75% de la cartera en Renta Variable y menos del 90% en emisores
espanoles.

Este fondo se caracteriza por reproducir el comportamiento de un indice bursatil representativo
de la bolsa europea del entorno Euro (Dow Jones EUROSTOXX-50) por lo que la rentabilidad
esperada del fondo pretende ajustarse a la que experimente el indice, si bien, podria verse
alterado por factores tales como las comisiones y gastos adicionales que soporte el fondo.

La politica de inversiones esta fijada discrecionalmente por la Sociedad Gestora, la cual invierte
el patrimonio del Fondo exclusivamente en los valores y activos autorizados por la legislacion
vigente, preferentemente en los valores de renta variable del entorno Euro y en particular en
aquelios valores que forman parte del Indice D.J. EUROSTOXX-50. Se ha seleccionado como
indice representativo el Dow Jones EUROSTOXX-50, compuesto por las 50 mejores compafiias
de capitalizacion bursatil que operan dentro de la zona Euro.

El objetivo del Fondo ser4 replicar el comportamiento del indice D.J. EUROSTOXX-50, sin que
ello signifique la existencia de compromiso alguno de ofrecer dicha rentabilidad, ni tampoco que
se utilice una formula que determine la revalorizacion del fondo en un periodo determinado
previamente. Por ello, con el objetivo concreto de replicar el comportamiento de dicho indice, el
fondo podré invertir hasta el 35% de su activo en valores emitidos por una misma entidad y hasta
un 45% si se trata de emisores pertenecientes al mismo grupo.

Este Fondo puede superar las limitaciones legalmente establecidas en lo correspondiente a la
inversion en valores emitidos por una misma entidad o por entidades pertenecientes a un grupo
con el objeto exclusivo de replicar un indice bursatil o de renta fija.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y, Unicamente como inversion
para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de
Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.
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lIl.2.-Respecto de GREEN FUND, FIM

El fondo se encuadra dentro de la categoria de renta variable euro, de forma que invierte al
menos el 75% de la cartera en activos de renta variable de la zona Euro, y la inversion en renta
variable nacional no podra superar el 90% de la cartera de renta variable. Los activos estaran
denominados en monedas euro, con un maximo del 30% en monedas no euro.

Se intenta mantener una composicion equilibrada de su cartera entre valores de alta
capitalizacién y aquélios otros de caracter preferentemente industrial que, aunque no ofrezcan
una elevada liquidez, presentan una cuenta de resultados que los configura como una inversién
rentable a medio y largo plazo. Complementariamente, el Fondo invierte en activos del mercado
monetario, con caracter transitorio, cuando la coyuntura bursatil lo hace aconsejable. La
inversion se centra fundamentalmente en la zona Euro.

l1.3.- DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Las politicas de inversion de BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM y GREEN FUND, FIM han sido
similares dado que los dos invierten en renta variable, aunque el primero de ellos se caracteriza
por reproducir el comportamiento de un indice bursatil representativo de la bolsa europea del
entorno Euro (Dow Jones EUROSTOXX-50) por lo que la rentabilidad esperada del fondo
pretende ajustarse a la que experimente el indice, mientras que GREEN FUND, FIM ha invertido
mayoritariamente en renta variable nacional.

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presente
fusion mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera
afin a lo previsto en el punto IV del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversion
y vocacion inversora que seguira el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion de la
cartera se iniciara, en la medida de lo posible y siempre en interés de los participes, una vez
finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de comunicacion individualizada a los
participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber finalizado en la fecha de
otorgamiento de la escritura de fusion.

Existe a disposicién del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el Oftimo informe trimestral
completo, a disposicion en los Registros de la CNMV 'y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se
encuentra informacion detallada de la composicién de su cartera y otros datos econémico-financieros de
interés.

V. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El fondo seguira la misma politica de inversion que hasta ahora venia siguiendo, que queda
detallada en el apartado lil.1., no obstante se incluira |a siguiente matizacion:

“Con el objeto de replicar adecuadamente el comportamiento del indice de referencia el Fondo
podra invertir en operaciones de contado y productos derivados (sobre el indice de referencia o
sobre los valores del mismo), la liquidez derivada de las operaciones con derivados podra estar
invertida en activos monetarios.

El Fondo invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espaiia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
/? calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia”. ¢




BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A,, SGIIC

V.

Vi,

VL.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 02/10/2003 |a ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de GREEN FUND, FIM cada participe recibiria 2,178049 participaciones
del Fondo BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM, como resultado de dividir el valor liquidativo de
la participacién del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion garantizard que cada
participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de
forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusién.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo Vill del Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra
efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades
para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBVA INDICE EUROPA PLUS, FIM en su art, 1
para cambiar la denominacidn del Fondo por la de “BBVA INDICE EURO PLUS, FIM".

Asimismo se modificara el Folleto Informativo al objeto de recoger el cambio de denominacion
del Fondo, y en el Capitulo IV incluir las precisiones indicadas en cuanto a la politica de
inversion segun lo descrito en el apartado |V del presente proyecto.

Se mantendré la inversion minima a mantener en 600 euros, excepto para los participes que a la
fecha de ejecucion de la fusion tuvieran en el fondo una inversion inferior a dicha cantidad.

S i,ncluip’i'ﬁfonnacién relativa al proceso de fusion en el préximo informe trimestral y en la

Pl

m ori?/;,anué‘l delFondo absorbente.

Félix Lépez Gamboa
‘ Presidente de
BANC EPOSI,A{RIO BBVA, S.A. BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C.



