CERTIFICADO DE VIGENCIA Y CONCORDANCIA

D. Victor Fernandez Aldana, en nombre y representacién de Caja de Ahorros
de La Rioja, debidamente facultado al efecto.

CERTIFICA:

1. Que los datos contenidos en el Folleto de Emisién registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de Enero
de 2003, relativo al Primer Programa de Emisidon de Pagarés Caja
de Ahorros de La Rioja, se encuentran vigentes.

2. Que el folleto que se adjunta es copia del Folleto registrado en la
Comisiobn Nacional del Mercado de Valores, mencionado
anteriormente.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Logrofio, a
31 de enero de 2003.



FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

DEL

PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

SALDO VIVO MAXIMO: 100.000.000 DE EUROS

EL PRESENTE FOLLETO HA SIDO REDACTADO SEGUN MODELO Red 3 DE
LA CIRCULAR 2/99 DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES Y HA SIDO INSCRITO EN EL REGISTRO OFICIAL DE ESTE
ORGANISMO CON FECHA DE ENERO DE 2003
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l.1.1.

1.1.2.

1.2.1.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Responsable del Folleto

LaCajade Ahorros de LaRiojaes unalnstitucién Benéfico Social, con domicilio
social en:

Logrofio (LaRioja)

C/ Migud Villanuevan® 9

C.|.F. n° G 26003038

C.N.A.E. 65122.

En representacion de la Entidad, asume la responsabilidad del contenido del
presente Folleto, D. Victor Fernandez Aldana Director General de la Entidad,

con D.N.I. n®16.492.158

Conformidad de los datos contenidos en el Folleto

El responsable del Folleto confirma la veracidad del contenido del folleto y de

gue no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Inscripcién del Folleto

El presente folleto ha sido elaborado segin e modelo Red 3 de la circular
2/1999 de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
ampara un programa de emisiones de pagarés, que ha sido inscrito en €
Registro Oficia de este Organismo con fecha de enero de 2003.

El presente folleto se completa con € folleto informativo completo, relativo a
la 5% Emision de Obligaciones Subordinadas, CAJARIOJA inscrito en e



1.2.2.

Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 19
de junio de 2002.

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u ofertados.”

Autorizacién administrativa previa
El presente programa de emision de pagarés no precisa autorizaciéon ni

pronunciamiento administrativo previo distinto del registro de su folleto en la

Comision Nacional del Mercado de Valores.

VERIFICACION DE LASCUENTASANUALES

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y € informe de gestion de la
Cajade Ahorros de La Rioja correspondientes a los gjercicios de 1.999, 2.000 y
2.001 han sido verificados por la Comisiéon de Control de la Entidad, que en su
dia remitiera a la Consgeria de Economia y Hacienda de la Comunidad
Auténoma de La Riojay a Banco de Espafia € informe anual preceptivo segin
la Ley 31/1.985, de 2 de agosto, de regulacién de las normas bésicas sobre

Organos rectores de las cgjas de ahorros.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y € informe de gestion
correspondientes a los gercicios de 1.999, 2.000 y 2.001 han sido verificados
por la firma auditora PriceWater HouseCoopers AuditoresS.L., con C.I.F. n°
B 79031290 y domicilio en Avenida de la Rioja n° 1, Entreplanta, 26002
Logrofio y que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con e nimero S0242 y en e Registro Mercantil de Madrid, hoja 87.250-1,

folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn tercera



Todos los Informes de Auditoria correspondientes a los gercicios indicados
anteriormente han sido favorables sin salvedad alguna, excepto e informe
correspondiente al gercicio 2.000 que contiene la siguiente salvedad:

“ Con € fin de prevenir riesgos futuros continuando con su politica de
fortalecimiento de su solvencia y anticipando futuras exigencias
normativas sobre los recursos propios, la Entidad dominante ha realizado,
con cargo a los resultados del gercicio 2.000, una dotacion extraordinaria
de 2.244 millones de pesetas al “ Fondo para riesgos bancarios generales’,
asi como diversas provisiones relacionadas con eventuales contingencias
generales de caracter remoto, por importe aproximado de 600 millones de
pesetas’.

Se acompafian |os estados financieros a nivel individual y consolidado a 30 de
septiembre de 2002 de la entidad CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA.



Il - LA OFERTA PUBLICA Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE

LA MISMA

1.1

1.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

CONDICIONES Y _CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS
DE LOSVALORES

Importe nominal del emprégtito, nUmero de valores que comprende y

numeracion de los mismos

El saldo vivo nominal méaximo en cada momento de este programa sera de CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000 EURQOS).
El nimero maximo vivo de pagarés, de 100.000 euros valor nomina unitario,

no podra exceder de 1000.

Naturaleza 'y denominacion delosvalores que se emiten u ofrecen

El presente folleto tiene por objeto la realizacion de un Programa de Emision
de Pagarés de elevada liquidez de acuerdo con la Orden Ministerial de 31 de
julio de 1991, cuyo saldo méximo vivo podra alcanzar la cifra de 100.000.000
euros (cien millones de euros), en funcion de las necesidades de financiacion
de CAJARIOJA.

La emisiéon se denominarda “ PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAJA RIOJA” de elevadaliquidez.

Los pagarés de la presente emision son libremente transmisibles, emitidos al
descuento y sujetos a régimen lega vigente.

Los valores estaran, representados en anotaciones en cuenta, siendo € Servicio
de Compensacion de Liquidaciéon de Vaores SA. la entidad encargada del

registro contable.

Importes nominal y efectivo de cada valor

Los pagarés tendrén un importe nominal unitario de 100.000 euros (cien mil

euros).



Los pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre una semana (7
dias) y dieciocho meses (547 dias).

El importe efectivo de emision de cada pagaré que CAJARIOJA emitaes € que
resulte de deducir a valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, €l
importe de descuento que le corresponda en funcion del tipo de interés negociado
y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a cargo del emisor, de

acuerdo con las férmulas siguientes:

A) Paraplazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
E = N/[ 1+(i x n/365)]

B) Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias:
E=N/(1+i)"

Siendo:
E= Importe efectivo del pagaré
N= Importe nomina del pagaré
i = Tipo de interés nominal en tanto por uno

n= NUmero de dias de vida del pagaré

La operativa de célculo se realizaré con seis decimales redondeando el importe
efectivo a céntimos de euro.

Se incluye a continuacién una tabla para cada plazo donde se determina €l valor
efectivoy en € que sereflgalaTAE que obtiene e inversor, incluyendo ademas
una columna donde se puede observar la disminucién del  valor efectivo del

pagaré s aumentaen 10 dias el plazo del mismo.



PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO

TIPO 30 20 180 270 365 540
NOMINAL TIRTAE] PRecio | +10 | TmirRmAaE] PrRecio | +10 | TirRmaE]| pPrecio | +10 [ 1mirmaE] Precio | +10 | TiIRmAE| PRecio | .+10 [ TIRITAE| PRECIO
2,00% 2,02% 99.83589€ -5458€| 202% 9950927€ -5423€] 201% 99.02333€¢ -53,70€| 2,01% 98.542,12€ -5318€ 200% 98.039,22€ -5318€ 2,00% 97.112,80€
2,25% 227% 99.81541€ -61,38€| 227% 99.44827€ -6093€] 226% 98.90259€ -60,26€| 2,26% 98.362,86€ -59,61€ 225% 97.79951€ -5060€| 2,25% 96.761,72€
2,50% 253% 99.79494€ -6817€| 252% 99.387,30€ -6761€] 252 98.78214€ -66,79€| 251% 98.184,26€ -6598€ 250% 97.560,98€ -6598€ 2,50% 96.412,77€
2,75% 278% 99.77448€ -7495€|  278% 99.32648€ -7428€| 277% 98.66198€ -7329€| 2,76% 98.00631€ -72,31€ 275% 97.32360€ -7231€] 2,75% 96.065,92€
3,00% 304% 99.75403€ -8172€| 303% 99.26571€ -80,92€| 3,02% 9854212€ -79,75€| 3,01% 97.82900€ -7860€ 3,00% 97.087,38€ -7859€| 3,00% 95.721,16€
3,25% 330% 99.73359€ -88,49€| 320% 99.20500€ -87,55€| 3,28% 98.42254€ -8618€| 3.26% 97.65233€ -8484€¢ 3250 96.852,30€ -84,83€| 3,25% 95.37846€
3,50% 356% 99.713,15€ -9525€| 355% 99.14437€ -94,17€| 353% 98.30326€ -9258€| 352% 97.47630€ -91,03¢ 350% 96.61836€ -9102€| 3,50% 95.037,82€
3,75% 382% 99.692,73€ -102,00€| 380% 99.083,81€ -100,76€| 3,79% 98.18426€ -98,94€| 3,77% 97.30090€ -97,17€¢ 375% 96.38554€ -97,17€| 3,75% 94.699,21¢
4,00% 407% 99.672,31€ -10875€|  4,06% 99.02333€ -107,34€| 4,04% 98.06556€ -10528€|  4,02% 97.12613€ -10327€  4,00% 96.15385€ -10327€|  4,00% 94.362,62€
4,25% 433% 99.651,90€ -11550€ 4,32% 98.962,92€ -11390€] 4,30% 97.947,14€ -11158€| 427% 96.951,99€ -10933€  4,25% 9592326 € -109,32€|  4,25% 94.028,03€
4,50% 459% 99.63150€ -122,23€|  458% 98.90250€ -12045€|  4,55% 97.829,00€ -117,85€|  4,53% 96.77847€ -11533€  450% 95.69378€ -11533€|  4,50% 93.69542 €
4,75% 485% 99.611,11€ -12896€|  484% 98.842,33€ -12698€| 4,81% 97.711,15€ -12400€| 478% 96.60557€ -121,30€]  4,75% 95.46539 € -121,30€|  4,75% 93.364,78€
5,00% 512% 99.500,72€ -13568€| 500% 98.78214€ -13349€¢|] 506% 97.59358€ -130,30€| 503% 96.43320€ -12722€ 500% 95.23810€ -127,22€|  500% 93.036,00€
5,25% 538% 99.570,35€ -142,40€| 535% 98.722,02€ -13998€|] 532% 97.47630€ -13648€| 529% 96.261,62€ -13310€ 525% 95011,88 € -133,10€| 525% 92.709,33 €
5,50% 564% 99.54998€ -14911€| 562% 98.661,98€ -14646€| 558% 97.350,30€ -142,62€| 554% 96.090,56€ -13893€ 550% 94.786,73 € -138,94€|  550% 92.384,50 €
5,75% 590% 99.529,62€ -15581€| 583% 98.602,01€ -152,92€| 583% 97.24257€ -148,74€|  579% 95920,11€ -144,72€] 575% 94.562,65€ -144,73€|  575% 92.061,56 €
6,00% 6,17% 99.50927€ -162,51€| 614% 9854212€ -15937€| 6,09% 97.12613€ -154,82€| 6,05% 95.750,26€ -15047€]  6,00% 94.339,62 € -150,48€|  6,00% 91.740,52 €
6,25% 6,43% 99.488,93€ -16920€| 640% 98.48229€ -16580€] 6,35% 97.00097€ -160,88€| 6,30% 95.581,01€ -15618€ 625% 94.117,65€ -156,19€| 6,25% 91.421,34€
6,50% 6,70% 90.46850€ -17588€| 666% 98.42254€ -17221€] 661% 96.80408€ -16690€| 655% 95.412,36€ -161,84€] 650% 93.896,71€ -161,86€  6,50% 91.104,03€
6,75% 6,06% 00.44827€ -18256€| 692% 98.362,86€ -17860€] 687% 96.77847€ -172,90€|  6,81% 95.244,31€ -167,47€] 675% 9367681 € -167,49€|  6,75% 90.788,55 €
7,00% 7,23% 90.427,95€ -18923€|  719% 98.30326€ -18498€| 7.12% 96.66314€ -17886€  7,06% 95.076,84€ -17305€  7,00% 93457,94€ -173,08€|  7,00% 90.474,90 €
7,25% 7,50% 99.407,64€ -19500€|  745% 98.24373€ -190134€| 7,38% 96.54808€ -184,80€|  7,32% 94.909,97€ -17850€  7,25% 93.240,09 € -178,63€|  7,25% 90.163,06 €
7,50% 7,76% 99.387,34€ -20256€|  7.71% 98.18426€ -197,60€] 7.64% 96.43320€ -190,71€|  7,57% 94.74367€ -18409€]  7,50% 93.02326 € -184,13€|  7,50% 89.853,02 €




1.1.4.

[1.1.5.

[1.1.6.

Comisionesy gastos para €l suscriptor

Los valores pertenecientes a este programa seran emitidos por CAJARIOJA sin
gue por su parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la
suscripcién de los pagarés ni en la amortizacién de los mismos ni por el Emisor

ni por la Entidad colaboradora en la colocacion.

Comisiones y gastos, por estar los valores representados en anotaciones en

cuenta

Las comisiones y gastos que se deriven de la primerainscripcion de los valores
emitidos bajo e programa de emision en e Servicio de Compensacion y

Liquidacion de Valores, serén por cuentay cargo de la Entidad Emisora.

L as Entidades adheridas al Servicio de Compensaciony Liquidacion de Valores,
podran establecer de acuerdo con lalegislacion vigente, las comisionesy gastos
repercutibles a tenedor de los valores en concepto de administracién de valores
gue libremente determinen y que en su momento hayan sido comunicados al
Banco de Espariay alaC.N.M.V ..

Dichos gastos y comisiones maximas repercutibles se podran consultar por
cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que
legalmente estén obligadas a publicar las entidades. Copias de dichas tarifas se

pueden consultar en € Banco de Esparia, enlaC.N.M.V. y en la propia entidad.

Clausuladeinterés

[1.1.6.1. Tipo deinterésnominal

El tipo de interés nominal es el porcentgje anual postpagable que, aplicado a
precio de emision del Pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos
determinard € importe nominal de dicho pagaré, de acuerdo con la siguiente

formula:



- Paraplazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias.
N=E x [ 1+(i x n/365)]

i = (N/E) — 1) x 365/n

- Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N=Ex(1+i) "
i = (N/E) 3" -1

Siendo:
E= Importe efectivo del pagaré
N= Importe nominal del pagaré
i= Tipo de interés nominal en tanto por uno
n= NUmero de dias de vida del pagaré

- Tipo de interés nominal y precio de emision de los pagarés:
El tipo deinterés serd, en funcion de los tipos vigentes en € mercado financiero,
el pactado entre CAJARIOJA con los inversores o con la entidad financiera

colaboradora.

En funcion del tipo de interés nomina concertado se determinara €l precio de
emision de los pagarés y e importe efectivo de los mismo, segun las férmulas

expuestas anteriormente.

[1.1.6.2.Fechaslugar y procedimiento de pago de los cupones

Los valores del presente programa se emiten a descuento, por lo que € abono
de los intereses que devengan se produce en e momento de la amortizacion a
su vencimiento, sin gque tengan lugar pagos periédicos de cupones. El abono
del importe de la amortizacion de los valores se realizara de forma automatica,
mediante e correspondiente abono en cuenta, a través de las Entidades
Adheridas, previa certificacion de la posicién neta de los valores anotados por

el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores SA.



1.1.7.

Régimen fiscal delosvalores

A continuacién se expone € tratamiento fiscal en Espafia para sus tenedores,
derivado de la propiedad y reembolso o transmision, en su caso, de los valores a
emitir al amparo del presente programa de emision. El analisis que sigue es una
mencion genera a régimen aplicable de acuerdo con la legisacion vigente. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no explicitatodaslas posibles
consecuenciasfiscalesy por tanto es recomendable consultar con asesoresfiscales,
guienes podran prestar un asesoramiento persondizado, a la vista de las
circunstancias particul ares de cada sujeto.

El régimen fiscal aplicable se encuentrarecogido basicamente enlaLey 40/1998,
de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo
sucesivo “IRPF”), modificada por el RD Ley 3/2000 de 23 de Junio, y por laLey
46/2002, de 18 de diciembre, asi como en su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 214/1999 de 5 de febrero, modificado por los Reales Decretos 2717/1998
de 18 de diciembre, y 27/2003, de 10 de enero. El régimen para no residentes se
encuentra recogido basicamente en laLey 41/1998, de 9 diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, modificada por la Ley 46/2002, de 18 de
diciembre, y en el Real Decreto 326/1999, por € que se aprueba el Reglamento

del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Clagficacién delos valoresa emitir al amparo del programa de emision
Losvalores aemitir al amparo del presente programa de emision se clasifican,
a efectos fiscales, de conformidad con la legislacién vigente, como activos

financieros con rendimiento implicito.

Personas Fisicas residentes en Espafia

a) Impuesto sobre larenta de las personas fisicas



Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores
a emitir a amparo del presente programa de emisiéon tendran la consideracion
de rendimientos de capital mobiliario y s integrarén en la parte general de la
base imponible del gercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion
sobra € importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la
suscripcién, primera colocacion o adquisicion y e importe obtenido en la
amortizacion, reembolso o transmisién de dichos valores, a tipo vigente del

15%.

Dicha retencion, sera practicada por € emisor 0 en su caso por € fedatario
publico que intervenga en la operacion.

La retencidn a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota
del IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones

previstas en lalegislacion vigente.

b) Impuesto sobre patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir a amparo del presente
programa de emisién, y que estédn obligadas a presentar declaracion por el
impuesto sobre el patrimonio, deberan declarar los valores que posean a 31 de
diciembre de cada afio por su valor de cotizacién medio del cuarto trimestre o

por €l nominal, més primas de amortizacién o reembol so, segn proceda.

C) Impuesto sobre sucesionesy donaciones

La transmision de los valores a emitir a amparo del presente programa de
emision por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas se encuentra
sometida a las reglas generales del impuesto de sucesiones y donaciones en
cuanto al adquirentey alas del IRPF en €l referido al donante persona fisica. En
caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del impuesto sobre
sociedades (I1S), la renta que se integre en su base imponible tributara de

acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personasjuridicas residentes en territorio espafiol
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Los sujetos pasivos del IS por obligacion persona de contribuir o sujetos
pasivos por obligacion real de contribuir que actlen a través de un
establecimiento permanente en territorio espafiol, integraran en su base
imponible e importe integro de los intereses y cualquier otra forma de
retribucion, devengada por los val ores enitidos, incluyendo las rentas derivadas
de latransmision, reembol so, amortizacion o canje de los valores emitidos.
Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del referido
impuesto, sobre e importe integro de las rentas mencionadas en e punto
anterior, a tipo de retencion vigente, gue en e momento de elaboracion de este
folleto informativo es del 15%.

Como excepciodn, no existira obligacion de retener sobre | as rentas procedentes
de los valores emitidos cuando estos se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol y estén representados mediante anotaciones en
cuenta.

La retencién a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota
del ISy, en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones

previstas en lalegidacion vigente.

Personasfisicas o juridicas no residentes en territorio espafol

1- Sin establecimiento per manente:

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espafiay no actlen, respecto de
la inversién en los valores a emitir a amparo del presente programa de
emision, a través de un establecimiento permanente en Espafia. El régimen
fiscal que se describe a continuacion es de carécter general, por o que en cada
caso concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto
pasivo y las que puedan resultar de los convenios para evitar la doble
imposicidn suscritos entre terceros paises y Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes
Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por

entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se
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encuentran sujetos a gravamen del impuesto sobre la renta de no residentes y

estaran sujetas aretencion, a tipo del 15% salvo que:

b)

- sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Unién
Europea que no operen a través de un establecimiento permanente en
Espafia, ni se hubieran obtenido através de un pais considerado “ paraiso
fiscal” con arreglo alalegislacion vigente, en cuyo caso estarén exentas

de tributacién y retencion en Espafia.

- sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado
convenio paraevitar laDoble Imposicion Internacional con Espafia con
Clausula de Intercambio de informacion que no operen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estardn exentas de
tributacién en Espafia, salvo que los valores no estén negociados en un
mercado secundario organizado oficial espafiol, en cuyo caso dichas
rentas tributardn en Espafia y soportaran retencion al tipo establecido en

el convenio.

- sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un
convenio para evitar la doble imposicion con Espafia sin clausula de
intercambio de informacion que no operen através de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso las rentas tributardn en Espafia y
soportaran retencion al tipo establecido en € convenio.

Impuesto sobre el patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el impuesto sobre € patrimonio en

Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre € 0,2% y e 2,5% en

relacion con los bienes o derechos que estan situados, puedan gercitarse o

deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A ta fin

| os val ores negociados en mercados organizados se val orarén por lacotizacion

media del cuarto trimestre de cada afio o por € nomina més primas de

amortizacion o reembol so, seguin proceda, siempre que no sea de aplicacion la

exencion prevista en e articulo 4.Siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio,

reguladora del impuesto sobre € patrimonio de las personas fisicas.
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¢) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a
favor de personasfisicas, que estén situados, puedan gjercitarse o cumplirse en
Espafia, tributan en Espafa por este impuesto en sede de beneficiario,
cualquieraque sealaresidenciadel transmitete y del beneficiario, de acuerdo
con unaescalavariable entreel 0%y e 81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del 1S, como
incremento de patrimonio.

La transmisién gratuita por actos inter vivos puede quedar sujeta al impuesto
sobre la renta de no residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio

gue sea de aplicacion.

2- Con establecimiento per manente:

Los rendimientos obtenidos en la transmision o reembolso de estos pagarés,
por inversores no residentes a efectos fiscal es, con establ ecimiento permanente
en Espafia, constituyen una renta més que deberd integrarse en la base
imponible del impuesto sobre la renta de no residentes, cuyo célculo se
establece en € articulo 17 de la Ley 41/1998 que regula € mencionado
impuesto. Los rendimientos generados por estos activos financieros se
encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los criterios establecidos para

los residentes personas juridicas en territorio espariol descrito anteriormente.

a)  Impuesto sobre la Renta de no Residente

Deacuerdo con el citado Art. 17 delaLey 41/1998, de 9 dediciembre, sobrela
renta de no residente, la base imponible para personas juridicas se determina
con arreglo a las disposiciones del régimen general del impuesto sobre
sociedades Ley 43/1995, de 27 de diciembre, y €l Real Decreto 537/1997, de
14 de abril, por e gque se aprueba el reglamento de citado impuesto.

Los sujetos pasivos del |S integraran en su base imponible e importe integro

de los intereses y otra forma cuaesquiera de retribucion devengada por los
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valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de latransmisién, reembol so,

amortizacion o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del referido
impuesto, sobre € importe integro de las rentas mencionadas en € punto
anterior, a tipo de retencién vigente, que en el momento de el aboracion de este
folleto informativo es del 15%.

Como excepcidn, no existira obligacion de retener sobre | as rentas procedentes
de los valores que se emitan cuando estos estén representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espariol.

b) Impuesto sobre & Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por impuesto sobre el patrimonio en
Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y & 2,5% en
relacion con los bienes o derechos que estan situados, puedan gercitarse o
deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A ta fin
los val ores negoci ados en mercados organi zados se val oraran por lacotizacion
media del cuarto trimestre de cada afio o por € nomina més primas de
amortizacion o reembol so, segln proceda, siempre que no seade aplicacion la
exencion prevista en € articulo 4, siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio,

reguladora del impuesto sobre patrimonio de las personas fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Latransmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerta o donacion,
afavor de personas fisicas, que estén situados, puedan gercitarse o hayan de
cumplirse en Espafa tributa en Espafia por este impuesto en sede del
beneficiario, cualquiera que sea la residencia del transmitente y de
beneficiario, de acuerdo con unaescalavariable entre el 0%y el 81,6%.

L as personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y | as rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del 1S, como
incremento de patrimonio.
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[1.1.8.

1.1.8.1.

11.1.8.2.

Latransmisién gratuita por actos inter vivos puede quedar sujeta a impuesto
sobre la renta de no residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio
que sea de aplicacion.

Amortizacion delos pagar és

Precio de Reembolso

La amortizacion de los pagarés serealizard en lafechade su vencimiento al 100%

de su valor nominal, libre de gastos para el tenedor.

Fechasy modalidades de amortizacién y reembolso de los pagar és

Los pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacion entre
una semana (7 dias) y dieciocho meses (547 dias), ambosinclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar 1a negociacion en el mercado de
rentafija AIAF, los vencimientos de |os mismos, se concentraran en cuatro fechas
al mes.

Laamortizacion de los pagarés por e emisor seredizardatravésdel S.C.L.V.
La amortizacion se producira en la fecha del vencimiento a 100% de su valor
nominal libre de gastos para € inversor, abonandose por €l emisor en lafecha de
amortizacion en las cuentas propias o de terceros, seguin proceda, de las entidades
adheridas las cantidades correspondientes, con repercusién en su caso de la

retencion a cuenta que corresponde segun € apartado 11.1.7

11.1.9. Servicio financiero dela emision

El servicio financiero de la emision serd realizado a través de la Confederacion
Espariola de Cgjas de Ahorros (CECA), gque actuara como entidad adherida al
Servicio de Compensaciony Liquidacion de Valores de Madrid, SA.

[1.1.10. Moneda de los pagar és
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Laemision serealizard en euros.

[1.1.11. Cuadro del servicio financiero delos pagar és

En e gpartado 11.1.3. seincluye una ayuda para el inversor, donde se especifican
las tablas de valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de
amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede observar la

variacion del valor efectivo del pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.

[1.1.12. Tasa anual equivalentey tasa interna de rentabilidad brutas previstas para €

tomador

La rentabilidad para el tomador vendra dada por € concierto entre las partes y

estaraen relacion con € tipo nominal aplicado en cadacaso como se apreciaenlos
gjemplos de latabla del apartado 11.1.3..

Larentabilidad anual efectiva parad tenedor vendra dada por lasiguiente formula
(paraplazos superioresal afio laTAE coincidirdcon el tipo deinterésnominal de

laemision)

r=(N/E) M. 1

Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la TAE.
En & apartado 11.1.3 se presenta una tabla en la que se recoge la TAE para los
distintos precios y plazos de los pagarés (en esta tabla no se contemplan flujos

fiscales).

11.1.13 Inter és efectivo previsto para el emisor

No es posible anticipar una estimacion del coste a que resultaran para el emisor
dadalaprevisible variabilidad de |os tipos aplicables en cada caso.

El tipo de interés efectivo sera € tipo de actuaizacion que iguala € importe
liquido recibido por el emisor en la emision, deducidos los gastos que le sean
imputables, a nominal de los pagarés a su vencimiento.

Al coste implicito resultante de la emisién, habra que afadir |os siguientes gastos
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1.1.14

relacionados con la emision de los pagarés:

Registro enlaCNMV 4.000 euros 0,004%
Gastos legales, otros 1.800 euros 0,0018%
Admision a SCLV 274 euros 0,0003%
Registro einclusion en AIAF 6.000 euros 0,006%
SUMA TOTAL 12.074 euros 0,0121%

El método de célculo utilizado para calcular €l coste efectivo parael emisor sera
el siguiente:
le= [(Nominal/Efectivo-Gastos)) **"1]- 1
Siendo:
le = Tipo de interés efectivo del emisor, expresado en tanto por uno
n = NUmero de dias desde la fecha de emisién hasta €l vencimiento del
pagaré

Riesgo inherente alosvalores o a su emisor

No ha habido evaluaciéon del riesgo inherente a esta emision, efectuado
por entidad calificadora alguna. No obstante, se sefida que la calificacion
individual otorgada a CAJA RIOJA por la agencia de calificacion MOODY'S
en octubre de 2002 ha sido la siguiente: A3 parala deuda alargo plazo, P2 para
la deuda a corto plazo, y C paralafortaleza financiera.

A continuacion se indican los diferentes niveles de calificacion otorgados por
MOODY'S:

CALIFICACIONES LARGO PLAZO

Aaa Excepcional calidad crediticia
Aa Excelente calidad crediticia

A Buena calidad crediticia

Baa Buena seguridad financiera

Ba Cuestionable seguridad financiera
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Caa
Ca

Pobre seguridad financiera

Muy pobre seguridad financiera
Extremadamente  pobre  seguridad
financiera

Normamente en mora en sus
obligaciones y la posbilidad de

recuperar los valores es baja

Las calificaciones desde Aa hasta Caa son modificables mediante |os nimeros 1,

2 0 3 parareflgjar una posicion relativa dentro de una misma categoria, siendo €l

P-3

Not-Prime

m O O ©® >»

nimero 1 el que representalamejor posicién relativa
CALIFICACIONES CORTO PLAZO

Extremadamente fuerte capacidad para
cumplir sus compromisos financieros a
corto plazo

Fuerte capacidad para cumplir sus
compromisos financieros a corto plazo
Adecuada capacidad para cumplir sus
compromisos financieros a corto plazo
Emisores no calificados dentro de las

anteriores calificaciones

FORTALEZA FINANCIERA

Excelente fortaleza financiera
Fuerte fortaleza financiera
Adecuada fortaleza financiera
Modesta fortaleza financiera

Muy modesta fortaleza financiera

Las calificaciones desde A hasta D son modificables mediante los signos + o -

parareflejar una posicion relativa dentro de una misma categoria, siendo €l signo

+ el que representalamejor posicion relativa.
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[1.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Y ADJUDICACION DE LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION

[1.21 Solicitudes de suscripcion o adquisicion

[1.2.1.1. Colectivo de potenciales inver sores

Los valores de la emision iran dirigidos exclusivamente a inversores
institucionales, tales como Fondos de Pensiones, Ingtituciones de Inversion
Colectiva o entidades aseguradoras, 0 entidades tales que realicen habitual y

profesionalmente inversiones en valores negociables.

[1.2.1.2. Coberturadeinversiones para Entidades

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacion en e mercado de AIAF,
serén gotos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan
sometidas las Instituciones de Inversion Colectiva, Compariias de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones.

A tenor delo que establece la Orden del 31 dejulio de 1991 (B.O.E. 12-8-91)
sobre los valores de elevada liquidez, €l presente programa de emision de
pagarés tendra la calificacion de elevada liquidez.

CAJARIOJA haformalizado con Ahorro Corporacion FinancieraS.\V.B., SA.

un contrato de compromiso de liquidez.

[1.2.1.3 Vigencia dela emision de pagar és

El programa de pagarés recogido en el presente folleto, tendralavigenciade 1
ano apartir de la primera emision, siemprey cuando éstaserealice en el mes
siguiente al registro por la Comisién Naciona del Mercado de Valores, en caso

contrario se contara a partir de la fecha de registro de este Organismo.

El emisor comunicara ala CNMV lafecha dela primera emision del programa a

los efectos del computo del inicio del plazo de vigenciadel mismo.
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CAJARIOJA, emitird segiin sus necesidades de financiacion, reservandose €l
derecho de no emitir cuando no precise fondos o cuando no le resulte conveniente

la captacion de fondos por la evolucion de los tipos de mercado.

[1.2.1.4. Procedimientoy lugar suscripcién

L as solicitudes de suscripcién podran dirigirse através de laentidad colaboradora
Ahorro Corporaciéon Financiera S.V.B., SA. y la propia CAJARIOJA, en ambos

casos sera mediante negociacion telefonica directa.

El importe minimo de solicitud de precios y tipos realizada &l efonicamente a
Ahorro Corporacion Financiera, habra de ser de 100.000 euros. En el caso de que
las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a CAJARIOJA, deberan
hacerse telefonicamente, através del departamento de Tesoreria, en 10os nimeros,
941-293141y 941-293149y deberan ser por un importe minimo de 100.000 euros.

CAJARIOJA emitird pagarés para su colocacion definitiva por la entidad
colaboradora mediante negociacion telefonica directa. La entidad colaboradora
podra solicitar precios de |os pagarés en cada momento por plazos entre 1 semana
(7 dias) y 18 meses (547 dias).

Una vez hecha la cotizacién, si la entidad colaboradora realizase una oferta que
fuera aceptada por CAJARIOJA, o0 ésta con su inversor, se concretaran,
telefonicamente todos los aspectos de la misma y especiamente, la fecha de
emision, fecha de vencimiento, importe nominal, tipo de interés e importe
efectivo. Posteriormente laentidad colaboradora confirmaraa CAJARIOJA, o ésta
asu inversor, mediante un modelo de comunicacion, todos los datos basicos de la
operacion: fecha de contratacion, fecha valor, facha de vencimiento, importe
nominal y efectivo y domicilio de pago, dando & emisor recibo y acomodo alos
términos de la operacion. Las solicitudes de precios y tipos y €l cierre de las
operaciones podran producirse cualquier dia habil de la semana, de lunes a
viernes. CAJARIOJA se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision

cuando por previsiones de tesoreria no necesitase fondos. El diade laemision de
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1.2.1.5.

11.2.1.6.

1.2.2

1.2.2.1.

los pagarés, que serael segundo dia habil posterior alafijacion delas condiciones
de colocacién y una vez recibida la confirmacion de la entidad colaboradora,
CAJARIOJA le comunicaralarealizacion de la operacion.

Laentidad colaboradora estara en permanente contacto con €l emisor paraque éste
le informe del saldo que queda disponible para su colocacion o de su fata de
interés en la colocacion de valores, por los motivos indicados en el apartado

anterior.

Formay fecha para hacer efectivo e desembolso.

El desembolso del importe efectivo de los pagarés se producira el segundo dia
habil posterior contando a partir de la fecha del acuerdo para la emision de
pagarés.

Lafecha de emision de los pagarés serala del desembolso de los mismos.

El desembolso se producira mediante la puesta a disposicion del emisor en la
fechade emision del importe efectivo de los pagarés adquiridos, bien mediante
adeudo en la cuentaindicada por €l suscriptor o por abono en lacuentatesorera
del Banco de Espafia de Cgja de Ahorros de La Rioja.

Formay plazo deentrega alos suscriptoresdelas copias delosboletinesde

suscripcion o resguar dos provisionales.

A los inversores les seran entregados en e momento del desembolso los
justificantes de la suscripcién que no serén negociables. Estos justificantes
seran vélidos hasta la entrega de las referencias definitivas asignadas por el
sistema de compensacion y liquidacion de valores.

Colocacion y adjudicaciéon delos valores

La colocacion de los pagarés se realizara através de:

- El propio emisor, con aquellos inversores finales que se dirijan a mismo para

adquirir pagarés através del servicio telefénico.
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11.2.2.2.

11.2.2.3.

- Laentidad colaboradora: Ahorro Corporacién FinancieraS.V.B., SA. conlaque
se ha procedido a firmar un contrato de colaboracion. En cualquier momento
CAJARIOJA podréa contratar con otras entidades financieras, comunicando este
hecho ala CNMV. Con objeto de fomentar la actividad de la entidad financiera
colaboradora, el emisor establecer4 un sistema de abono de comisiones de
colocacion de forma anua y sobra la base del importe nominal ponderado

colocado através de cada entidad colaboradora segiin € siguiente detalle.

Saldo Medio Trimestral Comision Anual aplicable al trimestre.
Hasta 90.000.000 euros 0,01%
Superior a90.000.000 euros 0,02%

Dicha comisién se devengara trimestralmente produciéndose €l abono en lafecha

de aniversario del programa.

No existe entidad directora de las emisiones de pagarés en el presente programa.

No existen entidades aseguradoras de la presente emision.

11.2.2.4. Al estar dirigidas en su totalidad a inversores instituciones, las emisiones que se

realicen al amparo del presente programa se colocarén de forma discrecional por
parte de la entidad colaboradora si procede o0 sino a través de la emisora,
procurando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones

de caracteristicas similares.

[1.2.2.5 No se contemplalaposibilidad de prorrateo.

1.2.3.

Plazo y forma de entrega de los valores

Al estar los pagarés representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales pagarés en virtud de su inscripcion en € correspondiente registro
contable, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992 y con las
normas establecidas a respecto por el S.C.L.V.
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1.2.4.

I.3.

.31

1.3.2

La entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los pagarés sera €l
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores.

La certeza, legitimacion y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y
sucesivos adquirentes vendran determinadas por lainscripcion en losregistros del

Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

Sindicato de obligacionistas

No es de aplicacion la constitucién del Sindicato de Obligacionistas.

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

Naturaleza y denominacion legal delos valores

La emisién de pagarés a que se refiere el presente folleto, cuya denominacion es
PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJARIOJA, se
efectuard conforme a las resoluciones y acuerdos vigentes en e momento
presente, cuya certificacion se adjuntaen el Anexo |, y se detallan a continuaciéon:
El Consgjo de Administracion de la Entidad, en la sesion celebrada en dia 9 de
diciembre de 2002 acord6 la realizacion del Primer Programa de Emision de
Pagarés de Cagja de Ahorros de La Rioja, hasta un saldo vivo maximo en cada
momento de 100.000.000 euros, de acuerdo con la autorizacion conferida al

mismo por Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad celebrada el 30 de

noviembre de 2003. El nominal unitario de cada valor sera de 100.000 euros.

Oferta publica de venta
No procede

[1.3.3 Autorizacién administrativa previa

La presente emision, no necesita autorizacion administrativa previa.

[1.34 Régimen juridicadelosvalores
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.35

[1.3.6.

1.3.7.

A los vaores emitidos al amparo del presente folleto les es de aplicacion el
Régimen Legal Tipico definido que se especifica en € apartado 2.3.8, sin que
existan variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposicionesy

normativas aplicables.

Garantiasdelaemision

Los pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por € total del

patrimonio de la Caja de Ahorros de La Rioja

Formas derepresentacion

Los pagarés objeto de este folleto estan representados en anotaciones en cuenta,
siendo e Servicio de Compensaciony Liquidacion deValoresS.A., con domicilio
socia enlacalle Pedro Teixeira8-28020 Madrid laentidad encargada del registro
contable de las mismas.

La certeza y efectividad de |os derechos de su primer titular y de los siguientes
vendra determinada por € apunte contable en €l sistema de anotaciones en cuenta
del SCLV, SA.

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de los valores. Lainscripcién
de los valores en € Registro de Anotaciones en Cuenta se regiraen cadamomento
por las Normas de obligado cumplimento que haya al respecto.

LEGISLACION APLICABLE

La emisién de valores proyectada en el presente folleto, asi como su régimen
juridico o garantias que incorporan no se oponen a la legidacion vigente,
gjustéandose alalL ey 24/88, de 28 dejulio del Mercado de Vaores, al ey 37/1998,
de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, a Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisionesy ofertas publicas de venta de val ores,
modificado por & Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre

modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, alaorden de 12
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11.3.8.

de julio de 1993, a la Circular 2/99 de la Comisién Naciona del Mercado de
Valoresy demés legislacion aplicable.

Por tanto, los valores que se emiten por medio de la presente emision estan sujetos
respecto a su régimen juridico a Ordenamiento Legal Espafiol en materia de
Mercado de Valores, sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera
producirse respecto a€ellos, alosjuecesy tribunales del lugar de cumplimiento de
laobligacion.

Ley decirculaciéon de losvalores

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de los valores que se emiten,

estando sujetos alo previsto en la normativa citada en el apartado anterior.

11.3.9. Acuerdos previos parala admision a negociacion en mercados

I.4.

1.4.1.

secundarios
El Consgjo de Administracion en su reunion del pasado dia 9 de diciembre de
2002, acordd que se solicitara la cotizacion en € mercado organizado AIAF de

Renta Fija.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION EN ALGUN MERCADO

SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE

COMPONEN EL EMPRESTITO

M er cado secundarios or ganizados

Los valores del presente programa estaran cotizando en e Mercado de Renta
Fija AIAF, en € plazo méximo de 7 dias a contar desde la fecha de emisién
gue coincide con la fecha de desembolso. En ningln caso este plazo sera
superior a plazo del vencimiento del pagaré.

No obstante, en el caso de superarse e citado plazo se haran publicos, por medio
de insercién en prensa, los motivos que lo han originado y la fecha prevista de
cotizacion, sin perjuicio de laeventua responsabilidad contractual en que pueda

incurrir la entidad emisora.
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11.4.2

CAJARIOJA, conacey acepta cumplir los requisitos exigidos para la admision,
permanenciay exclusion de losvalores en el mercado AIAF segln lalegislacion
vigente y |0s regquerimientos de sus organi Smos rectores.

Datos relativos a la negociacion de otros valores de renta fija del emisor

admitidos s negociacion en mer cados secundarios esparioles.

11.4.2.1 No existen valores admitidos a negociacion en mercados secundari os espariol es ni

extranjeros.

11.4.2.2 Liquidez

Se ha firmado un contrato de liquidez con la Entidad que actuarda como
Colocadora: Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. cuyas clausulas bésicas
son las siguientes:

La Entidad de Contrapartida asume e compromiso de dotar de liquidez por
medio de cotizacion continua y permanente a los Pagarés emitidos por razon
del presente folleto. La Entidad cotizara precios de compraventa de los pagarés
referenciados. Los precios ofrecidos seran vinculantes para importes nominales
de hasta 1.000.000 euros por operacion. La cotizacion de los precios ofrecidos
por la Entidad Colocadora reflgjard en cada momento la situacion de liquidez
existente en el mercado. La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la
disponibilidad de valores en e mercado, comprometiéndose la Entidad de
Contrapartida a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los
valores con los que corresponde a las posibles demandas de los clientes o del
mercado. La diferencia entre el precio de ofertay e de demanda cotizados en
cada momento por la Entidad de Contrapartida no podra ser superior a un 10%
en términos de TIR. El citado 10% se calculara sobre € precio de compra que
cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no sera superior a 50
puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior aun 1%
en términos de precio. Los precios de compra se entenderdn en firme y seran
fijados en funcién de las condiciones de mercado, s bien, la Entidad podra

decidir los precios de compra y venta gque cotice y cambiar ambos cuando |o
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considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la
Entidad de Contrapartida considere prudente establecer en funcion de su
percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta
Fija en general, asi como de otros mercados financieros. La Entidad de
Contrapartida no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o venta
que tenga difundidos en & mercado en cada momento, no obstante y a peticion
de Cagja de Ahorros de La Rioja, la Entidad le informara de los niveles de
precios que ofrezca en € mercado. La Entidad de Contrapartida se obliga a
cotizar y hacer difusion diaria de precios a menos por alguno de los medios
siguientes:

1° Telefonicamente

2° Servicio de Reuters

La Entidad quedar4 exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por
parte de La Entidad o para su habitual operativa como Entidad Financiera.
Igualmente se producira la posibilidad de exoneracion cuando, por cambios en
las circunstancias estatutarias, legales 0 econdmicas del Emisor se aprecie de
forma determinante una ateracion en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del mismo. En caso de que se produjera aguna de las
circunstancias expresadas en los casos anteriores, la Entidad Emisora se
compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta
gue la Entidad o cualquier otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en
las nuevas circunstancias. En cualquier caso se seguird dando liquidez a los
valores ya emitidos.

La Entidad podra excusar € cumplimiento de su obligacién de dar liquidez
cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacién adquiridos
directamente en e mercado en cumplimiento de su actuacion como Entidad de
Contrapartida excedan del 10% del sado vivo en cada momento. El
incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacion unilateral
del compromiso seré causa automética de la resolucion del contrato. El contrato
de Contrapartida tendran una vigencia de un afio, desde la fecha de la primera

emisién. No obstante podran ser cancelados a peticion de cualquiera de las
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.5

1.5.1.

1.5.2.

partes, con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha. Si se produjera la
cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de las partes, la Cgja de
Ahorros de La Rioja con € fin de garantizar los compromisos de liquidez
asumidos en & mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra
Entidad de contrapartida, circunstancia que sera comunicada a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. La Entidad Colocadora y de Contrapartida
seguird realizando las mismas funciones, de contrapartida, hasta que la nueva

Entidad se subrogue alas mismas.

FINALIDAD DEL PROGRAMA

Finalidad dela operacién

Los fondos procedentes de esta emisién seran destinados a financiar la
actividad ordinaria de Cajade Ahorros de La Rioja.

CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA

Laevolucién de los gastos devengados en el Ultimo gercicioy laprevistaparalos

tres préximos de las emisiones emitidas y de la que se propone, es la siguiente:
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(Cifras en miles de euros)
EMISIONESEN CIRCULACION

Pdte de Vaor de Amortizacién Tipointerés
Suscritas amortizacion reembolso vigente
Afo Tipo
22 E/ Obl.| 12.020 12.020 12.020 2009 Par 3,549%
Subordinadas
32 E/ Obl. 12.000 12.000 12.000 2010 Par 3,863%
Subordina
das
42 E/
Ohbl.
Subordina. 1 12000 12,000 12000 | 2OH Par 3,963%
52 E/
Onbl.
Subordina 12.000 12.000 12.000 2012 Par 4,000%
das
TOTAL 48.020 48.020 48.020

(Cifras en miles de euros)
CUADRO DE CARGAS FINANCIERASY SERVICIO DE EMISIONES

DE LOSTRESULTIMOSANOS

Emision Gastos Financieros Amortizaciones

1999 2000 2001 1999 2000 2001
22 E/

388,79 479,00 563,50 --
O.Subord.
3RE

268,05 522,00 --
O.Subord.
42 E/

270,00 --
0O.Subord
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PROYECCION DE CARGASFINANCIERASY SERVICIO DE EMISIONES

PARA LOSTRES PROXIMOS ANOS,

(Cifras en miles de euros)

Emision Gastos Financieros Amortizaciones
2002 2003 2004 2002 2003 2004

22E/ Obhl.

563,50 563,50 563,50
Subord
32E/ Obhl.

522,00 522,00 522,00
Subord.
42E/ Obhl.

540,00 540,00 540,00
Subord.
52E/ Obl.

257,33 480,00 480,00
Subord.

Laentidad emisora se encuentraal corriente en el pago del total de interesesy

amortizaciones de las emisiones emitidas con anterioridad.

Los principales compromisos y contingencias contraidos en € curso normal de las

operaciones tipicas de la entidad y su desglose es e siguiente:

(En miles de euros)

2001

2000

Pasivos contingentes

132.809

98.849

Avales y otras cauciones
prestadas

131.726

98.477

Créditos documentarios

1.083

372

Efectos redescontados o

endosados

Activos afectos a

obligaciones de terceros

Otros pasivos contingentes

Compromisos

461.060

381.985

Vaores suscritos

2.446

1.803
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pendientes de desembolso

Disponibles con terceros 391.947 321.961
Otros compromisos 66.667 58.221
TOTAL 593.869 480.834

En € apartado de VALORES SUSCRITOS PENDIENTES DE DESEMBOL SO, nos
referimos a las acciones de las dos sociedades participadas de la Caa que son
INICIATIVAS AL DESARROLLO RIOJANO (INDERISA) y GESTION DE

INICIATIVAS RIOJANAS

PROYECCION DE PRINCIPALES COMPROMISOSY CONTINGENCIAS

2002 2003 2004
Pasivos contingentes 161.477 185.125 208.833
Avalesy otras cauciones prestadas 158.877 180.256 202.586
Créditos documentarios 2.600 4.869 6.247
Efectos redescontados o endosados
Activos afectos a obligaciones de terceros | ---
Otros pasivos contingentes
Compromisos 567.857 656.323 755.613
Vaores  suscritos  pendientes  de|2.428 2517 3.258
desembolso
Disponibles con terceros 484.760 562.556 642.699
Otros compromisos 80.669 91.250 109.656
TOTAL 729.334 841.448 964.446
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OTRASDEUDASCON Y SIN GARANTIA

(En miles de euros)

2001 2000
Entidades de crédito
A lavista 26.807 7.559
Cuentas mutuas -- --
Otras cuentas 26.807 7.559
Neto deudores por efectos -- --
A plazo con preaviso 99.775 117.418
Cuentas aplazo 89.596 66.444
Cesion temporal de activos 10.179 50.974
TOTAL 126.582 124.977
Débitos a clientes
Depdsitos de ahorro 1.195.118 | 992.199
A lavista 577.144 523.944
A plazo 617.974 468.255
Otros débitos 87.509 69.369
A lavista - --
A plazo 87.509 69.369
TOTAL 1.282.627 |1.061.568
Otros pasivos
Obligaciones a pagar 1.735 3.306
Operaciones en camino 1434 3.457
Impuesto sobre beneficios 57 498
diferido
Otros pasivos (Fondo OBS) 11.394 10.790
Acreedores por factoring 47 36
Cuentas de recaudacion 12.590 7.124
Cuentas especiales -- 68
Opciones emitidas 7 9
Fianzas recibidas 122
Otros conceptos 2005
Total Otros Pasivos 29.391 25.288
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PROYECCION DE OTRASDEUDASCON Y SIN GARANTIA
(En miles de euros)

2002 2003 2004
Entidades de crédito
A lavista 25.271 27.000 30.000
Cuentas mutuas --
Otras cuentas 25.271 27.000 30.000
Neto deudores por efectos --
A plazo con preaviso 170.477 194.500 226.925
Cuentas a plazo 130.000 149.500 171.925
Cesiontemporal deactivos|  40.477 45.000 55.000
TOTAL 195.748 221.500 256.925
Débitos a clientes
Depdsitos de ahorro 1.283.792 1.380.188 | 1.484.624
A lavista 644.114 708.525 779.378
A plazo 639.679 671.663 705.246
Otros débitos 85.959 86.500 88.000
A lavista --
A plazo 85.959 86.500 88.000
TOTAL 1.369.752 1.466.688 | 1.572.624
Otros pasivos
Obligaciones a pagar 998 1.200 1.400
Operaciones en camino 1.487 1.650 1.850
Impuesto sobre beneficios 56 60 65
diferido
Otros pasivos (Fondo| 12.252 12.987 13.766
OBYS)
Acreedores por factoring 44 47 50
Cuentas de recaudacion 9.122 9.500 10.000

Cuentas especiales
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Opciones emitidas 134 145 160
Fianzas recibidas

Otros conceptos 161 -- --
Total Otros Pasivos 24.254 25.589 27.291

Fdo.: D. Victor Fernandez Aldana

Director Generd




