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CAPITULOII

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

1.1.1. Responsabilidad del contenido del folleto.

D. JOSE RAMON MELENDEZ MARTINEZ-AGULLO con D.N.l. 742.213, en
representacion de HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A., con domicilio en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12,
y C.I.LF. A-79082244, asume la responsabilidad del contenido del Folleto, como
Consgj ero-Secretario del Consgjo de Administracion de la Companiia.

[.1.2. Confirmacion dela veracidad del contenido del folleto.

D. JOSE RAMON MELENDEZ MARTINEZ-AGULLO, en representacion de la
Sociedad Emisora, declara que los datos contenidos en el Folleto son conformes ala
realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

ORGANISMOS SUPERVISORES:

[.2.1. Comision Nacional del Mercado de Valores.

El presente Folleto esta inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 15 de junio de 1999.

Se registra un Folleto Completo, que tiene como objeto un Programa de emision de
pagarés de empresa emitidos al descuento, a portador, y sin que existan restricciones
alalibre transmisibilidad de los mismos, siendo autografiados por persona con poder
bastante.




El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacién de la suscripcién o compra de los valores a que refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de |los valores emitidos u ofertados.

1.2.2.  Autorizacion administrativa previa.

La emision de pagarés amparada en el presente Folleto no requiere autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro de su
folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES
ULTIMOSEJERCICIOS.

Las cuentas anuales de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A., de los gercicios 1996, 1997 y 1998 han sido verificadas por la
firma de auditoria externa, ARTHUR ANDERSEN, S.A., con domicilio social en
Madrid, calle Raimundo Ferndndez Villaverde nimero 65, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en & Registro de Economistas Auditores
(REA).

Se incluyen como Anexo el informe de los auditores, cuentas anuales e informe de
gestion referidos al afio 1998.

En los informes de los gercicios 1997 y 1998 no se resefia ninguna salvedad por
parte de los auditores, expresandose en ambos una opinion favorable.

En el informe del gercicio 1996, se indica que: Al 31 de diciembre de 1996, la
Sociedad tenia contabilizados créditos fiscales e impuestos anticipados (netos de las
recuperaciones del gercicio 1996) por importe de 945 y 1.890 millones de pesetas,
respectivamente, que figuran registrados en €l capitulo Otros Activos del balance de
situacion a dicha fecha. La recuperacién de dichos activos dependera de la capacidad
de la Sociedad para generar beneficios suficientes en |os proximos gjercicios.

A continuacién se recoge integramente e informe de auditoria de las cuentas anuales
del gercicio 1996.



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HISPAMER SERVICIOS
FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, SA.
(en adelante, la Sociedad -—anteriormente denominada HISPAMER
HIPOTECARIO, SOCIEDAD DE CREDITO HIPOTECARIO, S.A.- sociedad
dependiente de Hispamer Banco Financiero, S.A. —véase Notal7-), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anua terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabgjo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generamente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anualesy la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. El 8 de agosto de 1996 se formalizd la fusion de Hispamer Hipotecario,
Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., Hispamer Leasing, Sociedad de
Arrendamiento  Financiero, S.A., Hispamer Financiacion, Entidad de
Financiacion, S.A., Hispamer Factoring, Entidad de Financiacion, SA. e
Hispamer Servicios Financieros, S.A. mediante la absorcion de las cuatro
Ultimas sociedades por la primera, en la forma establecida en el Proyecto de
Fusion (véase Nota 1).

3. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del gercicio 1996, las correspondientes a gercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1996. Con fecha 12 de abril de 1996, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1995, en el que expresamos una
opinién con una salvedad por incertidumbre.

4. Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tenia contabilizados créditos fiscales e
impuestos anticipados (netos de |as recuperaciones del gercicio 1996) por 945 y
1.890 millones de pesetas, respectivamente, que figuran registrados en el
capitulo “ Otros Activos’ del balance de situaciéon (véanse Notas 9 y 20). La
recuperacion de dichos activos dependerd de la capacidad de la Sociedad para
generar beneficios suficientes en |os préximos gercicios.



5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier gjuste que pudiera ser
necesario s se conociera € desenlace final de la incertidumbre descrita en €
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del gjercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, SA. a 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicado durante el gercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del gjercicio 1996 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las citadas cuentas anuales del
gercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con € acance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir a partir de los
registros contables de |a Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Algandro Sanchez-Rico

3 de marzo de 1997



CAPITULO II

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORESNEGOCIABLES

DE RENTA FIJA

.1

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
PROGRAMA DE EMPRESTITOS

[1.1.1. Importe nominal de la emision, nUmero de pagarés que comprende y
numer acion de los mismos.

El importe nominal del Programa de emision podra alcanzar hasta un maximo de
10.000 millones de pesetas de saldo vivo emitido en cada momento, con la
posibilidad de ampliacién por otros 10.000 millones de pesetas nominales, hasta un
total de saldo vivo mé&imo en cada momento de 20.000 millones de pesetas
nominales.

El nimero de pagarés a emitir, a tratarse de un Programa de emision por peticiones,
dependera de las solicitudes que se presenten, por 10 que no se puede determinar con
anterioridad €l nimero total que se emitira. En todo caso, |os pagarés emitidos serén
numerados correl ativamente.

Los pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre un mes (30 dias) y
dieciocho meses (548 dias). Las fechas de emisién de los pagarés se determinaran en
cada momento, dentro del periodo de vigencia de este programa, que comenzara
después de la verificacion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y unavez realizada la publicidad estipulada.

11.1.2. Naturalezay denominacion delosvalores.

El presente Folleto tiene como objeto un Programa de emision de pagarés de empresa
emitidos a descuento, a portador, y sin gque existan restricciones a la libre
transmisibilidad de los mismos, segiin modelo que se acomparia a presente Folleto,
siendo autografiados por persona con poder bastante.




Los valores objeto de este Folleto estén sujetos a la Ley 14/1985 sobre Régimen
Fisca de Determinados Activos Financieros y a Real Decreto 2027/1985 de
desarrollo de dichaLey.

La emisién de valores objeto del presente Folleto, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legislacién vigente, gjustandose a la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, a Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministeria
de 12 dejulio de 1993, a Rea Decreto 2590/1998, sobre modificaciones del régimen
juridico de los mercados de valores, y alaLey 37/1998 de reformade la Ley 24/1988
del Mercado de Valores.

Para diferenciar esta emision de otras que la sociedad pudierarealizar, se denominara
“Programa de Emision de Pagarés 1999”.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estan representados en titul os.
Hasta la entrega del pagaré fisico y certificado de emision (firmado por personas con
poder suficiente), e cliente dispondra como justificante de su adquisicion, de un
recibo resguardo entregado salvo buen fin, que canjeara por documentacion original,
en un plazo maximo de 15 dias.

La suscripcion de los pagarés sera personal. En el propio pagaré figura €l domicilio
de pago, lafecha de pago y €l importe nominal.
11.1.3. Importenominal y efectivo de cada pagaré.

El importe nominal minimo sera de 500.000 pesetas por pagaré, no estando limitado
por importes maximos ni g ustandose a importes mdltiplos de ninguna cantidad base.

Los Pagarés se emitiran al descuento y libres de gastos para €l suscriptor. El efectivo
de compra se calculara deduciendo, al valor nominal de cada Pagaré, €l importe del
descuento que le corresponda, en funcién del tipo de interés nominal negociado y del
plazo a que se emita.

El importe efectivo de cada pagaré sera calculado de acuerdo con las siguientes
formulas:

a) Para pagarés a plazo de emision inferior o igual a1 afio

N
E =

1+ i x (n/base)

b) Para pagarés a plazo superior a 1 afio

) (1+1) ‘ =



E: Importe Efectivo

N: Importe Nominal del pagaré

K Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno

n: NUmero de dias comprendido entre lafecha de emision y su vencimiento
base: Base de 365 dias

Los cuadros que se adjuntan a continuacion facilitan diversos g emplos de tipos
nominales, en relacion con el precio de emision que corresponderia a un pagaré de
500.000 pesetas de nominal, emitido a distintos plazos, desde 1 mes a dieciocho
meses, y atipos de interés desde el 1,00% hasta el 6,50%.

Como gjemplo explicativo del cuadro adjunto, vamos a suponer un pagaré de
vencimiento a 1 afio (365 dias), sometido a un tipo nomina del 3,00%. Para
localizarlo nos situamos en la columna de dias 365 y en la fila de tipo anual del
3,00%. Observamos (en la interseccion entre la filay la columna descritas), que €l
inversor deberd abonar 485.437 pesetas en e momento de adquisicion del pagaré,
para que, en € plazo de un afio (365 dias) obtenga 500.000 pesetas. Para este caso,
plazo de un afio, € tipo nominal y TAE coinciden (3,00%).

Para el mismo tipo y aun plazo de 270 y 540 dias, |os efectivos correspondientes son
de 489.145 pesetas y 478.606 pesetas respectivamente, con unos tipos TAE de
3,01% y & 3,00% respectivamente. En el periodo de 270 dias el TAE es superior
como consecuencia de la capitalizacion por interés compuesto.

Las columnas en las que aparece +10 representan la disminucion en pesetas del valor
efectivo del pagaré a aumentar el plazo en 10 dias, alainversa que en el caso de -30
dias.

I1.1.4. Comisionesy gastos de emision para el suscriptor.

Como se ha mencionado, |os pagarés se emitiran libres de gastos para el suscriptor,
con independencia de los mérgenes en precio o tipo de interés que las Entidades
Colocadoras puedan cobrar a sus clientes. Tampoco esta previsto e cobro de
comisiones en caso de transmisiones de los titulos, ni en e momento de la
amortizacion.

[1.1.5. Comisionesy gastos en anotaciones en cuenta.
Dado que los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estan representados

en titulos, y no esta previsto el empleo del sistema de anotaciones en cuenta, no
existe por tanto ningun tipo de coste para el tenedor de los titulos.



[1.1.6. Clausuladeinterés.

11.1.6.1. Tipo deinterésnominal.

El tipo de interés nomina se fijara individualmente para cada pagaré o grupo de
pagarés, en e momento de su emisién, en funcion de los tipos de interés vigentes en
el mercado financiero. Se negociara libremente entre el suscriptor y la Entidad
Emisora. Dicho interés sera fijo durante toda la vigencia del pagaré.

Semanalmente se comunicardn a las Entidades Colocadoras las tarifas (tipos de
interés) para ofertar cotizaciones en funcién del importe (hasta 25 millones, de 25 a
100 millones y mas de 100 millones de pesetas) y plazo.

El tipo de interés anual de los pagarés sera calculado de acuerdo con las siguientes
formulas:

a) Plazo de emision inferior o igual a1 afio:

Donde:

i =Tipo deinterés nomina anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n = NuUmero de dias entre lafecha de emision y vencimiento
base = 365 dias

11.1.6.2. Fechay lugar del pago en la amortizacion del titulo.

Al ser titulos con rendimiento implicito no habré pago de cupones de forma periddica
y la amortizacién se realizara €l dia de su vencimiento, por su valor nominal menos
la retencién especificada en € apartado siguiente de régimen fiscal.

El rendimiento implicito de los pagarés sera la diferencia entre el precio efectivo en

el momento de la emisién o adquisicién, y su valor nominal o valor de la
transmision.
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El pago de esta emision se atenderda en e domicilio social, Area de Finanzas de
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., sito en
la calle Costa Brava, nimero 12 de Madrid, sin ningun coste para € cliente, o se
podra gestionar en las oficinas de la propia Sociedad, en las oficinas de Hispamer
Banco Financiero, S.A. y en las oficinas de Banco Santander Central Hispano, SA..

11.1.7. Régimen fiscal delos pagar és.

A los Pagarés emitidos a amparo del presente Programa les sera de aplicacion la
legislacion fiscal vigente y los Convenios para evitar la doble imposicion. Durante la
vida de la emisién, €l régimen fisca de los pagarés sera €l que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

La diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del pagaré y su valor de
transmision o reembolso, se considerara en todo caso rendimiento de capital
mobiliario, tanto en e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas como en €
Impuesto sobre Sociedades. Formara por o tanto parte de la base imponible del
suscriptor.

Para las personas fisicas y juridicas residentes en Espafia, sobre estos rendimientos
deberd practicarse la correspondiente retencién a cuenta, que en cada momento
establezca la legidlacion vigente, siendo € tipo actual de retencion el 18 por ciento,
en concepto de pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e
I mpuesto sobre Sociedades.

El primer certificado de retencion sera expedido por la Sociedad Emisora a favor de
los tomadores de los pagarés. Los sucesivos certificados seran emitidos por las
Entidades Financieras o Fedatarios Publicos que intervengan en las diversas
transmisiones.

Estan obligados a practicar |as retenciones e ingresar su importe en €l Tesoro:
- LaEntidad Emisora en el caso de rendimientos obtenidos en la amortizacion o
reembolso. En su caso, quienes deban efectuar dicha amortizacion o reembolso

en defecto del emisor.

- En el caso de que se encomiende a una Entidad Financiera la materializacion
de esta operacion, sera éstala encargada de retener e ingresar.

- La Entidad Financiera que actle por cuenta del transmitente, en e caso de
rendimientos obtenidos en la transmision secundaria de estos activos.

- El Fedatario Publico que intervenga en |os demas casos no contemplados en los
apartados precedentes.
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El momento de practicar |a retencién coincidente con e momento en que se entiende
obtenido el rendimiento, es aguel en e que se materialice la transmisién o bien
cuando se produzca la amortizacién o reembolso de los valores.

Esta retencién es deducible en la cuota del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas o0 del Impuesto sobre las Sociedades.

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas y entidades no residentes
en Espaiia, se aplicara lo establecido en la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la
Renta de no Residentes y Normas Tributarias. De conformidad con dicha Ley, los
residentes en otros Estados de la Unién Europea, sin establecimiento permanente en
Espafia, estan exentos de tributacion respecto de los rendimientos obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios a que se refiere el articulo 23.2 de la Ley
40/1998, del I.R.P.F. y otras normas tributarias. La exencion contemplada
anteriormente no sera de aplicacion cuando dichos rendimientos sean obtenidos por
residentes en paraisos fiscales.

Los no residentes en la Unién Europea que no operen por medio de establecimiento
permanente, tributarén por e importe integro obtenido al tipo de gravamen que se
establezca en cada momento, que en la actualidad es del 25 por ciento. Les serén
aplicables en su caso los tipos reducidos establecidos en los convenios para evitar la
doble imposicién.

Las Sucursales de Sociedades no residentes con establecimiento en Espafia estan
sometidas a lo dispuesto en la Ley del Impuesto de Sociedades y la Ley 41/1998
mencionada.

[1.1.8. Amortizacion delos valores.

[1.1.8.1. Precio de reembolso.

Los pagarés se amortizarén por su valor nominal, a su vencimiento, libres de gastos
para el tenedor. En ese momento se efectuara laretencion legal correspondiente.

Durante el periodo de transicion previo ala Union Econdmicay Monetaria, €l emisor
podra sustituir las cantidades en Pesetas a abonar a inversor en concepto de cupones
0 amortizacién, por los importes que correspondan en Euros, calculados a tipo de
conversion que se establezca en las normas que a tal efecto se promulguen, si bien,
en dicho supuesto (y no existiendo todavia monedas y billetes), la entidad adherida
en donde se encuentre depositados los valores efectuara la correspondiente
transformacion de Euros en Pesetas, s fuese necesario. Una vez finalizado e citado
periodo de transicion, el emisor efectuara todos sus pagos exclusivamente en Euros
al tipo de conversion que haya sido establecido.
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11.1.8.2. Fechasy modalidades de amortizacion.

Los pagarés, emitidos al descuento, se amortizardn por su valor nominal, al
vencimiento. El rendimiento implicito de los pagarés sera la diferencia entre el valor
efectivo o de adquisicion a descuento en el momento de la emisién y el valor de la
amortizacién o transmision de los mismos.

Los centros mencionados en el epigrafe siguiente, donde se puede realizar e cobro
de los pagarés, atenderan el reembolso de los pagarés tras la presentacion de los
mismosy del certificado de adquisicion sin gasto alguno para el tenedor.

No esta autorizada la amortizacién anticipada o lacompra de los valores por parte de
la entidad emisora en fecha anterior ala de su vencimiento.

En el pagaré apareceran los datos relativos a importe nominal, fecha de vencimiento
y lugar de amortizacion.

11.1.9. Ildentificacion delas Entidades Financieras que atenderan €l servicio
financier o del empréstito.

Los pagarés serén colocados a través de la Sociedad Emisora, Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA. interviniendo en dicha
colocacion HISPAMER BANCO FINANCIERO, SA., y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A., sin ningun tipo de gasto para €l suscriptor ni para €l
emisor. No existen entidades aseguradoras ni otras entidades colocadoras de la
emision.

El pago de esta emision se atenderd en e domicilio social del Emisor, Area de
Finanzas de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.AA., sito en la calle Costa Brava, nimero 12, de Madrid, sin ningun coste para €l
cliente, o se podra gestionar en cualquier oficina de la Red Comercia del Emisor, asi
como en las oficinas de Hispamer Banco Financiero, S.A. y las oficinas del Banco
Santander Central Hispano, S.A., sin ninguin coste para € cliente.

11.1.10. Moneda del empréstito.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran denominados en
pesetas, siendo de aplicacion lo que se indica en el apartado 11.1.8.1. en relacién con
los pagos en euros.

[1.1.11. Cuadro del servicio financiero del empr éstito.

Dadas las caracteristicas de la emision, no se puede determinar a priori € cuadro de
intereses y amortizaciones.

No obstante, mas adelante se recoge una tabla de rendimientos, segin plazos y tipo
de interés nominal, para un pagaré de 500.000 pesetas nominales.
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11.1.12. Interésefectivo previsto para el tomador.

El interés efectivo para e tomador dependera de los importes efectivo, nominal y
estard en funcion del plazo de la operacion.

La rentabilidad efectiva para €l cliente, en términos de TIR o rentabilidad anual
efectiva, sin costes de ningln tipo para e cliente, viene dada por la siguiente
formula

Donde

i :Tipo deinterés efectivo anual TAE en tanto por uno

N : Importe nominal del pagaré

E : Importe efectivo del pagaré

n : Numero de dias entre lafecha de emisién y €l vencimiento del pagaré

Se adjunta cuadro de consulta a final del capitulo, donde se presentan, para un
nominal de 500.000 pesetas los distintos efectivos en funcion del plazo y del tipo de
interés.

No se tienen en cuenta | os fluj os fiscal es rel acionados con la operacion.

11.1.13. Interésefectivo para el emisor.

El interés efectivo para el Emisor estard en funcion de los tipos de interés que se
establezcan con € cliente, en funcion del plazo y del efectivo inicial de compra, no
existiendo ninguin gasto significativo previsto para el emisor, siendo, no obstante el
mas representativo €l correspondiente a la tasa de inscripcion en € registro de la
Comisién Naciona del Mercado de Vaores que asciende a 400.000 de pesetas, sin
perjuicio de la liquidacién complementaria que proceda en caso de ampliacion del
importe del saldo vivo maximo, y los gastos correspondientes a los anuncios y
folletos que se estiman en 500.000 pesetas.

El coste se calculara en funcién de la férmula apuntada en e apartado 11.18,
deduciendo del importe efectivo los gastos de emision.

11.1.14. Evaluacién del riesgo inherente a los valores a emitir.

El presente Programa de emision de pagarés y la sociedad emisora no han sido
evaluados por entidad calificadora alguna.
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Se declara que Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. no esta incurso en situaciones de insolvenciay se hallaa corriente del
pago de dividendos, intereses y amortizaciones de empréstitos, créditosy pagarés.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORESOBJETO DE EMISION

11.2.1. Solicitudesde suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1. Colectivo de potencialesinversores

Los titulos van dirigidos a publico en general e institucional, y a entidades e
intermediarios financieros.

[1.2.1.2. Exigenciaslegaes

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa no cumplen las exigencias
legales de inversion a que estan sometidas las Entidades de Inversion Colectiva, por
no reunir los requisitos previstos en la Orden Ministerial de 31 de julio de 1991 sobre
valores de elevada liquidez.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

Se podran ir emitiendo pagarés hasta alcanzar €l importe maximo permitido en este
programa (10.000.000.000 pesetas) o0 su posible ampliacion (20.000.000.000
pesetas), durante €l periodo de un afio contado desde la fecha de la primera emision.
La primera emision se realizard antes de un mes desde la fecha de inscripcién del
presente Folleto en la C.N.M.V., comunicandose a la misma la fecha de dicha
emision alos efectos del inicio del cdmputo del plazo de vigenciadel Programa.

Las fechas o periodos definitivos se pondrén en conocimiento del publico en general
por Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA.,
mediante la publicidad por anuncios en prensa, en el BORME y € reparto de folletos
informativos a la Red Comercial de la Sociedad, oficinas de Hispamer Banco
Financiero, S.A. y oficinas del Banco Santander Central Hispano, S.A.

Durante el plazo de duracion del presente Programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, €l Emisor se reserva el
derecho a interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importesy plazos similares en un
mercado alternativo o por cualquier otra financiacion mas ventajosa para la sociedad.
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11.2.1.4. Lugar de suscripcion.

Los pagarés se podrén solicitar en todas las oficinas de Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., oficinas de Hispamer
Banco Financiero, S.A., oficinas del Banco Santander Central Hispano, SA.y en €
Area de Finanzas del Emisor, sita en la calle Costa Brava, nimero 12, de Madrid,
siendo comunes los tipos de interés ofertados. La suscripciéon de los pagarés sera
persona eindividual.

[1.2.1.5. Formay fechas de hacer efectivo el desembolso.

El pago de esta emision se atenderd en e domicilio social del Emisor, Area de
Finanzas de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
SA., sito en la cale Costa Brava, nimero 12, de Madrid, sin ningun coste para €l
cliente, o se podra gestionar en cualquier oficina de la Red Comercial del Emisor, asi
como en las oficinas de Hispamer Banco Financiero, S.A. y las oficinas del Banco
Santander Central Hispano, S.A.

El inversor desembolsard €l precio del pagaré (importe efectivo) a la Sociedad
Emisora mediante cheque, transferencia o ingreso en cuenta. En dicho acto se le
facilitara al cliente un recibo resguardo, salvo buen fin, que podra canjear antes de
los proximos quince dias por € titulo fisico, firmado por personas con poder
suficiente. Se entenderd efectivamente realizado e desembolso en el momento en el
gue tome fechavalor.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega de lostitulos.

Sera suficiente documento acreditativo de la posesion del titulo latenencia por parte
del suscriptor del certificado de compra. En el momento de realizar la operacion sele
entrega un recibo resguardo, salvo buen fin, que se canjeara por la documentacion
original en un plazo maximo de 15 dias. Dicho recibo resguardo tiene las
caracteristicas de nominativo y no transmisible. Estos documentos les son entregados
alos clientes por las Entidades Colocadoras que intervengan en su suscripcion.

I1.2.2. Colocacion y adjudicacion delosvalores.
11.2.2.1. Colocadores de laemision.

Los pagarés serén colocados a través de la Sociedad Emisora, Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, SA. interviniendo en dicha
colocacion HISPAMER BANCO FINANCIERO, SA., y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A., sin ningun tipo de gasto para €l suscriptor ni para €l
emisor. No existen entidades aseguradoras ni otras entidades colocadoras de la
emision. Los precios ofertados por |as entidades colocadoras serén 10s mismos.
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[1.2.2.2. Entidad directora o coordinadora.

No interviene en la emision ninguna entidad como Entidad Directora o Entidad
Coordinadora.

11.2.2.3. Aseguramiento de la colocacion.

No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones de este
Programa de Pagarés.

[1.2.2.4 Criteriosy procedimientos de colocacion.

La colocacion de los pagarés se realizara a través de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., Hispamer Banco Financiero, SA. y
Banco Santander Central Hispano, S.A.. Los precios ofertados seran los mismos,
independientemente de la entidad ala que se acuda.

En relacion con el control del limite de la emision, se cuenta, para no superar el saldo
maximo permitido, con una aplicacion informatica que diariamente facilita dicho
saldo en vigor en funcién de las nuevas captaciones y vencimientos. Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. e Hispamer
Banco Financiero, S.A. estdn comunicados por dicho aplicacién, estando, por tanto,
el control del limite garantizado en todo momento.

El Banco Santander Centra Hispano, S.A. cierra las operaciones con el
conocimiento de la Mesa de Tesoreria de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A, por lo que dicha emision también esta
controlada.

La emisidon se realiza de forma cronoldgica, segin e dia y hora y cierre de las
operaciones. Aungue €l superar €l limite de la emisién es préacticamente improbable,
siempre se emitird hasta el limite por orden cronol 6gico.

11.2.3. Plazoy entrega de los titulos.

En & caso de que €l suscriptor exijala entrega fisica del titulo, éste le sera entregado,
por las entidades colocadoras, en un plazo méximo de quince dias.

Con objeto de diferenciar los titulos de esta emisién, de las emisiones actualmente

vigentes, en los titulos correspondientes a este programa figurard la mencién de
Programa 1999.
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.3.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

11.3.1. Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores, y acuerdos
sociales.

El presente Folleto tiene como objeto un Programa de emision de pagarés de empresa
emitidos al descuento, y representados en titulos. Para diferenciar esta emisién de
otras que la sociedad pudiera redlizar, se denominara “Programa de Emision de
Pagarés 1999”.

Se incluyen como Anexo y forman parte del presente Folleto, copia de la
certificacién comprensiva de |os acuerdos sociales de emisién, asi como |os acuerdos
de delegacion en los administradores (acuerdo de Junta General de Accionistas de
fecha 25 de mayo de 1999 y acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 25 de
mayo de 1999), sin que existan otros acuerdos o documentos de los que se deriven
limitaciones o condicionamientos para adquirir latitularidad de los valores o gercitar
los derechos incorporados a ellos.

11.3.5. Régimen legal tipico

A los valores emitidos a amparo de este Folleto les es de aplicacion el régimen legal
tipico definido, que se especifica en el apartado 11.3.8., sin que existan variaciones
sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones normativas aplicables.

[1.3.6. Garantiasdelaemision.

L os pagarés objeto de la presente emision estén garantizados con el patrimonio de la
Sociedad.

11.3.7. Forma derepresentacion.

Los pagarés emitidos al amparo de este Folleto estaran representados en titulos,
seglin modelo que se acompafia al final de este capitulo, siendo autografiados por
persona con poder bastante.

11.3.8. Legidacion.

Los vaores objeto de este Folleto estan sujetos a la Ley 14/1985 sobre Régimen
Fiscal de Determinados Activos Financieros y a Real Decreto 2027/1985 de
desarrollo de dicha Ley. La emision de valores, asi como su régimen juridico y las
garantias que incorporan, no se opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, al Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministerial
de 12 dejulio de 1993, a Real Decreto 2590/1998, sobre modificaciones del régimen
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.5

juridico de los mercados de valores, y alaLey 37/1998 de reformade la Ley 24/1988
del Mercado de Vaores. Los pagarés emitidos, a ser titulos a portador, no les es
aplicablelaLey 19/1985 Cambiariay del Cheque

Los valores se emiten con arreglo a la legisaciéon espafiola siendo competentes en
caso de litigio los Juzgados y Tribunales determinados con arreglo a las normas
previstas en €l articulo 51 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

11.3.9. Leydecirculacion prevista.

Segun la legidlacion vigente, no existen limitaciones particulares ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se emitan a amparo del
presente Programa. Los pagarés se transmiten con intervencion de fedatario publico
o entidad financiera, quienes emiten el correspondiente certificado de compra, segin

lo establecido en la Ley 14/1985 sobre Régimen Fiscal de Determinados Activos
Financierosy el Real Decreto 2027/1985 que la desarrolla.

11.3.10. Acuerdos adoptados para solicitar admision a cotizacion en mercado
secundario.

No se ha adoptado ningun acuerdo para solicitar la admisién a cotizacion de los

valores emitidos al amparo del programa en ningln mercado organizado.

ADMISION A MERCADO SECUNDARIO ORGANIZADO

I1.4.1. Admision a cotizacién en algin mer cado secundario organizado.

No esté prevista la solicitud de admision de los valores emitidos al amparo de este
Programa en ningun mercado secundario organizado oficial o no.

11.4.2. Negociacion en mercado secundario.
La Sociedad no tiene ningun tipo de valor admitido a cotizacién en ningun mercado

secundario.

FINALIDAD DEL PROGRAMA Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

[1.5.1. Finalidad del programa de empréstitos

El objeto del presente Programa es € de la captacion de recursos financieros de

terceros para lograr otra alternativa de financiacién que permita mejorar los costes
financieros.
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[1.5.2. Cargasy serviciosdela financiacion ajena.

La edtructura de los recursos genos de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito al 31 de diciembre de 1998 era la siguiente:

A)

B)

C)

TOTAL RECURSOS AJENOS

ENTIDADES DE CREDITO
Grupo BSCH

Grupo Hispamer

Resto

DEBITOSA CLIENTES
Grupo BSCH

Grupo Hispamer

Resto

PAGARESY OTROS VALORES

Pagarés
Otros Vaores

378.571
357.782
299.605

58.177
0

1.566

1.566

19.223
19.223

(Datos en millones de pesetas)

DESGLOSE POR PLAZOS
Hasta 3 meses

Entre 3 mesesy 1 afio

Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios

DESGLOSE POR PLAZOS
A lavista

Hasta 3 meses

Entre 3 mesesy 1 afio

Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios

DESGLOSE POR PLAZOS
Hasta 3 meses

Entre 3 mesesy 1 afio

Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios

357.782
41.382
216.184
100.216
0

1.566
318
621
371
256

0

19.223
9.544
9.039

640
0

Las cargas financieras en los tres Ultimos gjercicios, en millones de pesetas, se
distribuyen seguiin su naturaleza de la siguiente forma:

De Entidades de Crédito
De pagarésy otros valores
Déhitos aclientesy otros
Financiacion subordinada

TOTAL CARGAS FINANCIERAS

1997 1996
21.552 24.408
1711 3.738
244 332
281 406
23.788 28.884

Del saldo de recursos en vigor a 31 de diciembre de 1998, la estructura de
vencimientos para los proximos tres afios de principal e intereses es la que figura en
el cuadro siguiente. No se incluye la proyeccion de las emisiones del presente
Programa 1999 ya que a ser un programa de emisién por peticiones no se puede

determinar con anterioridad los importes a emitir
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PERIODO PRINCIPAL INTERESES TOTAL

Emisiones de Renta Fija 1999 17.832 699 18.531
2000 637 55 692

2001 0 0 0

Resto de deudascony sin 1999 227.172 11.995 239.167
garantias 2000 43.331 4,910 48.241

2001 56.591 2.347 58.938

Avales, Fianzasy otros 1999 0 0 0
COMPromi sos asumidos 2000 0 0 0
2001 0 0 0

TOTAL 1999 245.004 12.694 257.698

2000 43.968 4.965 48.933

2001 56.591 2.347 58.938

(Datos en millones de pesetas)

En relacion con las necesidades presupuestadas de tesoreria para 1999, la captura de
los recursos se redlizara a través de distintas fuentes de financiacion (pélizas de
crédito, pdlizas MIBOR, pdlizas de préstamo en pesetas/euros y divisas, pagarés y

descuento de efectos).

La Sociedad ha cumplido en los pagos, a vencimiento de |os recursos genos, tanto

de capital como de intereses.

Durante los préximos gjercicios el Hispamer Servicios Financieros tiene previsto
mantener una estructura de financiacion con una distribucion de los pasivos por
instrumentos, estable a lo largo del tiempo, limitando, en la medida de lo posible, €

riesgo por tipo de interés.
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ANUNCIO BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL (BORME)

HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, SA.

CostaBrava, 12
MADRID

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES 1999

Ambito de la emision: Tiene por objeto un programa de pagarés de Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. consistente en la emision de pagarés
de la compafia, hasta un saldo maximo vivo en cada momento de 10.000.000.000 pesetas,
ampliables a 20.000.000.000 pesetas, con una vigencia de una afio de duracion contado desde
lafecha de la primera emision.

Emisor: Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.AA. con
C.I.F. nimero A-79/082244, inscrita en €l Registro Especial de Establecimientos Financieros
de Crédito del Banco de Espafia, con el nimero 8236, tiene su domicilio en Madrid, cale
Costa Brava, 12.

Autorizacién: Por acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 25 de mayo de 1999, en
virtud de la autorizacién concedida al mismo por la Junta General de Accionistas celebrada en
fecha 25 de mayo de 1999.

Caracteristicas de la emision: El importe minimo sera de 500.000 pesetas por pagaré, no
limitado por importes méximos ni gjustandose a importes multiplos de ninguna cantidad base.

Los pagarés serén emitidos al portador, sin restricciones a su libre transmisibilidad, y por un
plazo minimo de un mesy maximo de dieciocho meses.

Los pagarés se emitirdn al descuento, quedando implicito e rendimiento en e nominal del
pagaré.

El tipo de interés a que se colocara € pagaré, sera e resultado de la negociacién entre €
cliente y la entidad emisoray se determinard en cada momento en funcion de las condiciones
del mercado.

Para proceder ala suscripcion, €l inversor debera ponerse en contacto con el Area de Finanzas

de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. o cualquier
oficina de su red comercial, oficinas de Hispamer Banco Financiero, S.A. y oficinas del
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Banco Santander Central Hispano, S.A., donde se atendera el servicio financiero de esta
emision y podra obtenerse el folleto informativo de forma gratuita.

Régimen Fiscal: De conformidad con la Ley 14/1985 de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de
Determinados Activos Financieros, los rendimientos se encuentran sujetos a la
correspondiente retencién que en cada momento establezca la legislacién vigente, siendo el
tipo actual de retencién del 18 por ciento.

Inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de junio de 1999.

Madrid,a__de de 1999.- El Secretario del Consgjo de Administracion.
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anexo Cuadro de Valor Efectivo de un Pagaré
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anexo modelo de Titulo
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CAPITULO 111

EL EMISOR Y SU CAPITAL

1.1

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

[11.1.1. Denominacion completa del emisor.

La denominacion completa del emisor es HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, SA. Su codigo de
identificacion fiscal es A-79/082244, y tiene fijado su domicilio social en Madrid,
Calle Costa Brava, numero 12.

[11.1.2. Objeto social.

El sector de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas en € que se
encuadra es €l cddigo 652. Su objeto social esta4 constituido por las actividades
propias de los establecimientos financieros de crédito; en concreto y seglin se recoge
en sus estatutos sociales, podra desarrollar todas las actividades descritas en el
articulo 1 del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril que a continuacion se detallan:

1. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario
y lafinanciacion de transacciones comerciales.

2. Las de “factoring”, con o sin recurso, Y las actividades complementarias de la
misma, tales como las de investigacion y clasificacion de la clientela,
contabilizacién de deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda a
favorecer la administracion, evaluacién, seguridad y financiacion de los
créditos nacidos en e tréfico mercantil nacional o internacional, que les sean
cedidos.

3. Las de arrendamiento financiero, con inclusién de las siguientes actividades
complementarias:

a. Actividades de mantenimiento y conservacién de los bienes cedidos.

b. Concesion de financiacion conectada a una operacion de arrendamiento
financiero, actual o futura.

c. Intermediacion y gestion de operaciones de arrendamiento financiero.
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1.2.

d. Actividades de arrendamiento no financiero que podran complementar
0 NO con una opcién de compra.

e. Asesoramiento e informes comerciales.
4 Laemisiony gestion de tarjetas de crédito.

5 Lacomision de avalesy garantiasy suscripcion de compromisos similares.

INFORMACIONESLEGALES

I11.2.1.Constitucion y datos registrales.

La Sociedad Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
SA. fue congtituida bajo la denominacion de Centroban, Entidad de Crédito
Hipotecario, S.A. con forma anénima y duracién indefinida, mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Luis Coronel de Pama, el 16 de febrero de
1989, con & numero 790 de su Protocolo; figura inscrita en el registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8.702 de la seccion tercera del libro de sociedades,
folio 15, hoja nimero 91533, inscripcion 12

Durante € ¢gercicio 1996 se formalizd en escritura publica la fusién de
denominacion Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A.,
Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A., Hispamer
Financiacion, Entidad de Financiacion, S.A., Hispamer Factoring, Entidad de
Financiacion, S.A. e Hispamer Servicios Financieros, S.A., mediante la absorcion de
las cuatro Ultimas por la primera. Asimismo se efectud la transformaciéon de la
Sociedad en Establecimiento Financiero de Crédito, mediante la modificacion de la
anterior denominacion (Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario,
S.A.) por laactual, y laampliacion de su objeto social, siendo inscrita con € nimero
8236 en el Registro Especia de Establecimientos Financieros de Crédito del Banco
de Espaiia.

Los Estatutos sociales, se podran consultar en el domicilio social.

I11.2.2. Formajuridicay legislacion especial aplicable.

Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. es un
establecimiento financiero de crédito sujeto a la normativa y disposiciones
reguladoras de dichos establecimientos, que ha de revestir necesariamente la forma
de sociedad an6nima, y reunir los requisitos exigidos por la Ley 3/1994, de 14 de
abril, y por el Real Decreto 692/1996, de 26 de abril sobre el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito.
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1.3.

Por su actividad se encuentra sujeta alaLey 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina
e intervenciéon de Entidades de Crédito y demas legislacién complementaria que
regula este tipo de entidades.

Con arreglo a lo previsto en el apartado 6 de la Disposicion Adiciona Primera de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legidacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones a sistema financiero, Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A acordo la transformacién de
la Sociedad en Establecimiento Financiero de Creédito, modificando su anterior
denominacion (Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A.) por la
actual, ampliando su objeto social. La Orden Ministerial de 26 de julio de 1996 del
Ministerio de Economiay Hacienda, autorizo la transformacin mencionada.

INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

[11.3.1. Importe nominal del capital.

A fecha 31 de diciembre de 1998 el capital social asciende a 13.894.400.000 pesetas,
totalmente suscrito y desembolsado. El capital estd representado por 138.944
acciones ordinarias nominativas de 100.000 pesetas de valor nomina cada una,
representadas por titulos, con idénticos derechos politicos y econémicos.

La participacion en el capital socia al cierre del gjercicio 1998 erael siguiente:

Titulares NCAcciones Participacion %

Hispamer Banco Financiero, SA. (1) 138.942 99,9985%
Hispamer Renting, SA. (2) 1 0,0007%
Hispamer Auto-Renting, SA. (2 1 0,0007%
TOTAL 138.944 100,0000%

(1) Sociedad perteneciente al Grupo Banco Central Hispanoamericano (actualmente, Grupo
Banco Santander Central Hispano)

(2) Sociedades del Grupo Hispamer Banco Financiero
111.3.2. Acciones con derechos especificos.
No existen clases de acciones que confieran derechos politicos y econdmicos

especiales.

111.3.3. Empréstitos de obligaciones convertibles.

No existen empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants.
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111.3.4. Capital autorizado.

El saldo de capital social a cierre del gercicio 1998 es de 13.894.400.000 pesetas,
resultado éste de la Ultima ampliacion de capital realizada durante el gercicio 1998
de 2.000 millones de pesetas. No existen autorizaciones de la Junta General de
Accionistas para ampliacion de capital ni para la emisién de obligaciones
convertibles o warrants.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de mayo de 1995
acordd la ampliacion de capital en 25 millones de pesetas, mediante la emision de
250 nuevas acciones de 100.000 pesetas de valor nominal cada una, con una prima
de emisién de 1.900.000 pesetas por accion, que fueron integramente suscritas y
desembolsadas por Corporacion Financiera Hispamer, S.A. (actualmente Hispamer
Banco Financiero, SA.).

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de junio de 1996,
acordo la fusion de Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A.
(actualmente Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A.) con Hispamer Financiacion, Entidad de Financiacién, S.A., Hispamer
Factoring, Entidad de Financiacion, S.A., Hispamer Servicios Financieros, SA. e
Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. y, como
consecuencia de dicha operacién, para hacer frente a canje de las sociedades
absorbidas, la ampliacion de capital en la sociedad absorbente, por importe (valor
nominal) de 6.344.400.000 pesetas, mediante la emision de 63.444 nuevas acciones
de 100.000 pesetas de valor nominal cada una, con una prima de emisién en conjunto
de 957.277.868 pesetas, que fueron integramente adjudicadas a Hispamer Banco
Financiero, S.A.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 10 de octubre de 1996,
acordd la ampliacion de capital en 5.000 millones de pesetas, mediante la emision de
50.000 nuevas acciones de 100.000 pesetas de valor nominal cada una, sin prima de
emision, que fueron integramente suscritas y desembolsadas por Hispamer Banco
Financiero, S.A.

Durante €l gercicio 1998 la Sociedad ha ampliado su capital social en 2.000 millones
de pesetas, con una prima de emision de 1.000 millones de pesetas, mediante la
emision y puesta en circulacion de 20.000 acciones ordinarias nominativas de
100.000 pesetas de valor nominal cada una. Dicha ampliacién ha sido integramente
suscritay desembolsada por Hispamer Banco Financiero, SA..

111.3.5. Acciones propiasen cartera dela sociedad

A lafecha actual no existen acciones propias adquiridas o conservadas en cartera
por la propia Sociedad ni por sociedades interpuestas.

29



Tampoco existen autorizaciones conferidas por la Junta General para la adquisicion
derivativa de acciones propias.

[11.3.6. Grupo al que pertenece la entidad emisora

Hispamer Servicios Financieros esta integrado en el GRUPO HISPAMER BANCO
FINANCIERO, cuya entidad matriz (Hispamer Banco Financiero, S.A.) participaba
directamente a 31 de diciembre de 1998 en un 99,9985 por ciento del capital socia
de la Sociedad, siendo la participacion directa e indirecta del 100%. EI Grupo
Hispamer pertenece a su vez a Grupo Banco Central Hispanoamericano
(actualmente Grupo Banco Santander Central Hispano). La participacion directa del
Banco Santander Central Hispano, S.A. en Hispamer Banco Financiero, SA. esa 3l
de diciembre de 1998 del 98,988 por ciento.

A continuacion se detallan las sociedades que conforman el Grupo Hispamer Banco
Financiero a 31 de diciembre de 1998, con indicacion del porcentaje de
participacion que la matriz (Hispamer Banco Financiero, S.AA.) posee, directa e
indirectamente:

Por centaje de
Participacion

Grupo nacional:
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero

de Crédito, SA. 100,00%
Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A 50,00%
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

(antes denominada Fiat Leasing, E.F.C., SA.) 50,00%
Unién Internacional de Financiacion, Establecimiento Financiero

de Crédito, S.A. (UNIFIBAN) 100,00%
Andaluza de Inversiones, SA. 100,00%
Asernet, Actividadesy Serviciosen laRed, S.A. (antes denominada

Hispamer Metales Preciosos, S.A.) 90,00%
Carpe Diem Salud, SA. 100,00%
Hispamer Auto-renting, S.A. 100,00%
Hispamer Renting, SA. 100,00%
Hispamer Ventgjas, S.A. 100,00%
Grupo internacional:

Hispamer A.L.D., SA. 99,94%
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, S.A. 100,00 %
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1.4

INFORMACION SOBRE ENTIDADES PARTICIPADAS

Hispamer Servicios Financieros no tiene participacion superior al 3 por ciento en
ninguna sociedad cotizada en Bolsa.

Esta Sociedad tiene una participacion del 25 por ciento (coste de adquisicion de 56
millones de pesetas) en una sociedad no cotizada de factoring extranjera (Attijari
Factoring, S.A.). No se considera como sociedad asociada debido a que no se
interviene en la gestion de lamisma.
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CAPITULO IV

PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA ENTIDAD EMISORA

IV.1. ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR

IV.1.1. Descripciéon de las principales actividades y negocios de la Entidad

Emisora.

Las actividades y negocios de Hispamer Servicios Financieros estén constituidos por
las actividades propias de los establecimientos financieros de crédito: préstamos y

créditos,

incluyendo créditos a consumo, hipotecarios y financiaciéon de

transacciones comerciales, factoring, arrendamiento financiero, y emision y gestion
de tarjetas de crédito. Los sectores mas importantes donde opera son Automocion,
Empresas, Consumo, Tarjetas de Crédito, Factoring y Préstamos Hipotecarios.

NUEVA INVERSION POR SECTORES

1998 1997 1996 Variacion %

1998/1997 1997/1996
AUTOMOCION 128.102 110.374 89.710 16,06% | 23,03%
EMPRESAS 37.537 39.571 44.503 -514% | -11,08%
CONSUMO 39.670 32.541 26.258 2191% | 23,93%
TARJETA 16.856 11.253 11.350 49,79% -0,85%
FACTORING 36.993 32.675 21.724 13,22% | 50,41%
HIPOTECARIO 13.106 12.154 7.788 7,83% | 56,06%
TOTAL 272.264| 238.568 | 201.333 14,12% | 18,49%

(millones de pesetas)

DISTRIBUCION DE LA INVERSION POR SECTORES:

1998 || 1997 [ 1996 |
AUTOMOCION 47,05% 46,26% 44,56%
EMPRESAS 13,79% 16,59% 22,10%
CONSUMO 14,57% 13,64% 13,04%
TARJETA 6,19% 4,72% 5,64%
FACTORING 13,59% 13,70% 10,79%
HIPOTECARIO 4,81% 5,09% 3,87%
TOTAL 100,00% 100,00 % 100,00 %
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NUMERO DE OPERACIONES POR SECTORES:

1998 % 1997 % 1996 %
AUTOMOCION 67.637 22,28% 60.711| 22,63% 50.010 22,06%
EMPRESAS 9.049 2,98% 8.448 3,15% 11.373 5,02%
CONSUMO 225.654 74,33% 197.974 | 73,79% 164.494 72,57%
TARJETA -- -- -- -- -- --
FACTORING -- -- -- -- -- --
HIPOTECARIO 1.260 0,41% 1.167 0,43% 791 0,35%
TOTAL 303.600| 100,00% 268.300 | 100,00% 226.668 | 100,00%

(millones de pesetas)

No incluye nimero de operaciones de factoring (facturas cedidas en 1998, 39.800) ni de tarjeta (1.278.000

operaciones en 1998).

INVERSION POR CENTROS:

1998 % 1997 %
CATALUNA 37.708] 13.85% 19.469 8,16%
LEVANTE 32.835| 12,06% 19.611 8,22%
NORTE 19.902| 7.31% 8.096 3,39%
CENTRO 36.401| 13,37% 18.710 7,84%
ANDALUCIA OCCIDENTAL 35.678| 13,10% 19.436 8,15%
LASPALMAS 19.956| 7,33% 11.611 4,.87%
TENERIFE 11.843| 4,35% 6.769 2,84%
MADRID 20229  7.43% 18.136 7,60%
ANDALUCIA ORIENTAL 14811 544% 10.442 4,38%
GALICIA — ASTURIAS 15.809| 5,81% 11.393 4,78%
SERVICIOS CENTRALES 27.092] 9,95% 94.896 39,78%
TOTAL 272.264| 100,00% 238568 100,00%

(millones de pesetas)

IV.1.2. Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del sector de entidades

de financiacion.

Hispamer Servicios Financieros es miembro de las asociaciones sectoriales

siguientes:
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* ASOCIACION ESPANOLA DE FACTORING

* FACTORS CHAIN INTERNATIONAL, grupo internacional de sociedades de
factoring

* ASOCIACION ESPARNOLA DE LEASING (A.E.L.)

* ASOCIACION NACIONAL DE ENTIDADES DE FINANCIACION
(A.SN.EF)

Hispamer mantiene una importante participacion en los principales mercados en los
gue desarrolla su actividad. Se ha situado en la primera posicion del ranking general
elaborado por la Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito
(A.SN.E.F.) en & gercicio 1998, que abarca los productos de financiacion de

automocion, bienes de equipo, material de transporte, préstamos hipotecarios y
bienes de consumo.

A continuacién se recoge un cuadro comparativo con datos del sector de
establecimientos financieros de crédito, segin informacion facilitada por la
mencionada asociacion sectorial, A.S.N.E.F (datos provisionales al cierre del
gercicio).

1998 1997

Hispamer Total Cuotade || Hispamer Total Cuotade

Sector Mercado Sector Mercado

Volumen de Inversion 201.363| 1.398577| 14,40% | 157.142| 1.143.812| 13,74%
Inversion en Bienes de Equipo 6.462 24.623  26,24% 6.858 26.765| 25,62%
Inversién Elementos transporte 18.780 32.300( 58,14% 17.509 30.540( 57,33%
Inversion en Automocién 79.797 631.139| 12,64%| 63.497 548.573| 11,57%
Inversion en Bienes Consumo 75.722 533.260 | 14,20%| 56.610 427.900| 13,23%
Inversion en Inmuebles 20.602 94.750| 21,74% 12.668 77550 16,34%

Analizando € cuadro vemos que Hispamer representa un 14,40% del sector, en
comparacién con el afio precedente, que representaba el 13,74%. Por lo que respecta
al incremento de la inversion, mientras el conjunto del sector ha crecido un 22,27%,
Hispamer |o ha hecho en un 28,14%.



V.2

GESTION DE RESULTADOS

IV.2.1. Cuenta de Resultados dela Sociedad.

Las cuentas de resultados de Hispamer Servicios Financieros al cierre de los
gjercicios 1996, 1997 y 1998 se detallan a continuacion.

Ejercicio 1998

Ejercicio 1997

Ejercicio 1996

Importe | % sobre || Importe |% sobre | Importe |% sobre
A.T.M. A.T.M. A.T.M.
+ Intereses y Rendimientos Asimilados 38.865 9,82 41.405 11,46 44.691 12,93
- Intereses y Cargas Asimiladas (20.824) 526| (23.788) 6,58 (28.884) 8,36
+ Rendimiento CarteraVariable 0 0,00 0 0,00 0 0,00
= MARGEN DE INTERMEDIACION 18.041 4,56 17.617 4,87 15.807 4,57
+/- Comisiones Percibidas y Pagadas (320) (0,08) (46) (0,01) (168) (0,05)
+/- Resultado Operaciones Financieras 0 0,00 10 0,00 (D (0,00)
= MARGEN OPERACIONAL 17.721 4,48 17.581 4,86 15.638 452
- Gastos de Personal (7.196) (1,82) (7.490) 2,07 (7.502) 2,17
- Otros Gastos de Explotacion (5.815) (1,47) (5.353) 1,48 (5.579) 1,61
- Amortizacion de Activos Mat. e Inmat (1.103) (0,28) (1.046) 0,29 (883) 0,26
+ Otros Productos de Explotacion 316 0,08 437 0,12 363 0,11
= MARGEN DE EXPLOTACION 3.923 0,99 4.129 1,14 2.037 0,59
+/- Resultados por Operaciones Grupo 0 0,00 0 0,00 0 0,00
+/- Rdos. Sociedades en Equivalencia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
- Amortizac. Fondo Comercio Consol 0 0,00 0 0,00 0 0,00
- Saneamiento Inmovilizado Financ. 0 0,00 0 0,00 0 0,00
- Amortizacion y Prov. Insolvencias (1.220) (0,31) (1.606) 0,44 (1.482) 0,43
+/- Resultados Extraordinarios (2.248) (0,57) (807) (0,22 (683) (0,20)
= RESULTADO ANTES IMPUESTOS 455 0,11 1.716 0,47 (128) (0,04)
- Prevision Impuesto Sociedades (159) (0,04) (327) 0,09 (398) 0,12
= RESULTADO DEL EJERCICIO 296 0,07 1.389 0,38 (526) (0,15)
+/- Resultado Atribuido ala minoria -- -- -- -- -- --
= RESULTADO ATRIBUIDO GRUPO -- -- -- -- -- --
[ ACTIVOS TOTALES MEDIOS | 395710 100,00 361.404] 100,00] 345.600]  100,00]
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1V.2.2. Rendimiento medio de los Empleos.

Se adjuntan los cuadros comparativos de los tres Ultimos gercicios cerrados de la

Sociedad:

Rendimiento M edio de los Empleos

EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996

Saldos || %Tipos || Interés. | Saldos || %Tipos || Interés. || Saldos | %Tipos || Interés.

Medios ||Medios |y Rend. | Medios | Medios ||y Rend. | Medios |[Medios ||y Rend.
+ Cgjay Bancos Centrales 488| 0,00% 0 748 0,00% 0 1.191( 0,00% 0
+ Entidades de Crédito 451 | 6,65% 30 2.525| 5,82% 147| 10.727| 8,49% 911
+ Total Inversion Crediticia 379.468 | 10,23% | 38.835| 341.098| 12,09% | 41.245| 312.214| 14,00% | 43.701
+ CarteraVaores R.Fija 0| 0,00% 0 216| 6,02% 13 1.309| 6,04% 79
+ CarteraValores R.Variable 56| 0,00% 0 56| 0,00% 0 29| 0,00% 0
ACTIVOS MEDIOS REMUN. 380.463 | 10,22% | 38.865| 344.643| 12,01% | 41.405| 325.470| 13,73% | 44.691
+ Activo Material e Inmaterial 9.206| 0,00% 0| 10.177| 0,00% 0| 10.091| 0,00% 0
+ Otros Activos 6.041| 0,00% 0 6.584| 0,00% 0| 10.039| 0,00% 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 395.710( 9,82% | 38.865| 361.404| 11,46% | 41.405| 345.600| 12,93% | 44.691
En pesetas 393.324| 9,85% | 38.737| 356.292| 11,53% | 41.081| 337.676| 13,14% | 44.386
En moneda extranjera 2.386| 5,36% 128| 5.112| 6,34% 324| 7.924| 3,85% 305

(En millones de pesetas)

[ variacion Anual Rendimiento M edio de los Empleos|

Variacién 1998/1997 Variacién 1997/1996
Por Por Por Por
Volumen Tipos Total [ Volumen | Tipos Total
Cajay Bancos Centrales 0 0 0 0 0 0
Entidades de Crédito (138) 21 (117) (478) (286) (764)
Inversion Crediticia 3.927 (6.337) | (2.410) 3.493| (5.949) (2.456)
Carterade RentaFija 0 (13) (13) (66) 0 (66)
Carterade Renta Variable 0 0 0 0 0 0
ACTIVOS MEDIOS REMUND. 3.659 (6.199) | (2.540) 2.303| (5.589)| (3.286)
Activos Material e Inmaterial 0 0 0 0 0 0
Otros Activos 0 0 0 0 0 0
ACTIVOSTOTALES MEDIOS 3.369 (5.909) | (2.540) 1.811| (5.097)| (3.286)
En pesetas 3.647 (5.991) | (2.344) 2.146| (5.451)| (3.305)
En moneda extranjera (146) (50) (196) (178) 197 19

(En millones de pesetas)
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[V.2.3. Coste medio de los Recur sos.

Se adjuntan los cuadros comparativos de los tres Ultimos gjercicios cerrados:

Coste M edio de los Recur sos

EJERCICIO 1998

EJERCICIO 1997

EJERCICIO 199

Saldos %Tipos | Intereses || Saldos %Tipos | Intereses || Saldos %Tipos | Interes.

Medios |[[Medios |y Cargas || Medios [ Medios [y Cargas || Medios Medios |y Cargas
Entidades de Crédito 345.241| 5,75% | 19.846| 296.783| 7,26% | 21.552| 263.142 9,28% | 24.408
Débitos a Clientes 1.235| 6,07% 75 6.682| 5,85% 391 4.040 8,22% 332
Débitos Representados V. N 14.987| 4,59% 688| 23.861| 6,55% 1564| 43.444 8,60%| 3.738
Préstamos Subordinados 4549 4,73% 215 4525 6,21% 281 4.525 8,97% 406
Recursos Medios con Coste 366.012| 5,69% | 20.824| 331.851| 7,17%| 23.788| 315.151 9,17% | 28.884
Otros Pasivos y Rdos.Ejerc. 15.756| 0,00% 0| 16.884| 0,00% 0| 20.808 0,00% 0
Recursos Propios 13.942| 0,00% 0] 12.669| 0,00% 0 9.641 0,00% 0
RECURSOS TOTALESMEDIOS | 395.710| 5,26% | 20.824| 361.404( 6,58% | 23.788| 345.600 8,36% | 28.884
En pesetas 393.383| 5,26% | 20.697| 356.390| 6,58% | 23.455| 337.785 8,22% | 27.766
En moneda extranjera 2.327| 5,46% 127 5.014| 6,64% 333 7.815] 1431%| 1.118

(En millones de pesetas)

Criterio utilizado para € céculo de los recursos propios medios: se incorporan los resultados del
gercicio anterior en el momento de la aprobacion de las cuentas anuales por parte de la Junta General

de Accionistas.

| Variacién Anual Coste M edio de los Recur sos

Variacién 1998/1997 Variacién 1997/1996
Por Por Por Por
Volumen Tipos Total |Volumen | Tipos Total
Entidades de Crédito 2.786 (4.492) | (1.706) 2.443| (5.299) (2.856)
Débitos a Clientes (331) 15| (316) 155 (96) 59
Débitos Repres. en V.Negociables (407) (469) | (876) (1.284) (890) (2.174)
Préstamos Subordinados 1 (67) (66) 0 (125) (125)
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 1.944 (4.908) | (2.964) 1.197| (6.293) (5.096)
Otros Pasivos y Rdos.del Ejercicio 0 0 0 0 0 0
Recursos Propios 0 0 0 0 0 0
RECURSOS TOTALES MEDIOS 1.805| (4.769) | (2.964) 1.040| (6.136)| (5.096)
En pesetas 1.946| (4.704) | (2.758) 1.224| (5535)| (4.311)
En moneda extranjera (147) (59)| (206) (186) (599) (785)

(En millones de pesetas)
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IV.2.4 Margen de I ntermediacion.

La evolucion del margen de intermediacion de los tres Ultimos gercicios ha sido la

siguiente:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
+ Ingresos por Interesesy Rend. Asimi 38.865 41.405 44.691 (6,14) (7,35)
+ Rendim. Cartera Renta Variable 0 0 0 0,00 0,00
- Gastos por Inter. y Cargas Asimila. 20.824 23.788 28.884 (12,46) (17,64)
MARGEN DE INTERMEDIACION 18.041 17.617 15.807 2,41 11,45
% Margen Intermediacion/A.M.R. 4,74% 5,11% 4,86% - -
% Margen Intermediacion/A.T.M. 4,56% 4,87% 4,57% - -

(En millones de pesetas)

A.M.R. = Activos Medios Remunerados
A.T.M. = Activos Totales Medios

IV.2.5. Comisionesy Otros|ngresos.

El cuadro siguiente muestra la evolucion del resto de losingresos de la Sociedad alo
largo de los tres Ultimos gjercicios cerrados.

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
+/- Comisiones Percibidas y pagadas (320) (46) (168) 595,65 (72,62)
+ Resultados Operaciones Financieras 0 10 (D (100,00) | (1.100,00)
+ Otros Productos de Explotacion 316 437 363 (27,69) 20,39
COMISIONES Y OTROS INGRESOS (4 401 194 (101,00) 106,70
% Comisionesy Otros Ingresog/A.T.M. 0,00% 0,11% 0,06% -- --

(En millones de pesetas)

A.T.M. = Activos Totales Medios
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IV.2.6. Gastos de Explotacion.

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996

- Gastos de Personal 7.196 7.490 7.502 (3,93) (0,16)
- Amortizaciones del Inmovilizado 1.103 1.046 883 5,45 18,46
- Otros Gastos de Explotacion 5.815 5.353 5.579 8,63 (4,05)

GASTOS DE EXPLOTACION 14.114 13.889 13.964 1,62 (0,54)
% Gastos de Explotacion/A.T.M. 3,57% 3,84% 4,04% - -
Ratio de Eficiencia (%) 78,25% 79,00% 89,30% - -
N° Medio de Empleados 1.131 1.172 1.191 (3,50) (1,60)
Coste medio por Persona 6,36 6,39 6,30 (0,47) 1,46
% Gastos Personal/Gastos Explotacion 50,99% 53,93% 53,72% -- --
N° de Oficinas 84 87 92 (3,45) (5/43)
Empleados por Oficina 13,46 13,47 12,95 0,00 4,02

(En millones de pesetas)

Ratio de Eficiencia= (Gastos de Explotacién x 100)/ (Margen de Intermediacién + Comisiones y Otros Ingresos)

IV.2.7. Saneamientos, Provisionesy Otros Resultados.

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
+/- Resultados Operaciones Grupo 0 0 0 0,00 0,00
- Amortizaciones Fondo de Comercio 0 0 0 0,00 0,00
+ Beneficios Extraordinarios 646 471 851 37,16 (44,65)
- Pérdidas Extraordinarias 2.894 1.278 1.534 126,45 (16,69)
OTROS RESULTADOS (2.248) (807) (683) 178,56 18,16
- Saneamiento Inmovilizado Financiero 0 0 0 0,00 0,00
- Amortizacion y Provision Insolvencia 1.220 1.606 1.482 (24,04) 8,37
TOTAL Saneamiento, Prov. y Otros R. (3.468) (2.413) (2.165) 43,72 11,46
% Total Saneamiento, Prov. y O.R/A.T.M. -0,88% -0,67% -0,63% -- --

(En millones de pesetas)

A.T.M. = Activos Totales Medios
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1V.2.8. Resultadosy Recursos Generados.

Los Resultados y Recursos Generados por la Sociedad durante los tres ultimos
gercicios han sido los siguientes:

ANO ANO ANO % de Variacion

1998 1997 1996 1998/97 1997/96
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 455 1.716 (128)| (73.48)| (1440,6)
- Impuesto sobre Sociedades 159 327 398| (51,38)| (17,84)
RESULTADO DEL EJERCICIO 296 1.389 (526) | (78,69)| (364,07)
+ / - Resultado atribuido ala Minoria -- -- -- -- --
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO - - -- -- -
RECURSOS GENERADOS OPERAC. (1) 4.161 5.133 3.104| (18,94) 65,37
% Resultado Ejercicio/ A.T.M. (ROA) 0,07% 0,38% -0,15% - -
% Resultado Ejercicio/ R.P.M. (ROE) 2,12% 10,96% -5,46% - -
% Recursos Generados/ A.T.M. 1,05% 1,42% 0,90% -- --
Resultado por Accion (pesetas) 2.130 11.678 (4.422) | (81,76) | (364,09)
Valor Neto Contable por Accién (pesetas) 118.429 116.156 104.478 1,96 11,18
NUmero de Acciones 138.944 118.944 118.944 16,81 0,00
A.T.M. = Activos Totales Medios
R.P.M. = Recursos Propios Medios

ANO ANO ANO % de Variacion

1998 1997 1996 1998/97  1997/96
Resultados del Ejercicio 296 1.389 (526) (78,69) | (364,07)
Amortizacion de Activos Materiales e Inmater. 1.334 1.046 883 27,53 18,46
Amortizacion y provision de insolvencias 2.129 2.527 1.580 (15,75) 59,94
Saneamiento inmovilizado financiero 496 283 1.015 75,27 (72,12)
Resultado Enajenacion activos permanentes (94) (112) 152 (16,07)| (173,68)
RECURSOS GENERADOS OPERAC. (1) 4,161 5.133 3.104 (18,94) 65,37
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IV.3. GESTION DEL BALANCE
IV.3.1 Balance dela Sociedad.

Los Balances de Situacion de Hispamer Servicios Financieros de los gjercicios 1998,
1997 y 1996 fueron los que se detallan a continuacion:

ACTIVO Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Cajay Depobsitos en Bancos Centrales 462 584 1.133 (20,89) (48,46)
Deudas del Estado 0 0 0 0,00 0,00
Entidades de Crédito 1.262 1.323 1.654 (4,61) (20,01)
Créditos sobre Clientes 403.414 358.651 320.503 12,48 11,90
Carterade Valores 56 56 56 0,00 0,00
Activos |nmateriales 715 604 512 18,38 17,97
Activos Materiales 10.554 8.880 9.672 18,85 (8,19)
Otros Activos 3.224 3.103 3.599 3,90 (13,78)
Cuentas de Periodificacion 1.487 3.802 4.581 (60,89) (17,01)
Pérdidas del Ejercicio 0 0 526 0,00 (100,00)
TOTAL ACTIVO 421.174 377.003 342.236 11,72 10,16
(En millones de pesetas)
PASIVO Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996

Entidades de Crédito 357.782 317.156 262.340 12,81 20,90
Débitos a Clientes 1.566 3.141 3.228 (50,14) (2,70)
Débitos representados por Valores Neg. 19.223 16.777 36.967 14,58 (54,62)
Otros Pasivos 6.736 6.828 7.104 (1,35) (3,89)
Cuentas de Periodificacion 9.952 14.044 14.430 (29,14) (2,68)
Provisiones para Riesgos y Cargas 1.935 716 689 170,25 3,92
Beneficios del Ejercicio 296 1.389 0 (78,69) --
Pasivos Subordinados 7.525 4.525 4.525 66,30 0,00
Capital Suscrito 13.894 11.894 11.894 16,82 0,00
Primas de Emision 2.120 1.402 1.402 51,21 0,00
Reservas 145 6 6 2.316,67 0,00
Pérdidas Ejercicios anteriores 0 (875) (349) (100,00) 150,72
TOTAL PASIVO 421.174 377.003 342.236 11,72 10,16

(En millones de pesetas)
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1V.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito.

Laevolucion de los saldos de | as cuentas de tesoreria a cierre de los g ercicios 1998,
1997 y 1996 ha sido la siguiente:

| Cajay Depésitos en Bancos Centrales

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Caa 6 8 7 (25,00) 14,29
Banco de Espafia 456 576 1.126 (20,83) (48,85)
Otros Bancos Centrales 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL CAJA Y DEPOSITOSB.C. 462 584 1.133 (20,89) (48,46)
% sobre Activos Totales 0,11% 0,15% 0,33% -- --

(En millones de pesetas)

El Coeficiente de Cgja a que se encuentra sometido la Entidad Emisora es el 2 por

ciento de los pasivos computables

El siguiente cuadro muestra la evolucion de las posiciones, tanto activas como
pasivas, mantenidas por la Sociedad:

| Posicion Neta Entidades de Crédito |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Posicion Neta en Pesetas (354.188) (310.717) (253.568) 13,99 22,54
+ Entidades de Crédito Posicion Activa 1.180 1.209 1.033 (2,40) 17,04
(-) Entidades de Crédito Posicién Pasiva 355.368 311.926 254.601 13,93 22,52
Posicién Neta en Moneda Extranjera (2.332) (5.116) (7.118) (54,42) (28,13)
+ Entidades de Crédito Posicion Activa 82 114 621 (28,07) (81,64)
(-) Entidades de Crédito Posicién Pasiva 2.414 5.230 7.739 (53,84) (32,42)
POSICION NETA ENTID. CREDITO (356.520) (315.833) (260.686) 12,88 21,15
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IV.3.3. Inversion Crediticia.

Inversién Crediticia por Clientes

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
+ Crédito al Sector PUblico 1.266 1.590 1411 (20,38) 12,69
+ Crédito a Empresas del Grupo y Asoc. 0 600 1.367 (100,00) (56,11)
+ Crédito a Otros Sectores Residentes 409.108 368.035 332.632 11,16 10,64
+ Crédito al Sector no Residente 0 0 0 0,00 0,00
INVERSION CREDITICIA BRUTA 410.374 370.225 335.410 10,84 10,38
(-) Fondo de Provision Insolvencias 6.960 11.574 14.907 (39,87) (22,36)
INVERSION CREDITICIA NETA 403.414 358.651 320.503 12,48 11,90
En pesetas 401.044 353.488 313.333 13,45 12,82
En moneda extranjera 2.370 5.163 7.170 (54,10) (27,99)

Inversiéon Crediticia por Garantias

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
+ Créditos Garantizados Sector Piblico 1.266 1.590 1.411 (20,38) 12,69
+ Créditos con Garantia Real 31.201 21.184 11.011 47,29 92,39
+ Créditos con Otras Garantias 0 0 0 0,00 0,00
Total Créditos con Garantia 32.467 22.774 12.422 42,56 83,34
% sobre Inversién Crediticia Neta 8,05% 6,35% 3,88% -- --
+ Créditos sin Garantia Especifica 370.947 335.877 308.081 10,44 9,02
% sobre Inversién Crediticia Neta 91,95% 93,65% 96,12% -- --
INVERSION CREDITICIA NETA 403.414 358.651 320.503 12,48 11,90

Inversién Crediticia por Sectores

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Comercio y Reparacion 46.092 43.894 52.304 5,01 (16,08)
Transporte, Almacén y Comunicacion 31.147 25.242 60.511 23,39 (58,29)
Actividad Inmobiliaria 16.147 37.239 62.592 (56,64) (40,51)
Resto de Actividades Productivas 108.944 62.155 4.283 75,28 1.351,20
Crédito a Financiar Activa Productiva 202.330 168.530 179.690 20,06 (6,21)
Crédito a Personas Fisicas 199.818 188.581 139.402 5,96 35,28
Administraciones Publicas 1.266 1.540 1.411 (17,79) 9,14
TOTAL INVERSION CREDITO 403.414 358.651 320.503 12,48 11,90
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Inversion Crediticia por Areas Geogréficas |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Unién Europea 0 0 0 0,00 0,00
Estados Unidos 0 0 0 0,00 0,00
Japon 0 0 0 0,00 0,00
Otros Paises OCDE 0 0 0 0,00 0,00
Iberoamérica 0 0 0 0,00 0,00
Resto del Mundo 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL INV.CRDIT. NO RESIDNT. 0 0 0 0,00 0,00

Compromisos de Firma

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Avalesy Otras Cauciones Prestadas 0 0 0 0,00 0,00
Créditos Documentarios 0 0 0 0,00 0,00
Disponibles por Terceros 73.220 54.570 48.440 34,18 12,65
TOTAL COMPROMISOS DE FIRMA 73.220 54.570 48.440 34,18 12,65

IV.3.4. CarteradeValores (incluido Deuda Publica).

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
+ Certificados de Banco de Espafia 0 0 0 0,00 0,00
+ Cartera de Renta Fija 0 0 0 0,00 0,00
* De Inversion 0 0 0 0,00 0,00
* De Negociacion 0 0 0 0,00 0,00
(-) Fondo Fluctuacién de Valores 0 0 0 0,00 0,00
1. DEUDASDEL ESTADO 0 0 0 0,00 0,00
+ Fondos Publicos 0 0 0 0,00 0,00
+ Bono, Obligacionesy Pagaré Empresa 0 0 0 0,00 0,00
+ Otros Valores de Renta Fija 0 0 0 0,00 0,00
(-) Fondo Fluctuacién de Valores 0 0 0 0,00 0,00
2. OBLG. Y OTROSVALORESR.F. 0 0 0 0,00 0,00
* Cotizados 0 0 0 0,00 0,00
* No Cotizados 0 0 0 0,00 0,00
+ Particip. Empresas Grupo No Consol 0 0 0 0,00 0,00
+ Participacioén Empresas Asociadas 0 0 0 0,00 0,00
+ Otras Participaciones 56 56 56 0,00 0,00
(-) Fondo Fluctuacién de Valores 0 0 0 0,00 0,00
3. ACCIONESY otros TITULOSR.V. 56 56 56 0,00 0,00
* Cotizados 0 0 0 0,00 0,00
* No Cotizados 56 56 56 0,00 0,00
4. TOTAL CARTERA DE VALORES 56 56 56 0,00 0,00




IV.3.5. RecursosAjenos.

| Recursos Ajenospor Clientesy Monedas |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Recursos de Administraciones Publicas 255 0 0 -- 0,00
Recursos de Otros Sectores Residentes 359.093 320.297 265.568 12,11 20,61
- Cuentas Corrientes 0 0 29.648 0,00 (100,00)
- Cuentas de Ahorro 0 0 0 0,00 0,00
- Depdsitos a Plazo 358.775 320.297 235.920 12,01 35,77
- Cesién Temporal de Activos 0 0 0 0,00 0,00
- Otras Cuentas 318 0 0 -- 0,00
Recursos de No Residentes 0 0 0 0,00 0,00
1. TOTAL DEBITO CLIENTES 359.348 320.297 265.568 12,19 20,61
Débitos Representados Valores Negoci. 19.223 16.777 36.967 14,58 (54,62)
Pasivos Subordinados 7.525 4.525 4.525 66,30 0,00
2. TOTAL RECURSOS AJENOS 386.096 341.599 307.060 13,03 11,25
- En pesetas 383.682 336.369 299.321 14,07 12,38
- En moneda extranjera 2.414 5.230 7.739 (53,84) (32,42)
3. TOTAL RECURSOS CLIENTES 386.096 341.599 307.060 13,03 11,25

| Depdsitosde Ahorroy otros débitos aplazo |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
A lavista 318 282 30.027 12,77 (99,06)
Hasta 3 meses 51.547 47.707 71.823 8,05 (33,58)
Entre 3 mesesy 1 afo 225.594 64.225 77.562 251,26 (17,20)
Entre 1 afio y 5 afos 101.112 224,551 122.483 (54,97) 83,33
Més de 5 afios 7.525 4.834 5.165 55,67 (6,41)
TOTAL 386.096 341.599 307.060 13,03 11,25
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| Débitos representados por Valores Negociables |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
Titulos Hipotecarios 0 0 0 0,00 0,00
Bonosy Obligaciones en Circulacion 0 0 0 0,00 0,00
- Convertibles 0 0 0 0,00 0,00
- No convertibles 0 0 0 0,00 0,00
Pagarésy Otros Valores 19.223 16.777 36.967 14,58 (54,62)
TOTAL DEBITOS REPRESENTADOS 19.223 16.777 36.967 14,58 (54,62)
- En pesetas 19.223 16.777 36.967 14,58 (54,62)
- En moneda extranjera 0 0 0 0,00 0,00

Pasivos Subordinados

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacién
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Emitidos por la Entidad Dominante 0 0 0 0,00 0,00
Emitidos por Entidades del Grupo 7.525 4.525 4.525 66,30 0,00
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 7.525 4.525 4,525 66,30 0,00
- En pesetas 7.525 4.525 4.525 66,30 0,00
- En moneda extranjera 0 0 0 0,00 0,00

Otros Recur sos Gestionados

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Fondos de Inversion 0 0 0 0,00 0,00
Gestion de Patrimonios 0 0 0 0,00 0,00
Planes de Pensiones 0 0 0 0,00 0,00
Otros Recursos Gestionados 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL 0 0 0 0,00 0,00
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IV.3.6. Recursos Propios.

El cuadro adjunto muestra la evolucién de los Fondos Propios de |a Sociedad:

PATRIMONIO NETO CONTABLE
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996

Capital suscrito 13.894 11.894 11.894
Reservas. 2.265 533 1.059
- Primade Emisién 2.120 1.402 1.402
- Reservas (Legal, Acciones Propias, Libre Disposicion, etc) 145 6 6
- Reservas de Revalorizacion 0 0 0
- Reservas en Sociedades Consolidadas 0 0 0
- Pérdidas en Ejercicios anteriores 0 (875) (349)
Mas:

- Resultado del Ejercicio 296 1.389 (526)
Menos:

- Dividendo Activo a Cuenta 0 0 0
- Acciones Propias 0 0 0
PATRIMONIO NETO CONTABLE 16.455 13.816 12.427
Menos — Dividendo Complementario 0 0 0
PATRIMONIO NETO DESPUES APLICACION RESULTADOS 16.455 13.816 12.427

Coeficiente Solvencia Nor mativa Banco Espafna

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia establece que €
cumplimiento de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito; definiendo, entre otros aspectos, |0os elementos que componen 10s recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el computo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso
general que, en ningun caso, |0s recursos propios podran ser inferiores a 8% de las
cuentas patrimoniales, los compromisos y demés cuentas de orden que presenten
riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las
garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.

En el caso de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, SA., y dado que més del 90% de sus acciones son propiedad de Hispamer
Banco Financiero, SA., entidad matriz del Grupo Hispamer Banco Financiero, los
requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los generales.
Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad, individuamente considerada, cumplia los
reguisitos minimos establecidos en dicha Circular.
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
1. Riesgos de Crédito y Contraparte 388.935 336.588 327.190
2. Coeficiente de Solvencia Exigido (en %) 4,00% 4,00% 4,00%
3. REQUERIMIENTO DE RECUR. PROPIOS MINIMOS 15.558 13.464 13.088
4. Recursos Propios Basicos 15.444 11.823 11.915
(+) Capital social y recursos asimilados 13.894 11.894 11.894
(+) Reservas efectivas y expresas en Soc. consolidables 2.265 1.408 1.408
(+) Intereses minoritarios 0 0 0
(+) Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad 0 0 0
(-) Activos Inmateriales, Acc. Propiasy Otras Deducciones (715) (1.479) (1.387)
5. Recursos Propios de Segunda Categoria 7.525 4,525 4.525
(+) Reservas de reval orizacion de activos 0 0 0
(+) Fondos de la obra social 0 0 0
(+) Capital social correspondiente a acciones sin voto 0 0 0
(+) Financiaciones subordinadas y de duracién ilimitada 0 0 0
(-) Deducciones 0 0 0
6. Limitaciones alos Recursos Propios de 22 Categoria 0 0 0
7. Otras Deducciones de Recursos Propios 0 0 0
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 22.969 16.348 16.440
Coeficiente de Solvencia de la Entidad (%) 5,91% 4,86% 5,02%
9. SUPERAVIT O (DEFICIT) RECURSOS PROPIOS (8-3) 7.411 2.884 3.352
% de Superavit (Déficit) sobre Rec. Propios min..(9/3 en %) 47,63% 21,42% 25,61%
(En millones de pesetas)
I BISRATIO I
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996

1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 388.935 336.588 327.190

Capital Tier | 15.444 11.823 11.915

Capital Tier I 7.525 4.525 4.525
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier I1) 22.969 16.348 16.440
Coeficiente Recursos Propios (2/1 en %) 5,91% 4,86% 5,02%
RECURSOS PROPIOS MINIMOS 17.503 15.147 14.724
3. SUPERAVIT O (DEFI CIT) DE RECURSOS PROPIOS 5.466 1.201 1.716

- BlSratio
- Capital Tier |

Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS)
Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacién), la parte de los

beneficios a aplicar areservas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y

los activos intangibles.

- Capital Tier 11
subordinados.

Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas y los pasivos
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V.4

GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. Riesgo delnterés.

Realizar una politica de captacion de fondos que minimice el impacto en el margen
financiero, ante variaciones de los tipos de interés, es fundamental por la volatilidad
de tipos de interés y la variedad de operaciones de activo. Para avanzar en la gestion
del riesgo global y siguiendo las recomendaciones de |las Autoridades Monetarias, se
han implantado los sistemas adecuados para redlizar los analisis, proyecciones y
simulaciones de distintas estrategias de plazos y tipos de interés en los Activos y
Pasivos. Para €llo, existe e Comité de Gestion de Activos y Pasivos, a frente del
cual se encuentra el Presidente del Grupo.

El cuadro siguiente muestra las relaciones entre activos y pasivos sensibles al riesgo

deinterésa cierre del gercicio 1998:

Hasta Dela De3a Delafio | Méasde | TOTAL
1 mes 3meses || 12meses | a5 afos 5 anos
Activos Sensibles al Riesgo de Interés
Mercado Monetario (1) 745 0 114 403 0 1.262
Mercado Crediticio (2) 12.470 49.834 96.012| 218.284 33.774| 410.374
Mercado de Vaores (3) 0 0 0 0 0 0
1. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES. 13.215 49.834 96.126 218.687 33.774 411.636
% sobre Total Activos Sensibles 3,21% 12,11% 23,35% 53,13% 8,20% | 100,00%
% sobre Activos Totales 3,14% 11,83% 22,82% 51,92% 8,02% 97,73%
(1) Epigrafe Entidades de Crédito del Activo
(2) Epigrafe Créditos sobre Clientes (en términos brutos, sin considerar el Fondo de Insolvencias)
(3) Epigrafes Deudas del Estado y Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija
Hasta Dela De3a Delafio | Masde | TOTAL
1 mes 3meses || 12meses | a5 afos 5 anos
Pasivos Sensibles al Riesgo Interés.
Mercado Monetario (4) 11.792 29.590| 216.184| 100.216 0| 357.782
Mercado de Depositos (5) 318 621 371 256 0 1.566
Mercado de Empréstitos (6) 3.035 6.509 9.039 640 0 19.223
2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES 15.145 36.720 225.594 101.112 0 378.571
% Sobre Total Pasivos Sensibles 4,00% 9,70% 59,59% 26,71% 0,00%| 100,00%
% sobre Pasivos Totales 3,60% 8,72% 53,56% 24,01% 0,00% 89,89%

(4) Epigrafe Entidades de Crédito del Pasivo

(5) Epigrafe Débitos a Clientes

(6) Epigrafe Débitos Representados por Valores Negociables

49




Hasta Dela De3a De 1 afio Masde TOTAL
1 mes 3meses || 12 meses | A 5afios 5 afios
Medidas de Sensibilidad
3. Diferencia Activo-Pasivo cada Plazo (1.930) 13.114 | (129.468) 117.575 33.774 33.065
% sobre Activos Totales -0,46% 3,11%| -30,74% 27,92% 8,02% 7,85%
4. Diferencia Activo Pasivo Acumula. (1.930) 11.184 | (118.284) (709) 33.065 --
% sobre Activos Totales -0,46% 2,66%| -28,08% -0,17% 7,85% --
5. Indice de Cobertura (%) 87,26% | 135,71% 42,61%| 216,28% | 100,00% | 108,73%

indice de Cobertura= % de Activos Sensibles dividido por Pasivos Sensible en cada plazo

Importes efectivos en millones de pesetas.

1V.4.2. Riesgo Crediticio.

Con relacion a riesgo crediticio, es destacable € esfuerzo realizado durante €
giercicio 1998 en la revision de los procedimientos de andisis del riesgo, para
mejorar la calidad de servicio y la agilidad en la resolucién de operaciones, sin
menoscabo de las politicasy criterios de rigurosidad, lo que ha permitido a Hispamer
disminuir el ratio de morosidad sobre la inversion crediticia hasta el 1,68%,
incluyendo los créditos con garantia real, ala vez que se incrementaba notablemente

laactividad crediticia

No ha existido Riesgo Pais durante los tres Ultimos gjercicios.

El cuadro siguiente muestra la cobertura del Riesgo Crediticio durante los tres

ultimos gjercicios.

Riesgo Crediticio (*)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997  1997/1996
1. Total Riesgo Computable 410.096 368.635 333.999 11,25 10,37
2. Deudores Morosos 6.897 13.991 20.010 (50,70) (30,08)
3. Cobertura Necesaria Tota 6.960 11.574 14.906 (39,87) (22,35)
4. Cobertura Constit. A Fina Periodo 6.960 11.574 14.907 (39,87) (22,35)
- % Indice de Morosidad (2/1) 1,68% 3,80% 5,99% -- --
- % Cobertura Deudores M orosos (4/2) 100,91% 82,72% 74,50% -- --
- % Cabertura Constit./Cobertura Neces. 100,00% 100,00% 100,01% -- --

(*) Sinincluir la cobertura del Riesgo-Pais ni los correspondientes saldos.

1) Incluye, ademés de los Deudores Morosos (2), los Riesgos Computables para la Cobertura Genérica a 1%y

a 0,5%.

2) Incluye los Deudores en Mora con y sin Cobertura Obligatoria asi como los Riesgos de Firma de Dudosa

Recuperacion.
3) Segun normativa del Banco de Espafia.

4) Provisiones para Insolvencias y Riesgos de Firma constituidos al final del periodo.
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IV.4.3. Riesgo de Contraparte.

La Sociedad ha concertado contratos de permuta financiera de intereses con distintas
entidades de crédito. Dichas operaciones no se han considerado como de cobertura al
31 de diciembre de 1998.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y los compromisos futuros
gue puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en e
patrimonio de la Sociedad. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de
los contratos) no expresani el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido
por la Sociedad.

Los resultados de las operaciones mencionadas, contratadas todas ellas fuera de
mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta la
fecha de su liquidacidon efectiva. No obstante, se efectlian valoraciones de las
posiciones a cierre del gercicio, habiéndose provisionado con cargo a resultados
extraordinarios, a considerarse que son operaciones no recurrentes, las pérdidas
potenciales netas que han resultado de dichas valoraciones a 31 de diciembre de
1998, por importe de 213 millones de pesetas. Dicha provision figura registrada en el
capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas’ del balance de situacion.

| Futuros, Opcionesy Otras Oper aciones

Ejercicio || Ejercicio || Ejercicio % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
+ Futuros Financieros & Tipo de Interés 0 0 0 0,00 0,00
+ Otras Operaciones ¢/ Tipo de Interés 2.096 12.266 17.191 (82,91) (28,65)
1.0PERACIONES S/ TIPOS INTERES 2.096 12.266 17.191 (82,91) (28,65)
+ Compraventa de Divisas no vencidas 0 0 0 0,00 0,00
+ Opciones Compradas §/Divisas 0 0 0 0,00 0,00
+ Otras Operaciones §/Tipos de Cambio 0 0 0 0,00 0,00
2. OPERACIONES & TIPO CAMBIO 0 0 0 0,00 0,00

A continuacion se presenta €l desglose por vencimientos de los valores nocionales a

31 de diciembre de 1998:
Plazo de Vencimiento
Concepto Menosde 1 Delabs Total
ano Afos
IRS pagando fijo:
Nociona (millones de pesetas) 31 2.065 2.096
Tipo deinterés promedio 12,88% 13,20% 13,20%
Tota 31 2.065 2.096
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IV.4.4. Riesgo de Tipo de Cambio.

| Recursosy empleos en moneda extranjera |

Ejercicio Ejercicio Ejercicio % deVariacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Entidades de Crédito 82 114 621 (28,07) (81,64)
Créditos sobre Clientes 2.370 5.163 7.170 (54,10) (27,99)
Carterade Valores 56 56 56 0,00 0,00
Otros Empleos en Moneda Extranjera 32 0 0 -- 0,00
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJ. 2.540 5.333 7.847 (52,37) (32,04)
% sobre Activos Totales 0,60% 1,41% 2,29% -- --
Entidades de Crédito 2414 5.230 7.739 (53,84) (32,42)
Débitos a Clientes 0 0 0 0,00 0,00
Débitos Repres. Por Valores Negoc. 0 0 0 0,00 0,00
Pasivos Subordinados 0 0 0 0,00 0,00
Otros Recursos en Moneda Extranj. 63 0 0 0,00 0,00
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJ. 2477 5.230 7.739 (52,64) (32,42)
% Sobre Pasivos Totales 0,59% 1,39% 2,26% - -

IV.5.

A 31 de diciembre de 1998 Hispamer Servicios Financieros no tenia riesgo de
cambio, dado que tanto los importes de activo como los de pasivo en Moneda
Extranjera se encontraban asegurados.

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1. Grado deestacionalidad delos negocios.

Las cifras de inversién han estado condicionadas por la marcha de la economia en
genera y la del crecimiento del consumo y la inversion. Las actividades financieras,
muy unidas a la evolucion ciclica de la economia, no tienen una especia
dependencia, a menos en lo que se refiere a emisor, de ciclos estacionales.

IV.5.2. Dependencia de patentesy mar cas.
Las actividades de Hispamer Servicios Financieros no se ven afectadas por la
existencia de patentes, asistencia técnica, marcas, regulacion de precios, contratos de

exclusiva u otros factores que puedan determinar la situacion financiera o econémica
de la Sociedad.
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La Sociedad estd bajo la autoridad del Banco de Esparia, quien tiene fijado para este
tipo de sociedades la cobertura de un coeficiente de cgja, fijado en un 2% de los
depdsitos a plazo captados a Sector Privado.

De acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la normativa de recursos
propios, Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
SAA., a depender de una entidad de crédito, esta obligada a cubrir a menos el 50%
de los requerimientos generales, marcados por |a norma.

En materia de Provisiones para Insolvencias y segun la Circular 4/1991 de 14 de
junio del Banco de Espafia, la Sociedad realiza la dotacidén genérica y especifica
seglin marca dicha Circular (ver informe de auditoria sobre créditos sobre clientes y
fondos de insolvencias).

IV.5.3. Politicadelnvestigaciony Desarrollo.

Desde € punto de vista tecnolégico, € egjercicio ha supuesto una profunda
renovacion de infraestructuras informaticas y de comunicaciones. Esta renovacion se
ha traducido en un nuevo C.P.D. (Centro de Proceso de Datos), con meores
acondicionamientos y una nueva red de comunicaciones multiservicio. Sobre estas
infraestructuras se estan soportando nuevos servicios de red (E-Mail, Intranet, acceso
Internet, etc.), asi como las aplicaciones corporativas y de clientes (Extranet).

Los sistemas de informacion de gestion y operativos se estan actualizando para
soportar nuevos requerimientos del mercado, asi como la introduccién de nuevos
productos financieros. En este esfuerzo de desarrollo se incluyen las tareas
especificas realizadas para la adaptacion al Euro y para solventar € efecto del afio
2000.

Es importante destacar la creacién del Centro de Atencion al Usuario, cuyo objetivo

es el de atender con agilidad las incidencias que se producen en los servicios
compartidos del Grupo Hispamer y de su comunidad de interés.

IV.5.4. Situacion deLitigios.

Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. no es
parte de ningun litigio que por su importancia pueda afectar negativamente de forma
sustancial alos resultados de la misma.
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IV.5.5. Interrupcion de las actividades del emisor

No se ha producido ninguna interrupcion en las actividades de la Sociedad, que
pudiera afectar ala situacion financiera del emisor.

IV.6. INFORMACIONESLABORALES

IV.6.1. NUumero medio del personal empleadoy su evolucion.

Distribucion de la plantilla de la Sociedad y nimero medio de empleados por
categorias laborales:

Categorias 1996 1997 1998
Direccion General 9 9 8
Jefes 558 549 528
Administrativos 628 614 595
Total 1.195 1.172 1.131

La composicion del epigrafe de Gastos de Persona de la cuenta de pérdidas y
ganancias es la siguiente (en millones de pesetas):

1996 1997 1998

Sueldosy Salarios 4.995 5.138 5.056
Seguros sociales 1.352 1.424 1.232
Otros gastos 1.155 928 908

7.502 7.490 7.196

IV.6.2. Negociacion colectiva en € marco del emisor.

Durante 1998 continud en vigor el acuerdo alcanzado en €l gjercicio anterior con la
representacion de los trabajadores, a través de un Convenio Colectivo propio
(Convenio de Empresas del Grupo Hispamer Banco Financiero) paralos afios 1997 y
1998. En la actualidad se estd negociando la prorroga de dicho convenio por otros
dos afios mas, habiéndose alcanzado a la fecha de inscripcion de este Folleto un
preacuerdo de convenio.



IV.7.

1V.6.3. Descripcién suficiente de la politica seguida en materia de ventajas al
personal.

La politica seguida, en materia de ventgjas al personal, engloba los beneficios, que a
continuacién se detallan, de los cuales algunos estan reflegjados en convenio y otros
no:

Seguro de viday accidentes (con los siguientes capitales minimos):

- Fallecimiento: 2.750.000 pesetas
- Fallecimiento en accidente: 5.250.000 pesetas
- Fallecimiento en accidente de circul acién: 7.750.000 pesetas
- Invalidez Total o Permanente y Absoluta: 2.750.000 pesetas
- Incapacidad Laboral Permanente: 2.750.000 pesetas

Asistencia sanitariaz La Entidad tiene concertada una Pdliza con una Sociedad
Médica Privada, en la que estén incluidos los empleados asi como sus beneficiarios
(familiares directos que conviven con é, siempre que cumplan los requisitos
necesarios).

Préstamos. existe un anticipo de convenio, con un maximo de 6 mensualidades a un
0% deinterésy aun plazo maximo de 48 meses.

Ayuda estudios para hijos de empleados: A partir de los O afios y hasta los 17 afios.
Se establece cada afno la cantidad a abonar.

Formacion: Durante 1998 la inversion en formacién fue de 156 millones de pesetas,
cifra superior en un 6% ala del gercicio pasado, realizando un total de 139 cursos
con una media de 130 horas de formacion por empleado. La diferencia en el
incremento de horas lectivas por empleado se ha debido a la mayor complejidad de
los cursos y a alto grado de especiaizacion de los mismos. El Grupo Hispamer,
siguiendo las directrices de prevencion de riesgos laborales, ha editado manuales
formativos sobre esta materia y desarrollado otras actividades, s bien la incidencia
de estos riesgos en nuestro colectivo ha sido escasa.

POLITICA DE INVERSIONES

A lo largo del gercicio 1999 no existe un programa de inversiones financieras
concretas que tenga como base operaciones financieras importantes.

La Sociedad no ha presupuestado realizar importantes inversiones en estructura para
el afio préximo.
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IV.8.

Hispamer Servicios Financieros espera mantener el liderazgo y cuota de mercado
diversificando la inversién de su negocio. El sector de la automocion seguira siendo
la parte mas importante, s bien el grupo continuara su politica de incrementar la
presencia en sectores como latarjeta de crédito, el consumo directo, etc.

SITUACION FISCAL.

Segln se hace constar en el informe de auditoria del gjercicio 1998, e saldo del
epigrafe “ Débitos a clientes - Otros débitos’ del balance de situacion a 31 de
diciembre de 1998 incluye €l pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
son aplicables ala Sociedad.

Durante el gercicio 1998 las autoridades fiscales han inspeccionado los Impuestos
sobre Sociedades, IVA e IRPF de los afios 1991 a 1994 de dos de las sociedades
absorbidas por Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., SA. durante el gercicio
1996 (Hispamer Leasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. e Hispamer
Financiacion, Entidad de Financiacion, S.A.), sin que se hayan puesto de manifiesto
pasivos fiscales de importe significativo.

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de
la normativa fiscal vigente, el resultado que pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracion Fiscal para los afios sujetos a verificacion podrian
dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe, a juicio de los
Administradores de la Sociedad, no tendria incidencia significativa en las cuentas
anuales.

La Sociedad se ha acogido en gjercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a
las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa
de dicho impuesto. Las deducciones por beneficios fiscales de 1998 generadas por la
Sociedad se toman por Banco Central Hispanoamericano, S.A. (actualmente Banco
Santander Central Hispano, S.A.). La Sociedad no ha cobrado en 1998 importe
alguno por este concepto.

La conciliacion entre el resultado contable del gercicio 1998 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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IV.9.

Millones

de Pesetas
Beneficio del gjercicio, antes del gasto por Impuesto sobre Sociedades 455
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales (10)
Base imponible 445
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 156
Menos- Aplicacion de créditos fiscales (156)
Cuota a liquidar --

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Circular 4/1991, del Banco
de Espafia, las cuentas anuales recogen la contabilizacion de impuestos anticipados y
de créditos fiscales activados por bases imponibles negativas a compensar en los
proximos gjercicios. Todos ellos figuran registrados en e capitulo “ Otros Activos’
del balance de situacion. Durante € gjercicio 1998, la Sociedad ha realizado una
aplicacion de créditos fiscales, por importe de 156 millones de pesetas, asi como una
reversion de impuestos anticipados por importe de 3 millones de pesetas.

EFECTO ANO 2000

La Sociedad consider6 la adaptacion tecnolégica a Afio 2000 como una prioridad
estratégica y por ello disefié e denominado “Plan Euro-2000”, que contemplaba, en
un solo proyecto, tanto la implantacién del euro como la adaptacion tecnoldgica a la
Ilegada del ario 2000, aprovechando las sinergias que surgen de la coincidenciaen €
tiempo de ambas necesidades de adaptacion, s bien esta Ultima se habia venido
contemplando en la definicion y desarrollo de todos los sistemas desde hace algunos
anos, por lo que su impacto es sensiblemente menor.

Este plan partia de la premisa de que la totalidad de las areas, aplicaciones y equipos
seiban a ver afectados. Asimismo los sistemas operativos, de seguridad, acceso, etc.
y las redes de comunicacion eran vulnerables. En este contexto, se determinaron las
areas y procesos afectados y se definio e plan de accién que resumidamente
contemplabalo siguiente:

1. Proveedores de equipos no informéticos y suministradores de servicios. obtencién
de certificaciones que garanticen la adaptacién, pruebas de resultados, etc.

2. Adaptacion de clientes y empresas del Grupo: certificaciones, planes de
contingencias, pruebas, etc.

3. Infraestructura tecnolégica y aplicaciones informaticas. adaptacion de todas las
aplicaciones y programas afectados.

El Consgjo de Administracion de la Sociedad ha sido informado del desarrollo de los

programas del “Plan Euro-2000”. A la fecha de inscripcién de este Folleto, €l Plan de
adaptacién se estd cumpliendo rigurosamente, teniendo un grado de avance cercano
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al 100%, en lo que se refiere ala adaptacion tecnol 6gica a afio 2000, y un 45% en lo
relativo a Euro. Por consiguiente no se espera que €l “ Efecto 2000” vaya a tener
impactos negativos en la Sociedad ni en sus operaciones

Por otra parte, la Sociedad no ha asumido compromisos futuros significativos
relativos a inversiones u otras operaciones a realizar como consecuencia del “ Efecto
20007, ni ha modificado la vida Util de sus aplicaciones informéticas. Asimismo
tampoco ha constituido provisiones por € “Efecto 2000” que, en ningln caso, va a
afectar a principio de empresa en funcionamiento.

Los gastos de desarrollo y adaptaciones informaticas en que ha incurrido la Sociedad
con ocasion del “ Efecto 2000” se incorporaron dentro del presupuesto aprobado para
cada una de las aplicaciones desarrolladas a lo largo de los Ultimos seis afios,
estiméndose una repercusion sobre las mismas de 100 millones aproximadamente.
Por lo que se refiere a las adaptaciones informéticas para e Euro, los gastos
incurridos ascienden a 50 millones de pesetas, aproximadamente, siendo la
estimacion hasta su finalizacion de 140 millones de pesetas adicionales, los cuales,
seran activados en su caso.
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CAPITULOV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR.

V.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES.

Se incluyen en el presente apartado los estados econémico-financieros (Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Cuadro de Financiacion) de Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. correspondientes
alostres Ultimos gjercicios cerrados 1996, 1997 y 1998.

La informacion presentada se encuentra adaptada a la Circular de Banco de Esparia
4/1991.

Se incorpora a Folleto, como anexo, € Informe de Auditoria individual del dltimo
gercicio cerrado.

59



V.1.1. Balancelndividual delos 3 ultimos ger cicios cerrados.
ACTIVO Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
Cajay Depositos en Bancos Centrales 462 584 1.133
- Caja 6 8 7
- Banco de Espafia 456 576 1.126
- Otros bancos centrales - - -
Deudas del Estado - - -
Entidades de Crédito 1.262 1.323 1.654
- Alavista - - 55
- Otros créditos 1.262 1.323 1.599
Créditos sobre Clientes 403.414 358.651 320.503
Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija - - -
- De emisién publica - - -
- Otros emisores - - -
Accionesy Otros Titulos de Renta Variable - - --
Participaciones 56 56 56
- En entidades de crédito - - -
- Otras participaciones 56 56 56
Participaciones en Empresas del Grupo - - -
- En entidades de crédito - - -
- Otras - - -
Activos Inmateriales 715 604 512
- Gastos de constitucion y primer establecimiento 73 79 125
- Otros gastos amortizables 642 525 387
Activos Materiales 10.554 8.880 9.672
- Terrenos y edificios de uso propio 1.955 2.138 2.116
- Otros inmuebles 3.743 4770 5.179
- Mobiliario, instalaciones y otros 4.856 1.972 2.377
Capital Suscrito No Desembolsado - - --
Acciones Propias - - --
Otros Activos 3.224 3.103 3.599
Cuentas de Periodificacion 1.487 3.802 4.581
Pérdidas del Ejercicio -- -- 526
TOTAL ACTIVO 421.174 377.003 342.236
PASIVO Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
Entidades de Crédito 357.782 317.156 262.340
- Alavista - - 29.648
- A plazo o con preaviso 357.782 317.156 232.692
Débitos a Clientes 1.566 3.141 3.228
- Depdsitos de ahorro 1.080 2433 2.305
A lavista 318 282 16
A plazo 762 2.151 2.289
- Otros débitos 486 708 923
A lavista - - -
A plazo 486 708 923
Débitos Representados por Va ores Negociables 19.223 16.777 36.967
- Bonosy obligaciones en circulacion - - -
- Pagarésyy otros valores 19.223 16.777 36.967
Otros Pasivos 6.736 6.828 7.104
Cuentas de Periodificacion 9.952 14.044 14.430
Provisiones parariesgos y cargas 1.935 716 689
- Fondo de pensionistas 1.044 - --
- Provisién paraimpuestos 45 15 -
- Otras provisiones 846 701 689
Fondo para Riesgos Generales -- -- --
Beneficios del Ejercicio 296 1.389 -
Pasivos Subordinados 7.525 4.525 4.525
Capita suscrito 13.894 11.894 11.894
Primas de Emisién 2.120 1.402 1.402
Reservas 145 6 6
Reservas de Revalorizacion - - -
Resultados de Ejercicios Anteriores - (875) (349
TOTAL PASIVO 421.174 377.003 342.236
CUENTAS DE ORDEN Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
1. Pasivos Contingentes 73.220 54.570 48.440
2. Compromisos 807.895 768.130 806.349
TOTAL CUENTASDE ORDEN 881.115 822.700 854.789




V.1.2. Cuentade ResultadosIndividual delos 3 ultimos gercicios cerrados.

(DEBE) / HABER Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
Intereses y Rendimientos Asimilados 38.865 41.405 44.691
- Delos que carterade rentafija -- 13 79
Intereses y Cargas Asimiladas (20.824) (23.788) (28.884)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable -- -- --
- De accionesy otros titulos de renta variable -- -- --
- De participaciones -- -- --
- De participaciones en € Grupo -- -- --
MARGEN DE INTERMEDIACION 18.041 17.617 15.807
Comisiones Percibidas 2.905 2.265 2.160
Comisiones Pagadas (3.225) (2.311) (2.328)
Resultados por Operaciones Financieras - 10 (1)
MARGEN ORDINARIO 17.721 17.581 15.638
Otros Productos de Explotacion 316 437 363
Gastos Generales de Administracion (12.996) (12.685) (12.955)
- De personal (7.196) (7.490) (7.502)
- Delos que:
Sueldosy salarios (5.056) (5.138) (4.995)
Cargas sociales (1.295) (1.424) (2.507)
Delas que: pensiones (63) (149) (173)
- Otros gastos administrativos (5.800) (5.195) (5.453)
Amortiz. y Saneamiento de Activos Mat. e Inmat. (1.103) (1.046) (883)
Otras Cargas de Explotacién (15) (158) (126)
MARGEN DE EXPLOTACION 3.923 4.129 2.037
Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (1.220) (1.606) (1.482)
Saneamiento de |nmovilizaciones Financieras -- -- --
Dotacion a fondo para Riesgos Generales -- -- --
Beneficios Extraordinarios 646 471 851
Quebrantos Extraordinarios (2.894) (1.278) (1.534)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 455 1.716 (128)
Impuesto sobre Beneficios (159) (327) (398)
RESULTADO DEL EJERCICIO 296 1.389 (526)
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V.1.3. Cuadro de Financiacion Individual delos 3 Gltimos g ercicios cerrados.

Se adjuntan los Cuadros de Financiacion (resumidos) de Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. correspondientes a los
gjercicios anuales terminados de 1998, 1997 y 1996.

ORIGENES DE FONDOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
1. Recursos Generados por las Operaciones 4.161 5.133 3.104
Resultado del Ejercicio 296 1.389 (526)
Més-
- Amortizaciones 1.334 1.046 883
- Dotaciones netas Fondos Depreciacion Activos
y Fondos Genéricos 2.129 2.527 1.580
- Dotaciones netas a fondos especificos 496 283 1.015
- Pérdidas por enajenacién de Inmovilizado 112 97 238
Menos-
- Beneficios Ventas Participaciones e Inmovilizado (206) (209) (86)
- Otros - - -
2.Aportaciones Externas al Capital 3.000 -- 12.301
3.Titul os subordinados emitidos (incremento neto) 3.000 -- 4,525
4. Inversién menos Financiacion en Banco de Espaia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacion neta) 40.809 55.696 255.043
5. Inversion crediticia (disminucion neta) -- -- --
6. Titulos de Renta Fija -- -- --
7. Titulos de Renta Variable No Permanente - - -
8. Acreedores - -- 3.228
9. Empréstitos (variacion neta) 2.446 -- 36.967
10. Venta de Inversiones Permanentes: 2.681 2.309 3.935
- Venta de Participaciones en Grupo y Asociadas -- -- --
- Venta Elementos Inmovilizado Material e Inmat. 2.681 2.309 3.935
11. Otros Conceptos Activos menos Pasivos -- 1.158 13.867
TOTAL ORIGENESDE FONDOS 56.097 64.296 332.970
EMPLEOSDE FONDOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
1. Dividendos Pagados -- -- --
2. Reembolso de Participaciones en Capital -- -- --
3. Inversién menos Financiacion en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacion neta) -- -- --
4. Inversién Crediticia 46.999 39.980 317.108
5. Titulos de Renta Fija -- -- --
6. Titulos de Renta Variable No Permanente - - -
7. Acreedores (variacion neta) 1.575 87 --
8. Empréstitos (disminucion neta) - 20.190 -
9. Adquisicion de Inversiones Permanentes: 5.758 4.039 15.862
- Compra Participaciones en Grupo y Asociadas -- -- 56
- Compra Elementos Inmovilizado Mat. e Inmat. 5.758 4.039 15.806
10. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (neto) 1.765 -- --
TOTAL EMPLEOSDE FONDOS 56.097 64.296 332.970
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V.2

INFORMACIONES CONTABLESDEL GRUPO CONSOLIDADO

La Sociedad no participa mayoritariamente en el capital social de ninguna entidad.
Sus cuentas anuales individuales se consolidan con la Sociedad Dominante del
Grupo, en este caso, Hispamer Banco Financiero, SA.

Se incluyen en el presente apartado |os estados econdmico-financieros consolidados
(Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Cuadro de Financiacién)
del Grupo Hispamer Banco Financiero de los tres Ultimos g ercicios cerrados 1996,
1997 y 1998.
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V.2.1. Balance Consolidado comparativo de los 3 Ultimos g er cicios cerrados.
ACTIVO Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
Cajay Depositos en Bancos Centrales 943 843 1.400
- Caja 6 8 7
- Banco de Espafia 937 835 1.393
- Otros bancos centrales - - -
Deudas del Estado 4.725 7.903 8.898
Entidades de Crédito 23.740 9.160 9.643
- Alavista 3.579 6.488 373
- Otros créditos 20.161 2.672 9.270
Créditos sobre Clientes 468.777 469.096 414.076
Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija 141 203 267
Accionesy Otros Titulos de Renta Variable 2.749 395 821
Participaciones 639 1.220 1.086
Participaciones en Empresas del Grupo - - --
Activos Inmateriales 930 909 840
- Gastos de constitucion y primer establecimiento 129 185 267
- Otros gastos amortizables 801 724 573
Fondos de comercio de consolidacion - - -
Activos Materiales 38.203 29.073 21.717
- Terrenos y edificios de uso propio 2.836 3.221 3.130
- Otros inmuebles 3.831 5.237 5.689
- Mobiliario, instalaciones y otros 31.536 20.615 12.898
Capital Suscrito No Desembolsado - - --
Acciones Propias - - -
Otros Activos 6.637 6.583 6.417
Cuentas de Periodificacion 4731 6.715 6.822
Pérdidas de g ercicios anteriores en soc.consolidadas 4.667 4.043 4.502
Pérdidas consolidadas del gercicio -- -- --
TOTAL ACTIVO 556.882 536.143 476.489
PASIVO Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
Entidades de Crédito 437.449 421.307 347.054
- Alavista - 1.611 31.018
- A plazo o con preaviso 437.449 419.696 316.036
Débitos a Clientes 21.920 12.739 11.448
- Depésitos de ahorro 21.448 10.753 10.373
A lavista 5.499 2.603 1.308
A plazo 15.949 8.150 9.065
- Otros débitos 472 1.986 1.075
A lavista 34 313 -
A plazo 438 1.673 1.075
Débitos Representados por Va ores Negociables 27.123 20.677 40.128
- Bonosy obligaciones en circulacion - - 3.162
- Pagarésyy otros valores 27.123 20.677 36.966
Otros Pasivos 11.581 10.753 11.287
Cuentas de Periodificacion 11.012 22.551 21.105
Provisiones parariesgos y cargas 3.753 2.168 1.953
- Fondo de pensionistas 1.186 - -
- Provisién paraimpuestos 45 15 22
- Otras provisiones 2.522 2.153 1.931
Fondo para Riesgos Generales - - -
Diferencia negativa de consolidacion - - --
Beneficios consolidados del gercicio 3412 3.155 2.766
- Del Grupo 3.147 2451 1.863
- De minoritarios 265 704 903
Pasivos Subordinados 166 662 662
Intereses minoritarios 1.339 4.209 3.248
Capita suscrito 12.492 12.492 12.492
Primas de Emisién 11.498 11.498 11.498
Reservas 14.940 11.741 11.594
Reservas de Revalorizacion - - -
Reservas en sociedades consolidadas 197 2191 1.254
Resultados de Ejercicios Anteriores - - --
TOTAL PASIVO 556.882 536.143 476.489
CUENTAS DE ORDEN Ejercicio 1998 | Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996
1. Pasivos Contingentes 70.041 60.406 57.592
2. Compromisos 935.374 382.661 324.025
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.005.415 443.067 381.617




V.2.2. Cuentade Resultados Consolidada de los 3 Gltimos g ercicios cerrados.

(DEBE) / HABER Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
Intereses y Rendimientos Asimilados 50.751 53.674 59.114
- Delos que carterade rentafija 473 731 738
Interesesy Cargas Asimiladas (27.000) (30.644) (37.412)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 27 3 8
- De accionesy otrostitulos de renta variable 27 3 8
- De participaciones -- -- --
- De participaciones en € Grupo -- -- --
MARGEN DE INTERMEDIACION 23.778 23.033 21.710
Comisiones Percibidas 2.982 2452 1.846
Comisiones Pagadas (4.277) (2.913) (2.127)
Resultados por Operaciones Financieras 633 (47) 26
MARGEN ORDINARIO 23.116 22.525 21.455
Otros Productos de Explotacién 11.169 7.869 3.882
Gastos Generales de Administracion (18.428) (17.347) (15.689)
- De personal (8.516) (8.594) (8.777)
- Delosque:
Sueldos y salarios (5.914) (5.940) (5.679)
Cargas sociales (1.697) (1.635) (2.797)
Delas que: pensiones (232 (168) (269)
- Otros gastos administrativos (9.912) (8.753) (6.912)
Amortiz. y Saneamiento de Activos Mat. e Inmat. (7.696) (4.586) (3.027)
Otras Cargas de Explotacion (241) (177) (142)
MARGEN DE EXPLOTACION 7.920 8.284 6.479
Resultados netos sociedades puestas en equivalencia -- 130 (107)
- Participacion en beneficios socied.puestas en equiv. -- 130 --
- Participacion en pérdidas socied. puestas en equiv. - - (107)
- Correcciones de valor por cobro de dividendos -- -- --
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion - - -
Beneficios por operaciones Grupo -- -- --
Quebrantos por operaciones Grupo -- -- --
Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (1.376) (2.548) (2.009)
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras (80) - (3D
Dotacion al fondo para Riesgos Generales -- -- --
Beneficios Extraordinarios 2.537 735 1.250
Quebrantos Extraordinarios (4.124) (1.508) (1.890)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.877 5.093 3.692
Impuesto sobre Beneficios (1.359) (1.938) (926)
Otros | mpuestos (106) -- --
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.412 3.155 2.766
Resultado atribuido ala minoria 265 704 903
Resultado atribuido al Grupo 3.147 2451 1.863
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V.2.3. Cuadro de Financiacion Consolidado de los 3 Ultimos gjer cicios cerrados.

ORIGENESDE FONDQOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
1. Recursos Generados por |as Operaciones 13.919 11.337 9.233
Resultado Consolidado del Ejercicio 3.412 3.155 2.766
Mas—
- Amortizaciones 7.939 4.586 3.027
- Dotaciones netas Fondos Depreciacion Activos
Fondos Genéricos y Saneamt. Directos de Activos 2.895 3.896 3.309
- Participacion en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia -- -- 107
- Dotaciones netas Fondo Fluctuacion de Valores 80 - 31
- Pérdidas en Ventas de |nmovilizado -- 97 255
Menos-
- Participacion en Beneficios de sociedades puestas
en equivalencia -- (130) --
- Beneficios en venta de Inmovilizado (407) (267) (262)
2. Titulos Subordinados Emitidos - - 167
3. Inversién menos Financiacion en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacion neta) 1.462 75.293 38.435
4. Titulos de Renta Fija 3.240 1.059 1.332
5. Titulos de Renta Variable No Permanente - 426 -
6. Acreedores 2.353 1.291 3.812
7. Empréstitos (variacion neta) 6.446 -- --
8. Ventade Inversiones Permanentes: 10.092 8.377 5.646
- Venta de Participaciones en Grupo y Asociadas 830 -- 155
- Venta Elementos Inmovilizado Material e Inmat. 9.262 8.377 5.491
9. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (neto) -- -- --
TOTAL ORIGENESDE FONDOS 37.512 97.783 58.625
EMPLEOSDE FONDOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996
1. Reembolso Participaciones en Capital: dividendos 1.224 1.216 743
2. Inversion menos Financiacion en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacion neta) - 57.306 19.760
4. Inversion Crediticia 1.055 19.451 22.315
5. Titulos Subordinados emitidos 496 -- --
6. Titulos de Renta Fija -- -- --
7. Titulos de Renta Variable No Permanente 2.408 - -
8. Empréstitos (variacion neta) -- -- 912
9. Adquisicion de Inversiones Permanentes: 26.503 18.530 13.712
- Compra Participaciones en Grupo y Asociadas 275 5 --
- Compra Elementos Inmovilizado Mat. e Inmat. 26.228 18.525 13.712
10. Otros Conceptos Activos menos Pasivos (neto) 2.956 1.280 1.183
11. Intereses minoritarios 2.870 -- --
TOTAL EMPLEOSDE FONDOS 37.512 97.783 58.625
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V.3.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

V.3.1. Comparacién de la informacién y Entidades que forman e Grupo
Consolidado.

Como seindica en el Capitulo |11, apartado 6 de este Folleto de Emision, Hispamer
Servicios Financieros, S.A. pertenece en un 100% a Grupo Hispamer Banco
Financiero. En dicho apartado se detallan las sociedades que conforman el Grupo
Hispamer Banco Financiero a 31 de diciembre de 1998, con indicacion del
porcentaje de participaciéon que la matriz (Hispamer Banco Financiero, S.A.) posee
directa e indirectamente.

V.3.2. Principiosde Contabilidad aplicados.

Los principios de contabilidad y los criterios de valoracion més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales, que estan de acuerdo con los
establecidos por € Plan General de Contabilidad y las Circulares del Banco de
Espafia aplicables, se describen detalladamente en € Informe de Auditoria del
gercicio 1998 que se adjunta como anexo a final del Folleto. Por ello se omite su
enumeracion, para evitar repeticiones innecesarias.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCIONY EL CONTROL DEL EMISOR

VI.1. IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS
QUE SE MENCIONAN

V1.1.1. Miembrosde Organo de Administracion ala fecha del folleto:

Consegjo de Administracion de Hispamer Servicios Financieros. Nombramiento
Presidente : D. José Zamora Menérguez 08.08.1996
Consgjero : D. Andrés Fernandez de laMata 08.08.1996
Consgjero : D. José Enrique Gémez Ruiz 27.01.1998
Consgjero : D. Andrés Martin Garrido 08.08.1996
Consgjero : D. Rafael Serrano Altimiras 08.08.1996
Consgjero : D. Antonio Onrubia Pérez 08.08.1996
Consgjero-Secretario  : D. José Ramén Meléndez Martinez-Agull 6 08.08.1996

La actuacion de cada uno de ellos se redliza a titulo particular, no ostentando
representacion de otras personas, fisicas o juridicas, en este Consgjo.

VI1.1.2. Gestion dela Sociedad al nivel mas elevado.

La Direccién de la compafiia a su més ato nivel esta encomendada a Sr. Presidente
del Consgjo de Administracion, D. José Zamora Mendrguez, que es a sU vez
Presidente del Consegjo de Hispamer Banco Financiero, S.A., entidad dominante del
Grupo a gue pertenece la sociedad emisora.

VI1.1.3. Socios colectivos o socios comanditarios.

No existen socios colectivos 0 socios comanditarios
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V1.2,

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS PERSONAS CITADAS EN EL
APARTADO ANTERIOR

V1.2.1. Funciones especificas dentro de los érganos de administracion y
direccion dela sociedad.

Las funciones especificas de cada una de las personas mencionadas, en el
correspondiente 6rgano de administracion, gobierno o direccion de la sociedad al que
pertenecen son las siguientes:

D. José Zamora Menarguez, como Presidente, tiene delegados | os poderes de la Junta
General de Accionistas.

D. José Enrigue Gomez Ruiz, como Consgiero Director General, coordina las
estrategias del Consgjo con los directores generales de Area de la sociedad, y
supervisa su cumplimiento.

D. Antonio Onrubia Pérez es el responsable del Area de Administraciony Control de
Gestion, realizando la supervision directa de estas funciones.

VI1.2.2. Titularidad de acciones o participaciones con derecho a voto.

No existen participaciones de ningun tipo de los miembros del Consgjo de
Administracion en el accionariado de la sociedad.

VI1.2.3. Principalesactividadesfuera dela sociedad.

Ninguno de los miembros del Consgo de Administracién ostenta cargos en otros
Consgjos de Sociedades fuera del Grupo Banco Santander Central Hispano..

Los miembros del Consgjo de Administracion no realizan actividades fuera de la
Sociedad que puedan ser consideradas significativas en relaciéon con la misma. Sélo
el Presidente tiene cargo gecutivo en Hispamer Banco Financiero, SA. y los
Consgjeros Sres. Serrano Altimiras y Martin Garrido en Banco Santander Central
Hispano, S.A.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

VII.1. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMASRECIENTES,

VII.1.1. Evolucion de los Negocios con posterioridad al cierre de ultimo

gjercicio cerrado.

En los cuadros siguientes se recoge el Balance y la Cuenta
Hispamer Servicios Financieros a 31 de marzo de 1999.

de Resultados de

BALANCE
ACTIVO 1°trim 1999 | 1°trim. 1998 [ Variacion %
Cajay Depdsitos en Bancos Centrales 438 500 (12,40)
- Caa 7 9 (22,22)
- Banco de Espafia 431 491 (12,22)
- Otros bancos centrales 0 0 0,00
Deudas del Estado 0 0 0,00
Entidades de Crédito 1.330 1.307 1,76
-A lavista 217 0 --
-Otros créditos 1.113 1.307 (14,84)
Créditos sobre Clientes 417.061 366.347 13,84
Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija 0 0 0,00
-De emision publica 0 0 0,00
-Otros emisores 0 0 0,00
Accionesy Otros Titulos de Renta Variable 0 0 0,00
Participaciones 56 56 0,00
-En entidades de crédito 0 0 0,00
-Otras 56 56 0,00
Participaciones en Empresas del Grupo 0 0 0,00
-En entidades de crédito 0 0 0,00
-Otras 0 0 0,00
Activos Inmateriales 718 621 15,64
- Gastos de contitucién y primer establecim. 68 65 4,62
- Otros gastos amortizables 650 556 16,91
Activos Materiales 9.832 9.031 8,87
- Terrenos y edificios de uso propio 1.943 1.788 8,67
- Otros inmuebles 2978 4.288 (30,55)
- Mobiliario, instalaciones y otros 4911 2.955 66,19
Capital Suscrito No Desembolsado 0 0 0,00
Acciones Propias 0 0 0,00
Otros Activos 3.084 3.865 (20,21)
Cuentas de Periodificacion 1.238 3.683 (66,39)
Pérdidas del gercicio 0 0 0,00
TOTAL ACTIVO 433.757 385.410 12,54
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BALANCE

PASVO 1°trim. 1999 | 1°trim. 1998 | Variacion %

Entidades de Crédito 365.972 328.257 11,49
- Alavista 0 0 0,00
- A plazo o con preaviso 365.972 328.257 11,49
Débitos a Clientes 1.229 2734 (55,05)
- Depositos de ahorro 827 0 -

A lavista 0 0 0,00

A plazo 827 0 --
- Otros débitos 402 2734 (85,30)

A lavista 0 0 0,00

A plazo 402 2734 (85,30)
Débitos Represent. por Valores Negociables 22.862 13.703 66,84
- Bonos'y obligaciones en circulacion 0 0 0,00
- Pagarésy otros valores 22.862 13.703 66,84
Otros Pasivos 7.779 8.766 (11,26)
Cuentas de Periodificacion 10.131 12.630 (29,79)
Provisiones parariesgosy cargas 920 662 38,97
Beneficios del gercicio 1.180 1.706 (30,83)
Pasivos Subordinados 7.525 4,525 66,30
Capital suscrito 13.894 11.894 41,33
Primas de Emision 2.120 1.402 16,82
Reservas 145 6 2.316,67
Reservas de Revalorizacion 0 0 0,00
Resultados de g ercicios anteriores 0 (875) (100,00)
TOTAL PASIVO 433.757 385.410 12,54
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CUENTA DE RESULTADOS

(DEBE) / HABER 1°trim 1999 | 1°trim 1998 | Variacion %
Intereses y Rendimientos Asimilados 9.334 9.806 (4,81)
- Delos que cartera de rentafija 0 0 0,00
Intereses y Cargas Asimiladas (4.389) (5.509) (20,33)
Rendimiento de la cartera de renta variable 0 0 0,00
- De accionesy otr. titulos de renta variable 0 0 0,00
- De participaciones 0 0 0,00
- De participaciones en el Grupo 0 0 0,00
MARGEN DE INTERMEDIACION 4.945 4.297 15,08
Comisiones Percibidas 914 584 56,51
Comisiones Pagadas (846) (658) 28,57
Resultados por Operaciones Financieras 0 4 (100,00)
MARGEN ORDINARIO 5.013 4.227 18,59
Otros Productos de Explotacion 273 205 33,17
Gastos Generales de Administracién (3.080) (3.201) (3,78)
- De persona (1.752) (1.804) (2,88)
- Delos que:
Sueldosy salarios (1.251) (1.314) (4,79)
Cargas sociaes (501) (315) 59,05
Delas que: pensiones (36) (36) 0,00
- Otros gastos administrativos (1.328) (1.387) (4,25)
Amortiz. Y Saneamiento de Activos Mat. e Inmat. (133) (269) (50,56)
Otras Cargas de Explotacion 3) (5) (40,00)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.070 957 116,30
Amort. y Provisiones para | nsolvencias (836) (387) 116,02
Saneamiento de Inmov. Financieras 0 0 0,00
Dotacion a fondo para Riesgos Generales 0 0 0,00
Beneficios Extraordinarios 431 104 314,42
Quebrantos Extraordinarios (410) (186) 120,43
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 1.255 488 157,17
Impuesto sobre Beneficios (370) (171) 116,37
RESULTADO DEL EJERCICIO 885 317 179,18

VII.1.2. Tendencias masrecientesen relacion con los Negocios de la Entidad.

Las partidas més importantes del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Produccion del Presupuesto de Hispamer Servicios Financieros para el gjercicio 1999
se pueden resumir en el siguiente cuadro:

Presupuesto Datosreales  Variacion

1999 1998 %

Capital 13.894 13.894 0,00
Recursos Ajenos 428.961 378571 13,31
Inversion Crediticia 451.475 403.414 11,91
Ingresos Financieros 37.456 38.865 (3,63)
Gastos Financieros 17.964 20.824 (13,73)
Margen Financiero 19.492 18.041 (8,04)
Dotacion Provision y Amortizaciones 3.147 2.323 35,47
Beneficio antes de Impuestos 4.362 455 858,68
Inversion del Periodo 285.972 272.264 5,03

(Importes en millones de pesetas)
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Para andlizar el grado de fiabilidad del presupuesto de 1999 se resumen las partidas
mas significativas al cierre del mes de marzo de 1999 de la Sociedad:

Datos a Presupuestoa  Variacion

31/03/1999  31/03/1999 %
Capital 13.894 13.894 0,00
Recursos Ajenos 397.588 393.552 1,03
Inversion Crediticia 417.061 411.651 1,31
Ingresos Financieros 9.334 9.234 1,08
Gastos Financieros 4.389 4.633 (5,27)
Margen Financiero 4.945 4.601 7,48
Dotacion Provision y Amortizac 969 736 31,66
Resultado antes de Impuestos 1.255 995 26,13
Inversion del periodo 74.054 66.727 10,98

(Importes en millones de pesetas)

VI1.2.1. Perspectivasdela Entidad.

En € gercicio 1998, Hispamer Servicios Financieros ha cubierto plenamente los
objetivos establecidos de acuerdo con dos criterios basicos de gestion: potenciar la
actividad comercial, y reforzar la posicion como lider en e mercado en € que
desarrolla su actividad. Esta estrategia se ha llevado a cabo a través de diversos
planes operativos realizados por las &reas de la Sociedad, y han permitido el aumento
del negocio en todas sus lineas, manteniendo la calidad del riesgo crediticio, la
mejora del servicio a cliente y e incremento de la productividad de los recursos
operativos, con especial atencion alaformacién y estimulo de todos sus empleados.

La previsiéon de los indicadores industriales apunta un gjercicio 1999 con un menor
crecimiento, en un escenario de tipos de interés estables a la baja'y con un Euro que
intentara mantenerse en una situacion de fortaleza. Las crisis iniciadas en afios
anteriores pueden tener algunos efectos en el actual, lo que generara volatilidad e
incertidumbre en los mercados financieros. Todo ello deberallevar a unas economias
con crecimientos mas moderados, inflaciones controladas y con generacion de
empleo nuevo.

En este marco, Hispamer Servicios Financieros seguira desarrollando los planes y
actuaciones tendentes a conseguir 10s siguientes objetivos basicos:

- Aumentar €l beneficio neto después de minoritarios entre el 20 y el 25 por ciento.

- Aumentar la cartera de inversion crediticia en una tasa no inferior a 17,5 por
ciento.
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- Situar el ratio de eficiencia por debgjo del 54 por ciento (excluidas
amortizaciones).

- Superar lacifrade 1,1 millones de tarjetas gestionadas.
Para conseguir estos objetivos se van adesarrollar |as estrategias siguientes:

- Ampliar la base de puntos de venta prescriptores de operaciones y su vinculacion
mediante la firma de acuerdos comerciales y/o toma de pequeiias participaciones.

- Potenciar nuevos canales de distribucion para aumentar la venta a clientes finales.
- Aumentar el niUmero de programas de tarjetas “ cobranded” y “afinity”.

- Continuar la politicadel control del gasto.

Finalmente hay que destacar la fusion de Banco Santander, S.A. y Banco Central
Hispanoamericano, S.A., ratficada en las Juntas Generales de Accionistas que
tuvieron lugar el dia 6 de marzo de 1999, dando lugar al nuevo Banco Santander
Central Hispano, SA.

A lafechadeinscripcion del presente folleto, la direccion de la Sociedad Emisora no
conoce los planes estratégicos concretos dentro de la estructura del nuevo Grupo
Banco Santander Central Hispano, ni en particular en relacién con posibles fusiones
con otras entidades del mencionado grupo que se dediquen a la misma actividad que
el Emisor.

VI11.2.2. Politica de Distribucion de Resultados, de Inversiéon, de Saneamientos
y Amortizacion, de Ampliaciones de Capital, de Emisién de
Obligacionesy de Endeudamiento en general a medio y largo plazo.

Se adjunta cuadro de la distribucion de resultados de Hispamer Servicios Financieros
de los Ultimos tres afios:

1998 1997 1996
Impuesto sobre Sociedades 159 327 398
Dividendo 0 0 0
Reserva Lega 30 139 0
Reservas Voluntarias 266 375 0
Aplicacion apérdidas gjerc.ant. 0 875 0
Resultados pendientes de aplicar 0 0 (526)
Beneficio Bruto 455 1.716 (128)

NoO esta previsto en este gercicio, redizar inversiones concretas que tengan como
base operaciones financieras importantes.
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Asimismo, no esta previsto realizar Ampliaciones de Capital, Emisiones de
Obligaciones, ni Emision de Deuda Subordinada, manteniendo una politica de
endeudamiento de acuerdo alas necesidades de financiacion acordes a negocio.
POLITICA DE DIVIDENDOS

No esta previsto el reparto de dividendos para el gercicio 1999, como tampoco se ha
realizado dicho reparto en los gjercicios precedentes.

RECURSOS PROPIOS

Hispamer Servicios Financieros, a 31 de diciembre de 1998 cumplia los requisitos
minimos establecidos en la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia.
COEFICIENTE DE AMORTIZACIONES

Los porcentajes que se aplicaran seran los mismos que en |os momentos actuales, no

existiendo variacion alguna.

Las previsiones de este capitulo se refieren a estimaciones susceptibles de ser
realizadas, siendo € grado de fiabilidad de tales estimaciones aceptables a juzgar
por las ultimas previsiones realizadas por la direccion de la Sociedad en 1998 y su
cumplimiento y el bueninicio del presente gercicio.
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Triptico resumen del Programa de Emisién
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anexo Copia de la certificacion Acuerdo Junta General 25 abril 1996 y Acuerdo Consgjo de
Administracién 25 febrero 1999
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CARACTERISTICASDE LA EMISION

Denominacién
del emisor

Tipo y categoria
de los valores

Importe total
de la emision

Formade
representacion

Tipo de
interés

Precio de

emision

Amortizacion

Cotizacion

Hispamer Servicios Financieros, E.F.C.,
S.A., con CIF A79082244 y domicilio en
Madrid, calle Costa Brava, 12.

Pagarés de empresa, al portador, emiti-
dos al descuento por un importe nominal
minimo de 500.000 pesetas, no estando
limitado por importes maximos ni ajustan-
dose a importes multiplos de ninguna
cantidad base.

El importe nominal de la emision podra
alcanzar hasta un saldo vivo maximo
emitido en cada momento de 10.000
millones de pesetas,con la posibilidad

de ampliacién por otros 10.000 millones
de pesetas nominales, hasta un total

de saldo vivo maximo en cada momento
de 20.000 millones de pesetas nominales
El nimero de pagarés a emitir no se pue-

de determinar con anterioridad por ser
un programa de emision por peticiones.

Los pagarés emitidos estaran represen-
tados en titulos, siendo autografiados
por persona con poder bastante.

El tipo de interés sera fijado en cada
momento por el emisor en funcién de
la evolucion del mercado financiero.

Sera el resultado de calcular al descuento
el tipo de interés establecido para cada
pagaré y plazo de emisién. Se adjunta un
cuadro para su célculo.

Los pagarés se amortizaran por su valor
nominal a su vencimiento, libre de gastos
para el tenedor. Dicho vencimiento estara
comprendido entre un minimo de 30 dias
y un maximo de 18 meses (548 dias).

No esta prevista cotizacion mercado oficial

Colocacion A través del emisor, de Hispamer Banco

Financiero y de Banco Santander Central
Hispano.

ASPECTOS RELEVANTESA TENER
EN CUENTA

Los pagarés objeto de la presente emision estan garantizado
por la solvencia y garantia patrimonial del propio emisor. Este
programa de emisién de pagarés y la sociedad emisora no han
sido evaluados por entidad calificadora alguna.

Esta emision ha sido inscrita en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de
junio de 1999.

Existe un folleto informativo completo a disposicién del publico,

de forma gratuita, en la sede social del emisor, sita en Madrid,
calle Costa Brava, 12.

INFORMACIONES CONTABLES
HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS

BALANCE DE SITUACION (resumido)

Activo

(millones de pesetas) 31/12/1998 31/12/1997

Caja y Banco centrales 462 584
Deudas del Estado 0 0
Entidades de Crédito 1.262 1.323
Créditos sobre Clientes 403.414 358.651
Obligaciones y otr.valores R.Fija 0 0
Acciones y otr.titulos R.Variable 0 0
Participaciones 56 56
Perticipaciones empresas Grupo 0 0
Activos Inmateriales 715 604
Activos Materiales 10.554 8.880
Otros Activos 3.224 3.103
Cuentas de Periodificacion 1.487 3.802
Pérdidas del ejercicio 0 0

TOTAL ACTIVO 421.174 377.003

Pasivo

(millones de pesetas)

Entidades de Crédito
Débitos a Clientes
Débitos represent. valores negoc.

Otros Pasivos

Cuentas de Periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Beneficios del ejercicio

Pasivos Subordinados

Capital suscrito

Primas de Emisién

Reservas

Reservas de revalorizacion
Resultados ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

31/12/1998 31/12/1997

357.782  317.156
1.566 3.141
19.223 16.777
6.736 6.828
9.952 14.044
1.935 716
296 1.389
7.525 4525
13.894 11.894
2.120 1.402
145 6

0 0

0 (875)
421174  377.003

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (resumida)

(millones de pesetas)

Intereses y Rendimientos asimilados
Intereses y Cargas asimiladas
Rendimiento Cartera Renta Variable
MARGEN INTERMEDIACION
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO
Otros Productos de explotacion
Gastos generales de Administracién
Amortizac.y Saneamiento de activos
Otras cargas de explotacién
MARGEN DE EXPLOTACION
Amortizaciones y Provisiones para
insolvencias
Saneamiento Inmovilizado Financier
Beneficios Extraordinarios
Quebrantos Extraordinarios
RESULTADO ANTES IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

31/12/1998 31/12/1997

38.865 41.405
(20.824)  (23.788)
0 0
18.041 17.617
2.905 2.265
(3.225) (2.311)
0 10
17.721 17.581
316 437
(12.996)  (12.685)
(1.103) (1.046)
(15) (158)
3.923 4.129

(1.220) (1.606)

0 0

646 a71
(2.894) (1.278)
455 1.716
(159) (327)
296 1.389



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 500.000 PESETAS NOMINALES

| PLAZO INFERIOR, IGUAL O SUPERIOR AL ANO

| PARA 30 DIAS | PARA 90 DIAS I PARA 180 DIAS || PARA 270 DIAS I PARA 365 DIAS | PARA 540 DIAS
TIPO PRECIO T.LR./ PRECIO T.LR./ PRECIO T.LR./ PRECIO T.LR./ PRECIO T.LR./ PRECIO T.LR./
NOMINAL SUSCRIPT. T.AE. +10 SUSCRIPT. T.AE. +10 SUSCRIPT. T.AE. +10 SUSCRIPT. T.AE. +10 SUSCRIPT. T.AE. +10 SUSCRIPT. T.AE. -30

1,00% 499.589 1,00% -137 498.770 1,00% -136 497546 100% -136 496.329 100% -135 495050 1,00% -134 492,693 1,00% 403
1,25% 499487 126% -171 498.464 126% -170 496937 125% -169 495419 125% -168 493.827 125% -167 490.895 1,25% 501
150% 499.384 151% -205 498.157 151% -204 496.329 151% -202 494513 150% -201 492611 150% -199 489.107 1,50% 599
1,75% 499.282 1,76% -239 497852 1,76% -238 495722 176% -236 493.610 1,75% -234 491400 1,75% -231 487330 1,75% 695
2,00% 499.179 2,02% -273 497546 2,02% -271 495117 201% -269 492711 201% -266 490.196 2,00% -263 485.564 2,00 % 791
2,25% 499.077 227% -307 497.241 227% -305 494513 226% -301 491814 226% -298 488.998 225% -295 483.809 2,25% 886
250% 498975 253% -341 496.937 252% -338 493911 252% -334 490921 251% -330 487805 250% -326 482.064 2,50 % 979
2,75% 498.872 2,78% -375 496.632 2,78% -371 493310 2,77% -366 490.032 2,76% -362 486.618 2,75% -357 480.330 2,75% 1.072
3,00% 498.770 3,04% -409 496329 3,03% -405 492711 3,02% -399 489.145 3,01% -393 485437 3,00% -387 478,606 3,00% 1.164
325% 498.668 3,30% -442 496.025 3,29% -438 492113 3,28% -431 488.262 3,26% -424 484262 325% -417 476892 325%  1.255
350% 498566 356% -476 495722 355% -471 491516 353% -463 487381 352% -455 483.092 350% -447 475189 350%  1.346
3,75% 498.464 3,82% -510 495419 380% -504 490.921 3,79% -495 486.504 3,77% -486 481.928 3,75% -477 473496 3,75%  1.435
400% 498.362 4,07% -544 495117 4,06% -537 490.328 4,04% -526 485631 4,02% -516 480.769 4,00% -506 471813 4,00%  1.523
425% 498.260 4,33% -577 494815 432% -570 489.736 4,30% -558 484.760 4,27% -547 479.616 425% -535 470.140 425% 1.611
450% 498.157 459% -611 494513 458% -602 489.145 455% -589 483892 453% -577 478.469 450% -564  468.477 450%  1.698
475% 498.056 4,85% -645 494212 484% -635 488556 4,81% -620 483.028 4,78% -606 477.327 4,75% -592 466.824 4,75% 1.784
500% 497954 512% -678 493911 509% -667 487968 506% -651 482166 503% -636 476.190 500% -620 465.180 500%  1.869
525% 497.852 538% -712 493610 535% -700 487381 532% -682 481308 529% -665 475059 525% -648 463.547 525%  1.954
550% 497.750 564% -746 493310 562% -732 486.796 558% -713 480453 554% -695 473934 550% -676 461922 550%  2.037
575% 497648 590% -779 493.010 588% -765 486.213 583% -744 479.601 579% -724 472813 575% -703 460.308 575%  2.120
6,00% 497546 6,17% -813 492711 6,14% -797 485631 6,09% -774 478751 605% -752 471698 6,00% -730 458.703 6,00%  2.202
6,25% 497.445 643% -846 492411 640% -829 485050 635% -804 477905 630% -781 470588 6,25% -757 457.107 6,25%  2.283
6,50% 497343 6,70% -879 492113 666% -861 484470 6,61% -835 477.062 655% -809 469.484 650% -784 455520 650% 2.364

NOTA: Las columnas en las que aparece un +10 representan la disminucion en pesetas del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias; siendo a la inversa para el caso -30.



