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I. RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente
dentro de cada seccién segun la numeracién exigida por el Reglamento 809/2004 (por ejemplo B.1-B.50). Los
nuimeros omitidos en este resumen se refieren a elementos de informacién previstos en dicho Reglamento para
otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacién exigidos para este modelo de folieto pero no
aplicables por las caracteristicas de la operacidn o del emisor se mencionan como ‘no aplicable’.

Seccién A — Introduccién

A1l Advertencia:

- este resumen debe leerse como introduccién al folleto;
- toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracidn por parte del inversor
del folleto en su conjunto;
- cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacidn contenida en el folleto, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que
soportar los gastos de la traduccién del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial;
- la responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, y unicamente cuando el resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacion con las demads partes del folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes
del folleto, informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten
o no en dichos valores.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombre Legal y comercial del Emisor. Banco Grupo Cajatres S.A., con NIF A99298689.

B.2 Domicilio y forma juridica del Emisor. Domicilio Social del Emisor: Paseo de Isabel la Catdlica, 6,
50009 Zaragoza (Espafia).

Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Zaragoza,
en el tomo 3816, libro 0, folio 86, Hoja Z-51012, Inscripcién
13,

Tiene forma de Sociedad Andénima y se rige por la
legislacion espafola.

B.4b Tendencias que pueda afectar al emisor | Los RD Ley 2/2012, 18/2012, 24/2012 y el proyecto de
y a los sectores en los que ejerce su | integracion en el que la entidad se encuentra inmersa son
actividad. los principales factores que pueden afectar al emisor.

Estas dos tendencias se encuentran desarrolladas en el
apartado B.13 del presente Resumen.

B.5 Pertenencia del Emisor a un grupo. Banco Grupo Cajatres S.A., se encuentra dentro del Grupo
Cajatres. El accionariado del Banco esta compuesto por las
tres entidades fundadoras: Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz (29%) , Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos
(29,75%)y Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén
(41,25%).

B.9 Estimacion de Beneficios No existen estimaciones de beneficios.

B.10 Salvedades del informe de auditoria | No existen salvedades del emisor.

sobre informacion financiera histérica
B.12 Informacion financiera seleccionada fundamental relativa al Emisor y al Garante.

A continuacidn se presentan el Balance de Situacion y la Cuenta de Resultados Consolidada del Emisor a 31 de




diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2011 (datos auditados) y 30 de junio de 2012 (no auditado), los cudles
han sido elaborados segln la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Circular 6/2008 del Banco de Espafia.
No obstante a lo anterior, se presenta una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma del Grupo no
auditada, que incluye una agregacion de los ingresos y gastos registrados por las Cajas y sus sociedades
participadas, netos de las transacciones intragrupo realizadas, en el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010.

Por otro lado, el Grupo ha modificado la forma de presentacién de las acciones del Banco propiedad de las Cajas
en el balance de situacion consolidado y en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado. Estas
acciones se presentaron en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes del ejercicio 2010
neteadas del capital social del Banco. Al 31 de diciembre de 2011 se presentan minorando el patrimonio neto
como valores propios habiéndose modificado, a efectos comparativos, las cifras comparativas correspondientes
al ejercicio 2010, de Capital o Fondo de dotacién, que por tanto difieren de las incluidas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010. Esta modificacidn no tiene ningun efecto en el patrimonio neto del Grupo.

Informacion financiera resumida del Emisor:

Balance de Situacion Consolidado a 30 de junio de -12 (no auditado), 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 (miles de euros)

ACTIVO jun-12 dic-11 dic-10 var rel % 11/10
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES. 182.993 248.060 282177 -12,08
2. CARTERA DE NEGOCIACION 26.380 11271 10.940 3,03
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 42.982 8.350 10.162 -7,99
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA...........ccceceernennen 2.748.427 3.272.117 3.261.709 0,32
5. INVERSIONES CREDITICIAS, 14.396.644) 14.992.170 15.211.241 -1,44
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.446.822 32.831 0
8 .DERIVADOS DE COBERTURA 26.700 211.570 171.021 23,71
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 456.830 393.275 276.550 42,21
10. PARTICIPACIONES 127.760 102.304 133.504 -23,37
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 979 13226 964 27,18
13, ACTIVO MATERIAL 863.043 873.859 B56.732 2,00
14. ACTIVO INTANGIBLE 24.560 23.231 20.118 15,47
15. ACTIVOS FISCALES.......corvriveroninimminieronnisseniiinssissssssinssssnasssassisssisss 471,537 451.649 426.546 5,89
16. RESTO DE ACTIVOS. 121.297 101.756 101.462 0,29
TOTAL ACTIVO 20.936.955| 20.724.665| 20.763.126 -0,19
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 9.992 14,018 11.823 18,57
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 42982 9.350 10.162 -7,99
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 1B.340.489| 1B.196.412 18.280.324 -0,46
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS........... 154.831 50.267 60,832 -17.37
S. DERIVADOS DE COBERTURA 21.827 14.976 B.490 76,40
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA......... 0 0 0
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 864.810 852338 758.870 1232
B. PROVISIONES 55.031 72.787 108.222 -32,74
9. PASIVOS FISCALES 136.943 139.453 124.022 12,44
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 126,775 133.946 123.185 8,74
11. RESTO DE PASIVOS 34121 36.197 40.866 -11,43
TOTAL PASIVO 19.787.798| 19.519.744 19.526.796 0,04
PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS 1.228.926 1.224.954 1.234.926 -0,81
2. AJUSTES POR VALORACION -81.249 -21.531 0
3. INTERESES MINORITARIOS 1478 1.502 1.404 6,98
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.149.156 1.204.925 1.236.330 -2,54
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.936.955] 20.724.669] 20.763.126 -0,19
PRO-MEMORIA
1.RIESGOS CONTINGENTES 415.874 498.746 565.142 -11,57
2.COMPROMISOS CONTINGENTES 1.292.230 1.661.525 1.895.571 -12,35

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de 2011 (auditada) y 31 de diciembre de 2010
(pro forma no auditada) (miles de euros)

Lh




dic-11 dic-10 (*) var rel % 11-10
A)MARGEN DE INTERESES.........ceecitieirsmssesssesesseerresnsssesssestessessessnsassesstesseesns 334.250 384,145 -12,99
B) MARGEN BRUTO 427.479 525.612 -18,67
C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 96.958 76.396| 26,92
D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.423] 33.871 -30,85
- IMPUESTO SOBFE DENETICIOS. v i ceeeesieis ittt ee s eeeeneseeesnesee st erenen oo -8.114 -5.508) 47,37
E)RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS........... 15.308 28.365 -46,03
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.309 28.365 -46,03

(*) dic-10: Cuenta de Pérdidas y Ganancias proforma, no auditada.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 30 de junio de 2012 y 30 de junio de 2011 (no auditadas) (miles
de euros)

iun-12 jun-11 | varrel%
A)JMARGEN DE INTERESES.........ccccurrueemenrrrrrerrsnessmranssssessessancsneens . 172.879| 170.204 1,57
B) MARGEN BRUTO......c.ccciueiinivvrvairesrrsisserssissessaseasssecsesssesssesssasessrsessanensassansse rerssersen 246.190 212.207 16,01
C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION.........ccveverrmecemriessesascsnessssasemsaens 27.605 52.288 -47,21
D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.......cciemrieincsecneessresrssssessssessecssesss sseseseenrensernesses 5.203 25.359 -79,48
- IMPUESTO SODIre DENETICIOS. ....cveiie ittt et e e ettt e e seeeneetesensann -807] -6.15 -86,90
E)RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS............ 4.396 19.201 -77,11
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4.396] 19.201 -77,11

Ratios mads significativos

DICIEMBRE DICIEMBRE
DATOS DE SOLVENCIA JUNIO 2012 2011 2010
Importes absolutos en millones de euros
Recursos propios computables 1.236 1.467 1.554
Tier | 1.155 1.143 1.164
Core capital 1.155 1.149 1.164
Tier Il 82 318 390
Capital principal (RDL 2/2011) 1.114 (*) 1.169 1.191
Requerimientos recursos propios 1.006 1.019 1.077
Holgura RRPP s/ minimo 230 448 477
Ratios en %
Recursos propios computables 9,83 11,52 11,54
Tier | 9,18 9,02 8,64
Core capital 9,18 9,02 8,64
Tier Il 0,65 2,50 2,90
Capital principal (RDL 2/2011) 8,86 (*) 9,18 8,85
Holgura RRPP s/minimo 23 44 44
(*) Datos calculados sin tener en cuenta los Reales Decreto Ley 2/2012 y 18/2012.
DATOS DE MOROSIDAD Y
COBERTURAS Junio 2012 Diciembre 2011 | Diciembre 2010
Importes absolutos en millones de
euros
Crédito dudoso 1.602 1.394 912
Crédito bruto 13.829 14.023 14.332
Dudosos totales 1.612 1.411 920
Fondos de deterioro 989 918 896
Ratios en %
indice de Morosidad 11,58 9,94 6,36
Cobertura dudosos 61 65 97

A 31 de agosto el Banco Grupo Cajatres, como entidad individual matriz, tenia una ratio de dudosos del crédito
del 12,70%. La cobertura total de los dudosos en balance era del 67%, con unos saldos dudosos totales de 1.808
millones de euros y unos fondos de deterioro afectos de 1.227 M€.

No ha habido ningin cambio adverso importante en las perspectivas del emisor desde sus Ultimos estados
financieros auditados publicados (diciembre 2011), salvo lo referido en el apartado B.13 de este resumen.




B.13

Descripcion de

acontecimientos
recientes  que
puedan ser
importantes
para su
solvencia

Impacto RD Ley 2/2012, RD Ley 18/2012 y RD 24/2012:

Las provisiones adicionales a constituir por Banco Grupo Cajatres S.A. para dar
cumplimiento a los nuevos requerimientos del RD Ley 2/2012, exigidos para la
cobertura de las financiaciones y activos adjudicados relacionadas con el sector
inmobiliario ascenderian a 561 millones de euros netos de impuestos, y el importe
estimado de nuevos requerimientos de capital a 387 millones de euros.

Las primeras estimaciones de Banco Grupo Cajatres, S.A. ante los requerimientos
adicionales previstos en el Real Decreto Ley 18/2012 sobre saneamiento y venta de
los activos inmobiliarios del sector financiero, de 11 de mayo, ascenderian a un
importe de dotaciones de 265 millones de euros netos del efecto fiscal para cubrir su
exposicion de riesgo inmobiliario en situacién normal.

Con fecha 12 de abril de 2012, los Consejos de Administracién de IberCaja Banco y de
Banco Grupo Cajatres aprobaron un Proyecto Comun de Fusion de ambas Entidades.
Considerando el proyecto de integracidn con Ibercaja Banco S.A.U., las necesidades
conjuntas de provisiones ascienden a 697 millones de euros, netos de efecto fiscal,
que quedarian cubiertas, dentro del plazo legal estipulado por el Real Decreto-ley
18/2012, en el marco de las previsiones y medidas contempladas en el Plan de
Integracion.

Con posterioridad, avanzando en un mayor grado de integracion y a raiz del Real
Decreto Ley 18/2012, el 29 de mayo de 2012 los Consejos de Administraciéon de
Ibercaja Banco, Liberbank y Banco Grupo Caja3 aprobaron e! protocolo de integracidn
para crear un nuevo Grupo Financiero y con fecha 27 de junio de 2012 aprobaron el
Proyecto Comun de Segregacién. Puede consultarse mas detalles de este Proyecto en
la pagina web de Banco Grupo Cajatres (www.caja3.es).

De acuerdo con los datos publicados por cada una de las Entidades, el impacto
conjunto y detallado de los Reales Decretos Ley 2/2012 y 18/2012 supone un importe
de provisiones adicionales a constituir (neto de impuestos) y de capital adicional que
se detalla a continuacidn:

Millones de euros RDL 02/2012 RDL 18/2012
Déficit de Déficit de capital Déficit de
provision neto provision neto
Ibercaja 467 317 432
Liberbank 464 377 496
Caja3 561 387 265
TOTAL 1.492 1.081 1.193

Requerimientos adicionales de solvencia en el Real Decreto Ley 24/2012:

A partir del 1 de enero de 2013 el ratio de capital principal minimo exigido sera el 9%
desde el 8% actual. Banco Caja3 tiene a 30 de junio de 2012 un capital principal de
8,86%.

Adicionalmente y en referencia al proceso de integracion en el que se haya inmerso
Banco Grupo Cajatres, el RD Ley 24/2012 sefiala que las Juntas de Accionistas o
Asambleas Generales de las entidades que se integran deberan votar favorablemente
el acuerdo de integracion antes del 31 de octubre de 2012. En todo caso, la
integracién deberd concluirse no mas tarde del 1 de enero de 2013.

En el marco del proceso de integracion con Ibercaja Banco y Liberbank, y segin los
requerimientos de capital necesarios a determinar en el actual proceso de revisién a
iniciativa de los supervisores financieros, el Grupo resultante valorara su situacion




patrimonial actual y las necesidades exigidas estableciendo las actuaciones oportunas
para cumplir los objetivos de capital requeridos.

Resultados de los ejercicios de estrés realizados por Oliver Wyman comunicados el
28 de septiembre de 2012

En el ejercicio de esfuerzo realizado por Oliver Wyman para la determinacién de las
necesidades de capital del sistema bancario espafiol se establece que el grupo
formado por Ibercaja, Liberbank y Cajatres tiene un superdvit de capital en el
escenario base de 492 millones de euros y unas necesidades de capital, en el
escenario mas adverso, de 2.108 millones de euros.

En términos individuales, en el escenario mas adverso Cajatres tendria unas
necesidades de capital de 779 millones de euros.

En estos momentos, Ibercaja, Liberbank y Cajatres analizan los resultados de las
pruebas de stréss, asi como las diversas palancas de las que dispone el grupo para
reducir dichas necesidades de capital.

Proceso de Integracién:
Acuerdo Proyecto Comun de Fusién con IberCaja Banco.

En el marco de la reforma del sistema financiero espafiol, y de conformidad con el
Real Decreto Ley 2/2012 de saneamiento del sector financiero, el 12 de abril de 2012
los Consejos de Administracién de IberCaja Banco y de Banco Grupo Cajatres
aprobaron un Proyecto Comun de Fusién de ambas entidades.

Acuerdo Protocolo de Integracién Ibercaja Banco, Liberbank y Banco Grupo Cajatres.
Avanzando en un mayor grado de integracion, el 29 de mayo de 2012 los Consejos de
Administracién de lbercaja Banco S.A.U., Liberbank S.A. y Banco Grupo Caja3
aprobaron el Protocolo de Integracidn para crear un grupo financiero.

Con Fecha 27 de junio de 2012 los Consejos de Administraciéon de lberCaja Banco
S.A.U,, Liberbank S.A. y Banco Grupo Cajatres S.A., aprobaron el Proyecto Comun de
Segregacion, de conformidad con lo previsto en el articulo 74 y concordantes, en
relacién con el 71 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles, en el que aportaran todos sus activos y pasivos a favor
de una sociedad andnima de nueva creacién denominada “Libercaja Banco S.A.” que
tendrd la condicién de entidad de crédito mediante segregacién, y que fijard su
domicilio social en Madrid, calle Alcal3 29.

Como resultado de la operacién de integracién, los porcentajes de participaciéon que
corresponderan a cada una de las citadas entidades en el capital social del nuevo
Banco resultante de la integracidon seran: Ibercaja Banco, S.A.U. (46,5%), Liberbank,
S.A. (45,5%) y Banco Grupo Cajatres S.A. (8%).

El Proyecto Comun de Segregacion puede consultarse en las paginas web de cada una
de las Entidades, iberCaja (www.ibercaja.es), Liberbank (www.liberbank.es) y Cajatres
(www.caja3.es), y estd depositado en el Registro Mercantil de Zaragoza por los
administradores de IberCajaBanco y Banco Grupo Cajatres y en el Registro Mercantil
de Madrid, por los administradores de Liberbank.

Actuaimente, y a la espera de que las Juntas de Accionistas respectivas, la Comision
Nacional de la Competencia y los supervisores y reguladores nacionales competentes
Y, en su caso, comunitarios, confirmen la operacidén, se estd avanzando en los
procesos previos de configuracién del nuevo Grupo financiero.




B.14 | Posicion del | Ver B.5.

Emisor dentro

del Grupo

B.15 | Descripcion de | Banco Grupo Cajatres S.A. tiene por objeto social la realizacién de toda clase de
las actividades | actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general, que le
principales del | estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacién de servicios de
Emisor inversion y la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores

mobiliarios.

B.16 | Si el Emisor esta | Banco Grupo Cajatres S.A., se encuentra dentro del Grupo Cajatres. El accionariado
directa o | del Banco esta compuesto por las tres entidades fundadoras: Monte de Piedad y Caja
indirectamente | General de Ahorros de Badajoz (29%) , Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
bajo el control | Catdlico de Obreros de Burgos (29,75%)y Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon
de un tercero. (41,25%).

B.17 | Calificacién Los valores a emitir al amparo del presente Programa no han sido calificados por las
crediticia del | agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Emisor. El Grupo Cajatres ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la
siguiente calificacion el 20 de Septiembre de 2012, manteniéndose dicha calificacién a
la fecha de registro del presente Folleto:

RATING L/P | RATING C/P | PERSPECTIVA | SOPORTE
Banco Grupo Caja’ BB+ B Estable 3
Dicha calificacidon ha sido emitida por Fitch Ratings Limited, U.K..
Seccion C — Valores
C.1 | Tipo y Clases de | Los valores ofrecidos son pagarés de empresa representados en anotaciones en

valores
ofertados.

cuenta emitidos al descuento, y al amparo del Programa “Segundo Programa de
Pagarés de Banco Grupo Cajatres S.A.”, cuyo saldo vivo maximo es de 600 millones,
ampliable hasta un maximo de 1.000 millones de euros.

Todos los pagarés que tengan un mismo vencimiento dispondran del mismo codigo
ISIN.

Se adjunta a continuacidén una comparativa entre pagarés y depdsitos bancarios, que
los inversores deben de tener en cuenta a la hora de suscribir cualquiera de estos dos
instrumentos. Esta comparativa se basa en términos de rentabilidad, liquidez y riesgo.

RENTABILIDAD:
De forma indicativa la remuneracién del emisor indicativa de depdsitos y pagarés a
distintos plazos es la siguiente:

TIR (%) 6 MESES 12 MESES | 18 MESES | 24 MESES
PAGARE 3,54% 3,65% 3,72% 3,83%
DEPOSITO 1,00% 2,00% 2,32% 2,25%

RIESGO:

Los pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no se encuentran bajo la
cobertura del Fondo de Garantia de Depositos.

LIQUIDEZ:

Estd previsto que los pagarés emitidos al amparo de! presente programa coticen en
AIAF Mercado de Renta Fija, aunque no es posible asegurar que vaya a producirse una




negociacién activa de estos valores en el mercado.

Con el fin de minorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa,
mediante la firma de un contrato de liquidez con Ibercaja Banco S.A.U.. Esta Entidad
de Liquidez ofrecerd liquidez por un importe minimo de 1.000 euros y un importe
maximo equivalente al 10% del saldo vivo nominal inicial del Programa, no incluyendo
el supuesto de ampliacion del programa, en cuyo caso la entidad emisora buscard una
Entidad de Liquidez. Este hecho serd comunicado a CNMV y a los inversores.

En general, los depdsitos bancarios no tienen liquidez, salvo con la penalizacién
correspondiente.

C.2 | Divisa de la | Euros
Emision

C.5 | Descripcién de | No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.
cualquier
restriccion a
la libre
transmisilibildad
de los valores.

C.8 | Descripcion de | Conforme con la legislacion vigente, los pagarés emitidos bajo la presente Nota de
los derechos | Valores careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
vinculados a los | presente y/o futuro sobre Banco Grupo Cajatres S.A.
valores, orden
de prelacion y | Los derechos economicos y financieros para el inversor asociados a la
limitaciones. adquisicion y tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo

de interés, rendimientos y precios de amortizacidn con que se emitan.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base estan garantizados por la
solvencia y por la garantia patrimonial de Banco Grupo Cajatres S.A.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto, a diferencia de los depdsitos
bancarios, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos.

A efectos de la prelacion debida en caso de situaciéon concursal del Emisor, los
inversores se situaran por detras de los respectivos acreedores con privilegio de los
anteriores, todo ello conforme con la catalogacion y orden de prelacidon de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de junio, Concursal, y la normativa que la
desarrolle.

C.9 | Emisién y | Los valores del presente Folleto de Base se emiten al descuento, por lo que el abono

vencimiento de
los pagarés, tipo
de interés,
amortizacion y
representante
de los valores
emitidos.

de los intereses que devengan se produce en el momento de su amortizacién a su
vencimiento, sin que tengan lugar pagos periodicos de cupones.

Al ser valores emitidos al descuento y por tanto ostentar una rentabilidad implicita, el
importe efectivo, esto es, el precio a desembolsar por el inversor, estara en funcién
del plazo y del tipo de interés nominal que se fije.

El tipo de interés sera el concertado entre el emisor y el inversor en el momento de la
suscripcién.

Los pagarés del presente programa podran tener un vencimiento minimo de 7 dias
naturales y un vencimiento maximo de 740 dias naturales.

Los pagarés se amortizaran al 100% de su valor nominal, al que se deducird, si
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procede, la retencidn fiscal vigente en cada momento, y sin ningun gasto para el
suscriptor.

No hay posibilidad de amortizacién anticipada.

No obstante lo anterior, se podran amortizar anticipadamente dichos valores por
parte del emisor, siempre que, por cualquier causa, obren en poder del mismo.
Debido a la naturaleza de los valores no procede en este tipo de emisiones la
constitucion de un Sindicato de Tenedores de Pagarés.

C.10 | Instrumentos No procede
derivados
C.11 | Negociacién Banco Grupo Cajatres solicitard la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija de los pagarés que se emitan. Banco Grupo Cajatres se compromete a realizar
todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un
plazo méaximo de tres dias habiles a contar desde la fecha de emisién de los valores.
En todo caso, los pagarés cotizaran en AIAF Mercado de Renta Fija antes de la fecha
de su vencimiento.
Seccion D — Riesgos
D.2 Informacién | Riesgo de continuidad de los negocios (impacto de los Reales Decretos Ley 2/2012,
fundamental | 18/2012'y 24/2012) y Proceso de Integracién:
sobre Jos | Los Estados Financieros auditados de Banco Grupo Cajatres S.A. correspondientes al
principales ejercicio 2011 contienen el siguiente parrafo de énfasis en su Informe de Auditoria de
riesgos 30 de marzo de 2012:
especificos
del emisor “Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota

37 de la memoria adjunta, en la que se menciona que, con fecha 4 de febrero de 2012, se ha publicado el
Real Decreto-ley 2/2012, en el que se establecen diversas medidas para el saneamiento de los balances de
las entidades de crédito articulando nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales para las
financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el sector
inmobiliario. Segtn se indica en la citada nota, el Banco ha llevado a cabo una evaluacion preliminar del
impacto que estos nuevos requerimientos tendrdn en el Grupo. En este contexto, el Consejo de
Administracién de Banco Grupo Cajatres, S.A., en su reunién del dia 29 de febrero de 2012, ha acordado
iniciar los tramites necesarios para la integracion del Banco con IberCaja Banco, S.A.U., a través de un
proceso de fusion por absorcion de IberCaja Banco, S.A.U., sobre Banco Grupo Cajatres S.A., de
conformidad con la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles.

A la fecha de emision de este informe de auditoria, el proceso de integracién antes comentado estd
pendiente de aprobacion definitiva por parte de las Juntas Generales de Accionistas y de los Organismos
correspondientes.

En estas circunstancias, la continuidad de los negocios desarrollados por el Grupo estd condicionada a la
culminacion del mencionado proceso de integracion, o en su defecto a la adopcion de otras medidas
alternativas, que permita al Grupo continuar sus operaciones, de forma que pueda realizar sus activos, en
particular los relacionados con los impuestos diferidos activos cuyo importe asciende a 393.700 miles de
euros (ver Nota 31), y atender sus obligaciones por los importes y segun la clasificacién con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido elaboradas asumiendo que tal actividad
continuard (ver Nota 5.a)”.

En el apartado B.13 de este Resumen se encuentra el impacto conjunto y detallado
que los Reales Decretos Ley 2/2012 y 18/2012 suponen en cada una de estas
Entidades, asi como el impacto del RD 24/2012, y los principales hitos del Proceso de
Integracion en el que se encuentra inmerso Banco Grupo Cajatres.

Riesgo de Crédito

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de
las obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por
el deterioro de la calidad crediticia de los mismos.
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En el apartado B.12 de este Resumen se encuentran los principales datos de
morosidad y solvencia del emisor. Asi mismo, en el apartado B.17 se encuentran las
calificaciones crediticias concedidas a Banco Grupo Cajatres.

Riesgo Inmobiliario:
a) Inversién Crediticia vinculada a actividades promotoras e inmobiliarias y a

hipotecas minoristas:

- Financiacién destinada a la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberturas.

30/06/2012 — Datos no auditados Millones de euros
Exceso sobre
Importe valor de Cobertura
bruto garantia especifica

1. Crédito registrado por las entidades
de crédito del grupo (negocios en

Espafia) 3.649 1.058 582
1.1. Del que: Dudoso 955 366 346
1.2, Del que: Subestandar 1.254 379 236

Pro-memoria:
- Cobertura genérica total

(negocios totales) - - 20
- Activos fallidos 59 - -
Valor contable
{Millones de
Pro-memoria: Datos del grupo consolidado euros)

1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Publicas

(negocios en Espaiia) 12,386
2. Total activo consolidado en estados reservados {negocios
totales) 20.937

- Financiacién destinada a la construccion y promocién inmobiliaria.

Crédito: Importe bruto

30/06/2012 — Datos no guditados Millones de euros
1. Sin garantia hipotecaria 261
2. Con garantia hipotecaria (1) 3.388
2.1. Edificios terminados (2) 1.094
2.1.1.  Vivienda 842
2.1.2. Resto 252
2.2. Edificios en construccion (2) 447
2.2.1. Vivienda 381
2.2.2. Resto 66
2.3. Suelo 1.847
2.3.1.  Terrenos urbanizados 1.633
2.3.2, Resto de suelo 214
Total 3.649

- Crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda.

30/06/2012 — Datos no auditados Millones de euros

Importe bruto Del que: Dudoso
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Crédito para adquisicién de vivienda 4,954 153
Sin garantia hipotecaria 185 14
Con garantia hipotecaria 4.769 139

- Crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisiciéon de vivienda segun
el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion
disponible (loan to value).
30/06/2012 Rangos de LTV (1) — Millones de euros

Datos no auditados | LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100 LTV>100%
%
Importe bruto 826 1.105 1.967 613 258
Del que: dudosos 10 19 53 35 22

(1) EILTV es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacion sobre el
importe de la ultima tasacién disponible.

b) Activos Adjudicados en pago de deudas:

30/06/2012 — Datos no auditados Millones de euros
Del que:
Valor contable Cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccién y promocion
inmobiliaria 443 92
1.1. Edificios terminados 137 18
1.1.1. Vivienda 93 14
1.1.2. Resto 44 4
1.2. Edificios en construccion 18 2
1.2.1. Vivienda 9 1
1.2.2. Resto 9 1
1.3. Suelo 288 72
1.3.1. Terrenos urbanizados 279 61
1.3.2. Resto de suelo 9 11
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda 55 6
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (1) 74 3
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos
(2) 21 1
(1) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de crédito a empresas de construccién y promocion
inmobiliaria, ni a hogares para adquisicion de vivienda.
(2) Incluye todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las participaciones y

financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las lineas 1 a 3 de este
cuadro, asi como los instrumentos de capital y participaciones en empresas constructoras o inmobiliarias
recibidos en pago de deudas.

Nota: Dados los estados que se utilizan para la confeccion los cuadros anteriores, los datos incluidos en los mismos
no siempre coinciden directamente con saldos contables.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por causa de movimientos
adversos en los precios de los instrumentos financieros con los que la Institucién
opera en los mercados capitales y de valores.

De acuerdo a los célculos realizados seglin la metodologia VaR, con un nivel de
confianza del 99%, la maxima perdida potencial diaria que hubiera registrado la
Entidad segin esta metodologia a 31 de diciembre de 2010 seria de 7.738 miles de
euros, a 31 de diciembre de 2011 hubiera ascendido a 21.300 miles de euros y a 30 de
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junio de 2012 a 15.095 miles de euros.

Riesgo Tipo de Cambio:

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo asociado a los instrumentos financieros
denominados en moneda extranjera fluctuen como consecuencia de las variaciones

en los tipos de cambio de las divisas.
Miles de euros

2011 2010
Activo
Divisa Activos Pasivos s Pasivos
Saldos en doélares norteamericanos 12.457 11.682 16.270  15.623
Cartera de negociacion - - 7.296 L
Crédito a la clientela 4,534 - 592 7.240
Pasivos financieros a coste amortizado - 11.682 - 7.655
Depdsitos en entidades de crédito 7.648 - 8.114 679
Caja 275 B 56 -
Otros - - 212 49
Saldos en yenes japoneses 32 1.438 1.434 1.417
Inversiones crediticias - - 1.409 E
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.438 - 1.417
Caja 32 -
Otros - - 25 -
Saldos en libras esterlinas 381 154 1.438 1.211
Inversiones crediticias - - 1.237 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 154 - 1.211
Depdsitos en entidades de crédito 205 - 6 -
Caja 176 - 11 -
Otros - - 184 -
Saldos en otras divisas 2.221 521 1.229 881
Crédito a la clientela 1,531 - 672 454
Pasivos financieros a coste amortizado - 521 - 427
Depésitos en entidades de crédito 440 - 313 -
Caja 250 - 69 -
Otros - - 175 =
Total saldos denominados en moneda
extranjera 15.091 13.795 20.371 19.132

5. Riesgo de tipo de interés:

La exposicién de una entidad financiera a las variaciones de los tipos de interés es
inherente al propio negocio bancario: los diferentes plazos de vencimiento vy
repreciacion de las posiciones deudoras y acreedoras constituyen la principal fuente
de riesgo de tipo de interés, al verse afectadas con diferente intensidad por las
variaciones del nivel, de la pendiente o de la forma de la curva de tipos; asimismo, los
cambios pueden afectar al comportamiento financiero de determinados productos
con opciones implicitas.

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés hay que sefialar que,
a 31 de diciembre de 2011, la simulacién con una subida (movimiento adverso en esta
fecha) de la curva de tipos de 2,50%, tendria un efecto de disminucién en el valor
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econdmico del Banco Grupo Cajatres, sobre si mismo, del 7,71% y una reduccién del
margen de intereses de un 9,09%.
Por el contrario, a 31 de diciembre de 2011, ante un descenso de la curva del 1%, el
valor econémico mejoraria, sobre si mismo, un 9,52%, mientras que el margen de
intereses aumentaria un 13,65%.

Riesgo Operacional:

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o
fallos de los procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas,
sucesos externos o fraudes; incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la
informacion y el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion.

Riesgo Liquidez:

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones econémicas derivadas de su actividad y que, en general,
se concentrara en la necesidad de atender sus pasivos financieros.

La Entidad cuenta con una adecuada estructura de financiacién: las fuentes de
financiacion estables (constituidas por los depdsitos de la clientela sin cédulas, la
financiacion mayorista a largo plazo y el patrimonio neto) cubren 1,387 veces las
necesidades de financiacién estables a 31 de diciembre de 2011 (crédito a la clientela,
participaciones y adjudicados).

Dichas fuentes de financiacion generan un exceso de 5.364 M € a 31 de diciembre de
2011 sobre las necesidades de financiacion estables.

La Entidad mantiene una holgada posicion de liquidez y una baja dependencia de los
mercados mayoristas, con un coeficiente de financiacion mayorista del 4,21% a 31 de
diciembre de 2011 y del 4,69% a 30 de junio de 2012, muy inferior al limite del 20%
establecido en el Real Decreto-Ley 2/2011.

A continuacion se presenta determinada informacion relativa a las necesidades y a las
fuentes de financiacion estables del Grupo al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo a
los modelos requeridos para ello por Banco de Espaia:

Millones Millones
de euros " de euras

Crédito a la clientela (1) 14.011}|Clientes completamente cubiertos por el FGD 8.412
Créditos a entidades del grupo ¥ Clientes no completamente cubiertos por el
relacionadas -779| FGD 3.317
Préstamos titulizados 2894 | Total depositos minoristas 11.729
Fondos especificos (2) -815 |Resto depdsitos (AAPP, cesiones,...) 1.691
ITOTAL Crédito a las Clientela {1)-(2) 13.1964|TOTAL Depéositos de la Clientela (sin cédulas) 13.420
|Participaciones | 152][Bonos y cédulas hipotecarias 2.420

Cédulas territoriales -
Activos adjudicados (bruto) 747)1Deuda senior 83
Fondaos cobertura activos adjudicados -239] |Emisiones avaladas por el Estado 100
Activos adjudicados (neta) 508] [Subordinadas, preferentes y convertibles 403

Otros instrumentos financierosa My LP

Titulizaciones vendidas a terceros

Otra financiacién con vencimiento residual >1]

laiio 1.611

Financiacion mayorista a largo plazo 4.59ﬂ

Patrimonio Neto 1.203]
|Necesidades de financiacién estables |  13.856]|Fuentes de financiacion estables | 1s5.220]

A continuacion se presenta la informacion consolidada al 31 de diciembre de 2011
relativa a los vencimientos en los proximos afios de las emisiones mayoristas de la
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Entidad, los activos liquidos de la Entidad y a su capacidad de emisidn:

VENCIMIENTOS EMISIONES MAYORISTAS Millones de euros

2012 | 2013 | 2014 | >2014
Bonos y cédulas hipotecarios 313 110] 751 1.922
Cédulas territoriales - - - -
Deuda senior 63 - - -
Emisiones avaladas por el Estado 100 = = 3
Subordinadas, preferentes y convertibles - 100} 71 232

Otros instrumentos financieros a My LP - - = -
Titulizaciones vendidas a terceros - - - -
Papel comercial - - - -
Total vencimientos de emisiones mayoristas 476 210) 146] 2.154

OTRAS FINANCIACIONES CON VENCIMIENTO RESIDUAL >lafio 468| 70] 61| 1.012
(facilidad BCE + fondos titulizacion)

ACTIVOS LIQUIDOS Millones de euros
Activos liquidos (valor nominal) 3.191
Activos liquidos (valor de mercado y recorte BCE) 1.718
de los que: Deuda de las administraciones publicas centrales 396
4.909
CAPACIDAD DE EMISION Millones de euros
Capacidad de emision de Cédula Hipotecarias 2,725
Capacidad de emisién de Cédula Territoriales 386
Disponible de emisiones avaladas por el Estado g
3.111

Riesgo Soberano de Deuda Publica y Estados Soberanos de la Unidn Europea.
Al 31 de diciembre de 2011 los valores representativos de deuda con administraciones
publicas no residentes era de 18.098 miles de euros {2010: 25.990 miles de euros). El
detalle al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros

Francia 5.047
Italia 3.968
Alemania 3.325
Portugal 2.144
Bélgica 999
Austria 562
Suecia 524
Otros 1.529
Total 18.098

Esta cartera de Renta Fija no tiene ningun fondo de deterioro afecto.

Otros riesgos:

Riesgo de reputacién

Es el derivado de actuaciones que posibiliten una publicidad negativa relacionada con
las précticas y relaciones de negocios de la Entidad y que puede causar una pérdida de
confianza en ella, que pueda afectar a su solvencia.

En [a Entidad se han establecido diferentes niveles de control del Riesgo de
Reputacion mediante mecanismos de control aprobados por el Consejo de
Administracion (29/12/2010 y 18/01/2011) en los dmbitos de prevencién de blanqueo
de capitales, reglamento interno de conducta en el mercado de valores, cumplimiento
normativo y mejora de la informacién a los inversores.
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Riesgo de cumplimiento normativo

La politica de cumplimiento normativo se fundamenta en los principios de integridad y
conducta ética, piezas angulares sobre las que se basa la actividad de la Entidad.

El departamento de Cumplimiento Normativo, se encarga de la funcion de
cumplimiento, lo que implica la identificacion, evaluacidn, consejo, control e informe
sobre el riesgo de cumplimiento, es decir, el riesgo de sanciones legales o regulatorias,
pérdida financiera, o pérdida de imagen que una entidad bancaria puede sufrir como
consecuencia de su incumplimiento de la legislacion, regulaciones, cédigos de
conducta y normas de buenas practicas aplicables. Ademas, de acuerdo con la
normativa para la prevencion del blanqueo de capitales, se ha constituido un comité
interno que vigila el cumplimiento de la citada normativa y promueve el desarrollo e
implantacidon de los procedimientos de prevencion de blanqueo en las diferentes
unidades de la Entidad.

Finalmente, corresponde a la Direccion de Auditoria y Cumplimiento Normativo
supervisar todos los procesos de acuerdo con la normativa y reglamentacion interna.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
de los
valores

1. Riesgo de mercado:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, estardn sometidos a posibles
fluctuaciones en sus precios derivados de la evolucién de los tipos de interés y las
condiciones econémicas generales. Cabe la posibilidad, por tanto, de que éstos sean
negociados al alza o a la baja en relaciéon con su precio de emision.

2. Riesgo de crédito:

Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econémica como
consecuencia del incumplimiento por parte de Banco Grupo Cajatres de su obligacion
de devolucion del nominal de los valores a los inversores o que se origine un retraso
en el mismo. El emisor respondera del reembolso de los pagarés del Programa con
todo su patrimonio.

Los valores emitidos al amparo del presente programa no cuentan con la garantia del
Fondo de Garantia de Depoésitos.

3. Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

A pesar de que el emisor tiene previsto solicitar la admisiéon a cotizacién de los
pagarés emitidos al amparo del presente programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no
es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de estos valores en
el mercado.

Con el fin de minorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa,
mediante la firma de un contrato de liquidez con |bercaja Banco. Esta Entidad de
Liquidez ofrecera liquidez por un importe conjunto maximo equivalente al 10% del
saldo vivo nominal inicial del Programa. En el supuesto de ampliacion del Programa de
Pagarés hasta 1.000 millones de euros, Banco Grupo Cajatres buscard una Entidad de
Liquidez que dé liquidez en las mismas condiciones que Ibercaja Banco para el importe
de ampliacidn del Programa. Este hecho sera comunicado a CNMV vy a los inversores.

Ibercaja Banco serd la Entidad de Liquidez del presente Folleto de Pagarés, hasta el
momento en que se produzca la fusion, en cuyo caso se comunicara este hecho a la
CNMV y a los inversores.
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4. Variaciones en la calidad crediticia del emisor:
Ver apartado B.17 de este Resumen.

Seccién E — Oferta

E.2b Motivos y | Los fondos provenientes de las emisiones de pagarés que se hagan al amparo de este
destino de Ila | Folleto de Base se destinaran a atender las necesidades de tesoreria del emisor.
oferta

E.3 Descripcion Los pagarés tendran un importe nominal unitario de 1.000 euros.
de las | La peticién minima sera de 1.000 euros.
condiciones La vigencia del programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacién del
de la oferta Folleto de Base en la pagina web de CNMV.

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a
través de la Sala de Tesoreria de Banco Grupo Cajatres. (Tel. 947 27 80 21) o a través
de las Salas de Tesoreria de Ibercaja Banco (Tfno: 976 22 00 03), entidad colocadora
que contactaran para la suscripcién con la emisora mediante negociacién telefénica
directa, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés.

El ptblico en general podra contactar directamente con cualquier oficina de Banco
Grupo Cajatres para realizar la solicitud de suscripcién, fijandose en ese momento
todas las caracteristicas de los pagarés.

En el momento de la suscripciéon se entregara un certificado que acreditard la
suscripcion pero que no sera negociable.

La fecha de emisidn coincidira con la del desembolso que serd como minimo un dia (1)
habil posterior a la fecha de suscripcién y como méximo (2) dias habiles posteriores a
la fecha de suscripcidn.

E4 Descripcion No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en
de intereses | esta oferta que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.
relevantes
para la
emision

E.7 Gastos Los valores serdn emitidos por Banco Grupo Cajatres, sin que de su parte o por parte
estimados de la Entidad Colocadora (Ibercaja Banco) sea exigida ni comisién ni gasto alguno en la

aplicados al
inversor por
el emisor

suscripcion de los valores, ni en la amortizacién de los mismos, sin perjuicio de los
gastos que se cobraran para el mantenimiento de las cuentas de efectivo y de valores
segun las tarifas comunicadas en cada momento a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y al Banco de Espafia, hecesarias para contratar dichos valores.
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. FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo de los valores:
1. Riesgo de mercado:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a negociacién
en AIAF Mercado de Renta Fija, estaran sometidos a posibles fluctuaciones en sus precios
derivados de la evolucién de los tipos de interés y las condiciones econdmicas generales. Cabe
la posibilidad, por tanto, de que éstos sean negociados al alza o a la baja en relacién con su
precio de emisién.

2. Riesgo de crédito:

Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econémica como
consecuencia del incumplimiento por parte de Banco Grupo Cajatres de su obligacién de
devolucién del nominal de los valores a los inversores o que se origine un retraso en el mismo.
El emisor responderd del reembolso de los pagarés del Programa con todo su patrimonio.

Los valores emitidos al amparo del presente programa no cuentan con la garantia del Fondo de
Garantia de Depdsitos.

3. Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

A pesar de que el emisor tiene previsto solicitar la admisién a cotizacion de los pagarés
emitidos al amparo del presente programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de estos valores en el mercado.

Con el fin de minorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los
suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un
contrato de liquidez con Ibercaja Banco. Esta Entidad de Liquidez ofrecerd liquidez por un
importe conjunto maximo equivalente al 10% del saldo vivo nominal inicial del Programa. En el
supuesto de ampliacién del Programa de Pagarés hasta 1.000 millones de euros, Banco Grupo
Cajatres buscard una Entidad de Liquidez que dé liquidez en las mismas condiciones que
Ibercaja Banco para el importe de ampliaciéon del Programa. Este hecho serd comunicado a
CNMV vy a los inversores.

Ibercaja Banco sera la Entidad de Liquidez del presente Folleto de Pagarés, hasta el momento
en que se produzca la fusidn, en cuyo caso se comunicarad este hecho a la CNMV y a los
inversores.

La entidad de liquidez podran excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez a los
valores cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacidn adquiridos directamente en
el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez,
excedan el compromiso adquirido por ella de ofrecer liquidez por el 10% del saldo vivo nominal
inicial del Programa.
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4. Variaciones en la calidad crediticia del emisor:

Los pagarés no han sido objeto de calificacidn crediticia por parte de agencias de calificacién de
riesgo crediticio.

El Grupo Cajatres ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la siguiente
calificacién el 20 de Septiembre de 2012, manteniéndose dicha calificaciéon a la fecha de
registro del presente Programa:

RATING L/P | RATING C/P | PERSPECTIVA | SOPORTE
Banco Grupo Caja BB+ B Estable 3

Dicha calificacion ha sido emitida por Fitch Ratings Limited, U.K..

La agencia de calificacién mencionada esta debidamente registrada desde el 31 de octubre de
2011 en la European Securities and Markets Authority (E.S.M.A.) de acuerdo con lo expuesto
en el Reglamento CE nimero 1.060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que la agencia de calificacién crediticia vaya a mantener
estas calificaciones durante todo el plazo de vigencia del presente Programa.
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. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas Responsables

La responsabilidad del contenido del presente Folleto de Base es asumida por D. Luis Miguel
Carrasco Miguel en su condicion de Consejero Delegado del Banco, en virtud de las facultades
que le han sido conferidas por el Acuerdo del Consejo de Administracion de Banco Grupo
Cajatres, en sesion celebrada el 30 de julio de 2012, tomado al amparo de la autorizacién de la
lunta General de la Entidad, de fecha 30 de julio de 2012, actuando en nombre y
representacion de la Entidad Emisora.

1.2 Declaracién de Personas Responsables

D. Luis Miguel Carrasco Miguel, responsable del presente Folleto, asume la responsabilidad
por su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacidn contenida en el presente Folleto es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan con cargo al presente

Programa, estdn detallados en la seccidn anterior “ll FACTORES DE RIESGQO” del presente
Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta
oferta que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones de pagarés que se realicen tienen por objeto la captacién de recursos de
terceros con la finalidad de aplicarlos a la actividad de intermediacidn crediticia que desarrolla
Banco Grupo Cajatres.

Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma individualizada, teniendo fechas de
vencimientos distintos y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular

a priori el coste para Banco Grupo Cajatres de estos pagarés.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el programa, para un importe de
600 millones de euros:
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CONCEPTO Euros
Registro del Folleto CNMV 42.677,26 (1)
Estudio y Registro del Folleto de Base en AIAF 30.000,00 (2)
Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF 9.840,27 (3)
Admisidn a cotizacion en AIAF 6.000,00 (4)
Registro del Programa de Pagarés en Iberclear 100,00 (5)
TOTAL 88.617,53

(1) 0,014% sobre el valor nominal de la emisién {con un méaximo de 42.677,26 Eur)

{2) 0,005% sobre el volumen maximo del Pograma {con un maximo de 55.000 Eur)

(3) 0,003% sobre el valor nominal admitido a negociacién {con un maximo de 9.840,27 Eur)

(4) 0,001% sobre el importe admitido a cotizacién (con un maximo de 55.000 Eur)

(5) Adicionalmente, se cobraran 20,00 Eur por la inclusién de cada cédigo de valor asociado al Programa

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcidn del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija emitidos al descuento, que representan una deuda para
su Emisor, no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal al vencimiento.

Para cada emisidn de pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cddigo ISIN.

Se adjunta a continuacion una comparativa entre pagarés y depdsitos bancarios, que los
inversores deben de tener en cuenta a la hora de suscribir cualquiera d estos dos instrumentos.
Esta comparativa se basa en términos de rentabilidad, liquidez y riesgo.

RENTABILIDAD:
De forma indicativa la remuneracién del emisor indicativa de depdsitos y pagarés a distintos
plazos es la siguiente:

TIR (%) 6 MESES 12 MESES | 18 MESES | 24 MESES
PAGARE 3,54% 3,65% 3,72% 3,83%
DEPOSITO 1,00% 2,00% 2,32% 2,25%

RIESGO:
Los pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no se encuentran bajo la cobertura del
Fondo de Garantia de Depdsitos.

LIQUIDEZ:

Estd previsto que los pagarés emitidos al amparo del presente programa coticen en AIAF
Mercado de Renta Fija, aungue no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa de estos valores en el mercado.

Con el fin de minorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los
suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un
contrato de liquidez con Ibercaja Banco S.A.U.. Esta Entidad de Liquidez ofrecera liquidez por
un importe minimo de 1.000 euros y un importe maximo equivalente al 10% del saldo vivo
nominal inicial del Programa, no incluyendo el supuesto de ampliacién del programa, en cuyo
caso la entidad emisora buscara una Entidad de Liquidez. Este hecho serd comunicado a CNMV
y a los inversores.
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En general, los depédsitos bancarios no tienen liquidez, salvo con la penalizacién
correspondiente.

4.2 Legislacidn segin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulta aplicable al
emisor y a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre
y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n2 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en
los folletos.

4.3 Representacion de los valores

Los valores estardn representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacidon de Valores,
Iberclear, sita en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, junto con sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de la emisiéon de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.5 Orden de prelacion

Los pagarés a emitir con cargo al presente Folleto de Base de Pagarés de Banco Grupo Cajatres
S.A., no tendran garantias reales ni de terceros. El reembolso del valor nominal de los pagarés
estd garantizado por el patrimonio total de Banco Grupo Cajatres.

Los pagarés emitidos, a diferencia de los depdsitos bancarios, no se encuentran bajo
cobertura y garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD).

Los inversores se sitlian a efectos de |a prelacién debida en caso de situaciones concursales
del emisor por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Banco Grupo
Cajatres conforme con la catalogacién y orden de prelacidn de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto de
Base carecerdn para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro frente a Banco Grupo Cajatres.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y
precios de amortizacidn con que se emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7
y 4.8 siguientes.
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4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.-

4.7.1 Tipo de interés nominal.-

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de
pagarés, en el momento de la formalizacion (fecha de suscripcidn), en funcién de los tipos de
interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

El inversor abonara en la fecha de desembolso el importe efectivo. El importe efectivo de cada
Pagaré es el que resulta de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada Pagaré, el
importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés negociado y del plazo
a que se emita, siendo los gastos de emision a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo y el tipo de interés nominal de cada pagaré se calcula aplicando las
siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 1 afio:

B N
1+ (ixn/ base)

e [ (N - E)xhasej
Exn

b) Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio:

B N
(] & f) (n/ hase)

Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E= importe efectivo del pagaré

n= nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i= tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base= 365 dias

En las tablas siguientes se facilitan diversos ejemplos de importes efectivos en euros por cada
pagaré de mil euros (1.000 €) con relacién a tipos nominales entre 1,00% y 6,00% para
distintos plazos de emisién. Las columnas en las que aparece +10 dias representan el importe
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias y las columnas en la que aparece -30 dias
representan el importe efectivo del pagaré al disminuir el plazo en 30 dias.
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Tipo Nominal 7 dias TAE + 10 dias TIR/TAE VARIACION EFECTIVO
1,00% 999,81 1,005% 999,53 1,010% -0,28
1,50% 999,71 1,511% 999,30 1,522% -0,42
2,00% 999,62 2,020% 999,06 2,039% -0,56
2,50% 999,52 2,531% 998,82 2,562% -0,70
3,00% 999,42 3,045% 998,58 3,089% -0,84
3,50% 999,33 3,561% 998,34 3,622% -0,98
4,00% 999,23 4,079% 998,10 4,160% -1,13
4,50% 999,14 4,601% 997,86 4,703% -1,28
5,00% 999,04 5,125% 997,62 5,252% -1,42
5,50% 998,95 5,651% 997,37 5,806% -1,57
6,00% 998,85 6,180% 997,13 6,366% -1,72

Tipo Nominal 30 dias TAE + 10 dias TIR/TAE VARIACION EFECTIVO
1,00% 999,18 1,005% 998,90 1,009% -0,28
1,50% 998,77 1,510% 998,35 1,521% -0,42
2,00% 998,36 2,018% 997,79 2,037% -0,57
2,50% 997,95 2,529% 997,24 2,558% -0,71
3,00% 997,54 3,042% 996,68 3,083% -0,86
3,50% 997,13 3,557% 996,12 3,614% -1,01
4,00% 996,72 4,074% 995,55 4,149% -1,17
4,50% 996,31 4,594% 994,99 4,689% -1,32
5,00% 995,91 5,116% 994,42 5,234% -1,48
5,50% 995,50 5,641% 993,86 5,785% -1,64
6.00% 995,09 6,168% 993,29 6,340% -1,81

Tipo Nominal 90 dias TAE + 10 dias TIR/TAE VARIACION EFECTIVO
1,00% 997,54 1,004% 997,26 1,007% -0,28
1,50% 996,31 1,508% 995,88 1,517% -0,43
2,00% 995,09 2,015% 994,51 2,030% -0,58
2,50% 993,87 2,524% 993,13 2,547% -0,74
3,00% 992,66 3,034% 991,76 3,068% -0,90
3,50% 991,44 3,546% 990,38 3,592% -1,07
4,00% 990,23 4,061% 989,00 4.121% -1,24
4,50% 989,03 4,577% 987,62 4,653% -1,41
5,00% 987,82 5,095% 986,23 5,190% -1,59
5,50% 986,62 5,615% 984,85 5,730% -1,77
6,00% 985,42 6,137% 983,46 6,275% -1,96
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Tipo Nominal 180 dias TAE + 10 dias TIRTAE VARIACION EFECTIVO
1,00% 995,09 1,003% 994,81 1,005% -0,28
1,50% 992,66 1,506% 992,22 1,511% -0,43
2,00% 990,23 2,010% 989,64 2,020% -0,59
2,50% 987,82 2,516% 987,07 2,531% -0,75
3,00% 985,42 3,023% 084,51 3,045% -0,91
3.50% 983,03 3,531% 981,95 3,561% -1,08
4,00% 980,66 4,041% 979,40 4,080% -1,26
4,50% 978,29 4,551% 976,86 4,601% -1,43
5,00% 975,94 5,063% 974,32 5,125% -1,62
5,50% 973,59 5577% 971,79 5,651% -1,80
6,00% 971,26 6,091% 969,27 6.180% -1,99

Tipo Nominal 365 dias TAE + 10 dias TIR/TAE  VARIACION EFECTIVO
1,00% 990,10 1,000% 989,83 1,000% -0,27
1,50% 985,22 1,500% 984,82 1,500% -0,40
2,00% 980,39 2,000% 979,86 2,000% -0,53
2,50% 975,61 2,500% 974,95 2,500% -0,66
3,00% 970,87 3,000% 970,09 3,000% -0,79
3,50% 966,18 3,500% 965,27 3,500% -0,91
4,00% 961,54 4,000% 960,51 4,000% -1,03
4,50% 956,94 4,500% 955,78 4,500% -1,15
5,00% 952,38 5,000% 951,11 5,000% -1,27
5,50% 947,87 5,500% 946,48 5,500% -1,39
6,00% 943,40 6,000% 941,89 6,000% -1,60

Tipo Nominal 548 dias TAE + 10 dias TIR/TAE  VARIACION EFECTIVO
1,00% 985,17 1,000% 984,90 1,000% -0,27
1,50% 977,89 1,500% 977,50 1,500% -0,40
2,00% 970,71 2,000% 970,18 2,000% -0,53
2,50% 963,61 2,500% 962,95 2,500% -0,65
3,00% 956,59 3,000% 955,82 3,000% -0,77
3,50% 949,66 3,500% 948,77 3,500% -0,89
4,00% 942,82 4,000% 941,80 4,000% -1,01
4,50% 936,05 4,500% 934,92 4,500% -1,13
5,00% 920,37 5,000% 928,13 5,000% -1,24
5,50% 922,76 5,500% 921,41 5,500% -1,35
6,00% 916,23 6,000% 914,77 6,000% -1,46
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1,00%
1,50%
2,00%
2,50%
3,00%
3,50%
4,00%
4,50%
5,00%
5,50%
6,00%

Tipo Nominal

740 dias

980,03
970,27
960,65
951,17
941,83
932,63
923,56
914,63
905,82
897,14
888,58

TAE

1,000%
1,500%
2,000%
2,500%
3,000%
3,500%
4,000%
4,500%
5,000%
5,500%
6,000%

-30 dias

980,83
971,45
962,21
953,10
944,12
935,27
926,55
917,94
909,46
901,09
892,84

TIR/TAE

1,000%
1,500%
2,000%
2,500%
3,000%
3,500%
4,000%
4,500%
5,000%
5,500%
6,000%

VARIACION EFECTIVO

0,80
1,19
1,56
1,93
2,29
2,64
2,98
3.31
3,64
3,96
4,27

4.7.2 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses vy el reembolso del principal.-

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, el reembolso del nominal de los
pagarés dejara de ser exigible a los quince (15) afios a contar desde su vencimiento.

4.7.3 Descripcién de cualquier episodio de distorsidn en el mercado del subyacente.-

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.-

No aplicable.

4.7.5 Agente de Calculo.-

No aplicable.

4.7.6 Descripcion de instrumentos derivados implicitos.-

No aplicable.

4.8 Precio de amortizacién vy disposiciones relativas al vencimiento de los valores.-

4.8.1 Precio de amortizacion.-

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa se amortizaran por su valor nominal
en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso de la
retencidn a cuenta que corresponda, con arreglo a lo descrito en el epigrafe 4.14 siguiente.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacién.-

Los pagarés del presente Programa podran tener un plazo de amortizacidn entre siete (7) dias

y setecientos cuarenta (740) dias naturales.

En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara el
siguiente dia habil, sin que por ello el tenedor tenga derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento. Se entiende por dia habil cualquier dia de la semana, excepto los dias festivos
fijados como tales en el calendario del sistema de pagos en euros TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Settlement Express Transfer System).
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No es posible la amortizacién anticipada de los pagarés emitidos al amparo de este Programa,
ni por parte del emisor ni por parte del tenedor. No obstante lo anterior, se podran amortizar
anticipadamente dichos valores por parte del emisor, siempre que, por cualquier causa, obren
en poder y posesion legitima de la entidad emisora.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién de los pagarés en AIAF, Banco
Grupo Cajatres tratara de concentrar los vencimientos de los pagarés, en la medida de lo
posible, en el menor ndmero de fechas, procurando que no superen los cuatro vencimientos
en un mismo mes.

Al estar prevista la admisidn a negociacién de los pagarés en AIAF, la amortizaciéon de los
mismos se producird de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, en
las cuentas, propias o de terceros, segin proceda, de las Entidades Participantes las
cantidades correspondientes, con repercusion en su caso, de la retencién a cuenta que
corresponda segiln lo descrito en el apartado 4.14. Con la misma fecha valor se abonaran
dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo designada al efecto por el
tenedor.

4.9 Indicacidn del rendimiento y método de cdlculo

El interés nominal y el tipo efectivo variardn en funcién del plazo y precio de desembolso del
pagaré. Para calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las férmulas del apartado 4.7.1
anterior.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipo de interés efectivo anual (TAE), se
halla calculando el tipo de interés de actualizacién que permite igualar el importe efectivo de
suscripcion (precio de desembolso o de compra del pagaré) con el nominal, en caso de
amortizacion (precio de reembolso) o valor de enajenacién, (en caso de venta) del pagaré.

La formula para el calculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida del pagaré
es la siguiente:

r= [(N/E) ®*/] -1, donde

E= Valor efectivo de suscripcion o adquisicidn del pagaré
N= Importe nominal del pagaré

n= Numero de dias de vida del pagaré

r=Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno

4.10 Representacion de los tenedores de los valores.-

El régimen de emisidn de pagarés no requiere la constitucién del Sindicato de Obligacionistas,
por lo que no habra una representacion comun para los pagarés emitidos al amparo del
presente Folleto de Base.
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4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores. —

Las resoluciones o acuerdos en virtud de los cuales se realiza el presente programa son las
siguientes:

1. Acuerdo de la Junta de Accionistas de Banco Grupo Cajatres, de fecha 30 de julio de
2012, en la que se acordé facuitar al Consejo de Administracién para la emisién de
bonos u obligaciones simples, pagarés, cédulas y demds valores de renta fija de
analoga naturaleza, por un importe total de hasta 3.000 millones de euros.

2. Del Consejo de Administracién en sesién celebrada el 30 de julio de 2012 que, decidié
aprobar la renovacién del Programa de Emisién de Pagarés por un importe vivo
maximo de 600 millones de euros ampliable hasta 1.000 millones de euros.

4.12 Fecha de emisidn

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse y suscribirse
cualquier dia desde la fecha de publicacién del Folleto de Base.

La fecha de emisidn coincidira con la del desembolso que serd como minimo un dia (1) habil
posterior a la fecha de suscripcion y como maximo (2) dias habiles posteriores a la fecha de
suscripcion.

El periodo de duracién de este Programa sera de un afio contado a partir de la fecha de
publicacion del presente Folleto de Base en la pagina Web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es), siempre y cuando se actualice con los Suplementos
correspondientes. En el momento de entrada en vigor del presente folleto dejard de tener
vigencia el Primer Programa de Pagarés de Banco Grupo Cajatres, registrado en CNMV el 19
de octubre de 2011. A lo largo de ese afio, Banco Grupo Cajatres podra emitir pagarés al
amparo de este Programa, siempre que el saldo vivo méaximo en circulacién no exceda del
establecido con cardcter global para el mismo. No obstante, el emisor se reserva la posibilidad
de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos. Banco
Grupo Cajatres S.A. adquiere el compromiso de presentar el Suplemento correspondiente
cuando se publiquen las cuentas anuales auditadas de la entidad correspondientes al ejercicio
2012.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.-

De acuerdo con la legislacidn espafiola vigente, no existen restricciones particulares ni de
caracter general, a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

4.14. Fiscalidad de los valores.-

A estos valores les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las
emisiones de valores de Espafa. A continuacidn se expone el régimen fiscal vigente en el
momento de verificacidon de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcién general del
régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.
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En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A. Residentes en territorio espafiol
A.1 Personas fisicas
En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendrd determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007,
de 30 de marzo.
La diferencia entre el valor de suscripcidn o adquisicién del activo y su valor de transmisién,
reembolso, amortizacion o canje, minorada en los gastos accesorios de adquisicion y
enajenacidn satisfechos por el inversor debidamente justificados, tendra la consideracién de
rendimiento implicito del capital mobiliario obtenido por la cesién a terceros de capitales
propios. Este rendimiento se integrard en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que
se produzca la venta o amortizacién, tributando al tipo impositivo vigente en dicho momento.
Actualmente, la base imponible del ahorro se grava segtn las siguientes tarifas:
Estado:
- De 0 a 6.000,00€ al 21%
- De 6.000,01€ a 24.000 euros al 25%
- De 24.000,01€ en adelante al 27%
Navarra:

- De 0 a 6.000,00€ al 20%

- De 6.000,01€ en adelante al 24%
- De 24.000,01€ en adelante al 26%

Alava y Vizcaya:

- De 0 a 10.000,00¢€ al 20%

- De 10.000,01€ en adelante al 22%
Guiptzcoa:

- De 0 a2 4.000,00€ al 20%

- De 4.000,01€ en adelante al 23%

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedardn sujetos a
retencién al tipo vigente en cada momento conforme a lo establecido en los articulos 74 y
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siguientes del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por
el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo. E!tipo de retencidn aplicable en la actualidad es
el 21%. Para inversores con domicilio fiscal en Pais Vasco también es el 21%, pero en el caso
de inversores con domicilio fiscal en Navarra aplica el 20%.

La base para el célculo de la retencién estard constituida por la diferencia positiva entre el
valor de amortizacién, reembolso o transmisién y el valor de adquisicién o suscripcién, sin
reducir el importe de los gastos accesorios.

Ademas, puede resultar de aplicacién el Impuesto sobre Patrimonio, que ha sido restablecido
con carécter temporal para los ejercicios 2011 y 2012 por el Real Decreto Ley 13/2011, de 16
de septiembre y que esta regulado en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
Patrimonio, por el patrimonio neto que exceda de un minimo exento de 700.000 €. No
obstante, es un tributo cedido a las Comunidades Auténomas, las cuales tienen potestad para
regular ciertos aspectos del impuesto que deberén tenerse en cuenta.

A estos efectos, los valores negociados en mercado organizado se computaran por su valor de
cotizacién media del cuarto trimestre, segln relacién que publique el Ministerio de Economia
y Hacienda.

A.2 Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia,
la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por e! Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, procedentes de los activos financieros objeto del presente programa, se
integraran en su base imponible en el periodo impositivo en el que se devenguen, si bien no
estardn sometidas a retencion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 59 q) del Real
Decreto 1777/2004, al cumplir dichos valores los requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta
- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espafiol

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la
transmisién o reembolso de los activos, estaran sometidos a una retencién del 21% (20% en
caso de inversores con domicilio fiscal en Navarra). La base para el calculo de la retencidn
estard constituida por la diferencia positiva entre el valor de amortizacién, reembolso o
transmisiéon y el valor de adquisicion o suscripcién (sin reducir el importe de los gastos
accesorios).

B. No residentes a efectos fiscales en Espafia

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion
por los rendimientos producidos vendrd determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004,
de 5 de Marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio,
sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de
que éstos resulten aplicables.

31



Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicién adicional segunda de |a
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de
informacion de los Intermediarios Financieros, y el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio,
por el que se establecen las obligaciones de informacion respecto de las participaciones
preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas
fisicas residentes en la Unién Europea, ademas de la aclaracién que realizé la Direccidn
General de Tributos acerca de su interpretacién en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

B.1 No residentes con establecimiento permanente en territorio espafiol.

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente, el rendimiento generado por estos titulos constituye una renta mas que debe
integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, el régimen tributario aplicable a
estos rendimientos, coincide con el establecido para las personas juridicas residentes en
territorio espafol descrito en el apartado A.2 anterior.

B.2 No residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol.

De acuerdo con lo previsto en los apartados 2.d) y 5 de la disposicidn adicional segunda de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacién de los Intermediarios Financieros, las rentas derivadas de la presente emision,
obtenidas por no residentes fiscales en territorio espafiol que operen en él sin mediacién de
establecimiento permanente, estaran exentas de tributacién en el Impuesto sobre la Renta de
no Residentes, en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la
deuda publica en el articulo 14 del texto refundido de la ley de dicho impuesto. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estard sometido a retencidén a cuenta del citado
impuesto.

De acuerdo con lo previsto anteriormente, a efectos de la aplicacion de la exencién de
retencién prevista para los inversores no residentes fiscales en Espafia que no operen a través
de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol, serd preciso cumplir con
determinadas obligaciones de acreditacién de la identidad y de |a no residencia de los titulares
de los valores. El incumplimiento de las mencionadas obligaciones supondra que el emisor
practique una retencién del tipo vigente en cada momento, actualmente el 21%.

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién, estan sujetas al
Impuesto sobre el Patrimonio con caracter general, las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Espafia y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, de bienes o
derechos que puedan ejercitarse en Espafia. Dicho impuesto fue materialmente exigible hasta
la entrada en vigor de la ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que se eliminé la obligacién
efectiva de contribuir. Sin embargo, el articulo Gnico del Real Decreto 13/2011 de 16 de
septiembre, ha establecido el impuesto de patrimonio con caracter temporal para los
ejercicios 2011 y 2012, quedando sujetos a dicho impuesto los valores o derechos que
recaigan sobre éstos en los términos previstos en la Ley 19/1991 de 6 de junio del Impuesto
sobre el Patrimonio, en los mismos términos que para las personas fisicas residentes en
Espafa.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.-

5.1 Descripcion de la Oferta Publica.-

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de
pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un
Programa de Pagarés por un saldo vivo maximo de 600 millones de euros (ampliables hasta
1.000 millones de euros), denominado “Segundo Programa de Pagarés Banco Grupo Cajatres”.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.-

La presente oferta estd sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcién de 1.000
euros nominales.

5.1.2 Importe médximo.-

El importe de la oferta serd de seiscientos millones (600.000.000) de euros de saldo vivo
nominal maximo en cada momento (ampliables hasta 1.000.000.000 euros). Este importe se
entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendrd un valor de 1.000 euros
nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 600.000 (o de
1.000.000 en caso de ampliacion).

5.1.3 Plazo de la oferta publica y descripcién del proceso de solicitud

La vigencia del Programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacién del presente
Folleto de Base en la pagina Web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Podrdn suscribir pagarés de Banco Grupo Cajatres personas fisicas o juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas de! cumplimiento de la normativa vigente
(suministro de informacién suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir,
nombre, domicilio, NIF/CIF).

Para la tramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y minoristas.

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a través de la
Sala de Tesoreria de Banco Grupo Cajatres. (Tel. 947 27 80 21) o a través de la Sala de Tesoreria
de Ibercaja Banco. (Tel. 976 22 00 03), entidad colocadora y que contactara para la suscripcion
con la entidad emisora, mediante negociacidn telefénica directa, fijAndose en ese momento
todas las caracteristicas de los pagarés.

El publico en general podra contactar directamente con cualquier oficina de Banco Grupo
Cajatres para realizar la solicitud de suscripcion, fijdindose en ese momento todas las

caracteristicas de los pagarés.

El desembolso y los gastos asociados a la suscripcién de los valores por parte de inversores
minoristas se realizardn de acuerdo a las estipulaciones del apartado 5.1.6.

Banco Grupo Cajatres se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precisase fondos.
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5.1.4 Método de prorrateo.-

No aplicable.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima o maxima de solicitud.-

La cantidad minima de cada peticién es de 1.000 euros nominales y la maxima hasta el saldo
vivo maximo autorizado.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores.-

La fecha de desembolso coincidira con la fecha de emisién que serd, como minimo un (1) dia
habil posterior a la fecha de suscripcién y como méximo (2) dias hébiles posteriores a la fecha
de suscripcion.

En el caso de inversores cualificados, el desembolso se efectuard mediante transferencia OMF
del Banco de Espafia dirigida a Banco Grupo Cajatres, siendo de cuenta del suscriptor los
gastos que la misma pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el
suscriptor tenga abierta en Banco Grupo Cajatres. El pagaré se anotara en la cuenta de valores
que el suscriptor designe al efecto.

En el caso de inversores minoristas el desembolso se efectuara mediante adeudo en la cuenta
corriente, de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor tenga
abierta en Banco Grupo Cajatres en el momento de la contratacién. En caso de que el
suscriptor no tuviera cuentas abiertas (de ahorro o a la vista), y a los efectos de poder realizar
la operacién en su tramitacidn inicial, el cliente abrird una cuenta de efectivo asociada a una
cuenta de valores, cuya apertura y cancelacién no supondra gasto alguno para el suscriptor.
No obstante, si se cobrard la correspondiente comisién de mantenimiento por la cuenta de
efectivo y valores segun las tarifas comunicadas en cada momento a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y al Banco de Espafia.

Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores y la correspondiente cuenta
corriente asociada a la misma, abiertas en cualquier entidad participante en lberclear (sera en
la cuenta de valores en donde se anotaran los pagarés adquiridos).

A los suscriptores que mantengan la anotacién de valores a través de otra entidad, Banco
Grupo Cajatres no les repercutird ningdn gasto por amortizacion de los valores
independientemente de las que, en su caso, pueda cobrar la Entidad Participante en Iberclear
correspondiente. No obstante, en el caso del traspaso de los pagarés a otra Entidad, Banco
Grupo Cajatres cobrard las comisiones por traspaso de valores que en cada momento tenga
aprobadas.

Todas las comisiones mencionadas se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que estén obligadas a publicar
las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. Copia de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados y en el propio Banco Grupo Cajatres.

La orden firmada y sellada entregada en el momento de ordenar la suscripcién servird como
acreditacion de la peticidn realizada. El dia del desembolso, Banco Grupo Cajatres enviara al
suscriptor un documento acreditativo del mismo. Ninguno de los mencionados justificantes
serd negociable.
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5.1.7 Publicacién de los resultados de la oferta.-

Con caracter trimestral la entidad emisora enviard informacién a la CNMV de los resultados de
la colocacidn de pagarés.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra.-

No aplicable.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacién.-

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores.-

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estarén dirigidos a todo tipo de
inversores, tanto cualificados como minoristas.

5.2.2 Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada.-
Se realizara de acuerdo con la operativa descrita en el apartado 5.1.6 precedente.
5.3 Precios.-

5.3.1 Precio al gque se ofertaran los valores o el método para determinarlo.-

El importe nominal unitario del pagaré sera de 1.000 euros.

El precio de emision de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita (segln las férmulas del apartado
4.7.1 del presente Folleto de Base).

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisidn, sin perjuicio de los gastos o
comisiones que puedan cobrar las Entidades participantes en Iberclear por el depésito de los
valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Banco Grupo Cajatres, sin que de su parte sea exigida comision
ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacién de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcién de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(Iberclear), encargada del registro contable, seran por cuenta de Banco Grupo Cajatres. Las
entidades participantes de Iberclear podrdn establecer de acuerdo con la legislacién vigente,
las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés en concepto de administraciéon y
custodia de valores que libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y
comunicados al Banco de Espafia y a la CNMV. Copia de estas tarifas podran ser consultadas
en los organismos supervisores mencionados.

5.4 Colocacidn y aseguramiento.-

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién.-

La colocacién de los Pagarés la realizard el propio Banco Grupo Cajatres, a través de su red de
oficinas y de Mercado de Capitales, y la Entidad Colocadora y de Liquidez, Ibercaja Banco , con
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la cual se ha procedido a firmar un contrato de colaboracién. En cualquier momento Banco
Grupo Cajatres podra contratar con cualquier otra Entidad con comunicacion de este hecho a
la CNMV.

El domicilio social de Ibercaja Banco es Plaza Basilio Paraiso, 2 de Zaragoza (Espafia).

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias.-

El servicio financiero de los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base sera
realizado a través de |la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA), que actuard como
agente de pagos.

Podrén ser Entidades Depositarias cualquier Entidad Participante en Iberclear.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento.-

No existen Entidades Aseguradoras del presente Programa.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento.-

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admisidn a cotizacién

Banco Grupo Cajatres solicitard la admisién a cotizacidn oficial de los pagarés emitidos en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a tres dias habiles desde
la fecha de emisién y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusiéon nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas
por este hecho.

Banco Grupo Cajatres solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por lberclear,
de forma que se efectie la compensacién y liquidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF
de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la

admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la
legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.
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6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma clase.

A 31 de julio de 2012 estaban cotizando en AIAF Mercado de Renta Fija, pagarés emitidos bajo
el Primer Programa de Pagarés de Banco Grupo Cajatres por importe de 121,05 millones de
euros.

6.3 Entidades de liquidez.

Con el fin de reducir el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los
suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un
contrato de liquidez con Ibercaja Banco S.A. Esta Entidad de Liquidez ofreceré liquidez por un
importe conjunto maximo equivalente al 10% del saldo vivo nominal inicial del Programa. En el
supuesto de ampliacién del Programa de Pagarés hasta 1.000 millones de euros, Banco Grupo
Cajatres buscarad una Entidad de Liquidez que dé liquidez en las mismas condiciones que
Ibercaja Banco para el importe de ampliacién del Programa. Este hecho serd comunicado a
CNMVy a los inversores.

Ibercaja Banco sera la Entidad de Liquidez del presente Folleto de Pagarés, hasta el momento
en que se produzca la fusién, en cuyo caso se comunicard este hecho a la CNMV y a los
inversores.

La Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez, mediante la introduccién
de 6rdenes de compra y venta en el Mercado A.LLA.F. de Renta Fija (en adelante, AIAF), a los
pagarés emitidos por razén del presente Programa.

La Entidad de Liquidez cotizard precios de compraventa de los pagarés referenciados; los
precios ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (un millén) de euros por
operacion. El importe minimo por el que se dara liquidez es de 1.000 euros y el importe
maéximo serd el equivalente al 10% del saldo vivo nominal inicial del Programa, no incluyendo
el supuesto de ampliacion del programa, en cuyo caso como ya se mencionado
anteriormente, la entidad emisora buscara una Entidad de Liquidez.

La Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacién de liquidez existente en el
mercado. La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento
por la Entidad de Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de TIR, en cualquier
caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos bésicos, también en términos de TIR y nunca
podra ser superior a un 1% en términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo
establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan situaciones de mercado
tales como problemas de liquidez, cambios en la situacién crediticia del emisor, variaciones
significativas en la cotizacidn de activos emitidos por el emisor o emisores similares u otras
circunstancias extraordinarias similares a juicio de cualquiera de las partes que lo
imposibiliten.

La Entidad de Liquidez debera comunicar al emisor el inicio de cualquiera de las circunstancias
mencionadas en el parrafo anterior, cuando pretenda ampararse en ellas con los efectos
comentados en el citado parrafo. De igual modo, la Entidad de Liquidez queda obligada a
comunicar al emisor la finalizacion de tales circunstancias. En el caso de que se produzcan
tales situaciones de mercado el Emisor comunicara el acaecimiento de las mismas mediante
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un Hecho Relevante a la CNMV o mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de AIAF.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el mercado,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la méaxima diligencia e interés para
localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o del
mercado, si bien no garantiza que pueda localizarlos.

La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios a través de alguno
de los siguientes sistemas de informacidn:

- Plataforma de REUTERS (IBERCAJA) y;
- De forma telefdnica lbercaja Banco. (Tel. 976 22 00 03)

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios
que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la
operativa de compraventa de los pagarés por parte de las Entidades de Liquidez o para su
habitual operativa como Entidad Financiera. igualmente se producird la posibilidad de
exoneracién cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del
Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago
de las obligaciones del mismo, o ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracién de las
circunstancias del mercado que, a juicio de la Entidad de Liquidez, hiciera excepcionalmente
gravoso el cumplimiento del presente contrato.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a este
Programa, hasta que la Entidad de Liquidez se comprometa a dar liquidez en las nuevas
circunstancias o bien se contrate una nueva Entidad de Liquidez que sustituya a aquélla/s. La
Entidad de Liquidez debera seguir dando liquidez a los Pagarés emitidos hasta la fecha, si bien
en estos supuestos los precios de compra o venta se determinaran por la entidad de liquidez
discrecionalmente, apartindose en su caso de la horquilla de precios, valorando las
circunstancias extraordinarias concurrentes.

Adicionalmente, la Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar
liquidez cuando los pagarés existentes en sus carteras de negociacién adquiridos directamente
en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuaciéon como Entidad de
Liquidez, excedan del compromiso adquirido por cada una de ellas, sin perjuicio del
cumplimiento de los limites y coeficientes a los que estuviesen sujetas en cada momento.

En el supuesto de que se produzca alguna de las causas de exoneracion, la Entidad de Liquidez
comunicara tal hecho a Banco Grupo Cajatres, quien a su vez remitird un comunicado
mediante hecho relevante a la CNMV. En el momento en que la causa de exoneracién
desaparezca y el compromiso de la Entidad de Liquidez de dotar de liquidez al presente
Programa de Pagarés se reanude, dicho hecho se comunicard siguiendo el anterior
procedimiento de comunicaciones.

El incumplimiento de las obligaciones de liquidez o la cancelacién unilateral del compromiso
serd causa automatica de la resolucién del contrato, si bien la entidad de liquidez no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en tanto el emisor no haya encontrado otra entidad
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que la sustituya y ésta se hubiera subrogado en las obligaciones de la anterior en los términos
establecidos en el contrato.

En el momento de finalizacién de la vigencia del compromiso de liquidez subsistirdn las
obligaciones del emisor y de la entidad en todo lo referente a las emisiones de pagarés
realizadas a cargo del programa y pendientes de amortizar.

La vigencia del contrato de liquidez permanecera hasta la ultima fecha de amortizacion de
cualquier pagaré emitido con cargo al presente Programa.

7. INFORMACION ADICIONAL.-

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision.-

Ninguna persona ajena a Banco Grupo Cajatres ha asesorado a la Entidad en la realizaciéon de
la presente emision.

7.2 Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores.-

No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros.-

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.-

No aplicable.

7.5 Ratings.-

El presente Programa no ha sido objeto de calificacién crediticia por parte de ninguna agencia
de calificacidn.

El Grupo Cajatres ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la siguiente
calificacion el 20 de Septiembre de 2012, manteniéndose dicha calificacién a la fecha de
registro del presente Programa:

RATING L/P | RATING C/P | PERSPECTIVA| SOPORTE
Banco Grupo Caja’ BB+ B Estable 3

Dicha calificacién ha sido emitida por Fitch Ratings Limited, U.K..
La agencia de calificacion mencionada estd debidamente registrada desde el 31 de octubre de
2011 en la European Securities and Markets Authority (E.5.M.A.) de acuerdo con lo expuesto
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en el Reglamento CE nimero 1.060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que la agencia de calificacidn crediticia vaya a mantener
estas calificaciones durante todo el plazo de vigencia del presente Programa.

La calificacidn es una evaluacién de la capacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizacién del principal en los casos previstos en las
condiciones de emisién. La funcién de las calificaciones en los mercados financieros es la de
proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses, dividendos o
principal, de una inversién de renta fija.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describe la categoria asignada
por Fitch Ratings Limited, U.K. a la Entidad Emisora. Dicha Agencia utiliza modificadores de
signo en cada categoria, representando el signo “+” las mejores posiciones dentro de la
categoria, mientras que el signo “-* indica las posiciones de la banda inferior de la categoria.

RATING L/P
BB+ | Especulativo
RATING C/P
B | Calidad crediticia pobre

La escala de calificacién utilizada por la Agencia Fitch Ratings Limited, U.K., se detalla a
continuacion:

FITCH
LARGO PLAZO RATING SIGNIFICADO

AAA Calidad crediticia maxima
AA+
AA
AA- Calidad crediticia muy elevada

Grado de inversién o
A- Calidad crediticia elevada
BBB+
BBB
BBB- Calidad crediticia buena
BB+
BB
BB- Especulativo

Grado especulativo 2+
B- Altamente especulativo
CCC/CC/C |Alto riesgo de impago
DDD /DD /D |Impago
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CORTO PLAZO FITCH RATING | SIGNIFICADO

F1+ Calidad crediticia maxima
Grado de inversién F1 Calidad crediticia superior

F2 Calidad crediticia buena

F3 Calidad crediticia moderada

B Calidad crediticia pobre

Calidad crediticia muy pobre

Grado especulativo - ——
RD Impago parcial de sus obligaciones

D Impago total de sus obligaciones

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacién de comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por las agencias de calificacion.

Las mencionadas calificaciones son sélo una estimacién y no tienen porqué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar su propio analisis del emisor.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO DE 10 DE AGOSTO DE 2012

8.1 Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias.-

No existe informacién auditada posterior a 31 de diciembre de 2011

8.2 Hechos relevantes.-

Reguerimientos adicionales de solvencia en el Real Decreto Ley 24/2012:

A partir del 1 de enero de 2013 el ratio de capital principal minimo exigido sera el 9% desde el
8% actual. Banco Caja3 tiene a 30 de junio de 2012 un capital principal de 8,86%.
Adicionalmente y en referencia al proceso de integracién en el que se haya inmerso Banco
Grupo Cajatres, el RD Ley 24/2012 sefiala que las Juntas de Accionistas o Asambleas Generales
de las entidades que se integran deberdn votar favorablemente el acuerdo de integracidn
antes del 31 de octubre de 2012. En todo caso, la integracién deberd concluirse no mas tarde
del 1 de enero de 2013.

En el marco del proceso de integracién con lbercaja Banco y Liberbank, y segln los
requerimientos de capital necesarios a determinar en el actual proceso de revisién a iniciativa
de los supervisores financieros, el Grupo resultante valorara su situacién patrimonial actual y
las necesidades exigidas estableciendo las actuaciones oportunas para cumplir los
objetivos de capital requeridos.

Resultados de la Entidad en las pruebas de estrés realizadas por Oliver Wyman:

En el ejercicio de esfuerzo realizado por Oliver Wyman para la determinacién de las
necesidades de capital del sistema bancario espafiol se establece que el grupo formado por
Ibercaja, Liberbank y Cajatres tiene un superavit de capital en el escenario base de 492 millones
de euros y unas necesidades de capital, en el escenario mas adverso, de 2.108 millones de
euros.

En términos individuales, en el escenario mas adverso Cajatres tendria unas necesidades de
capital de 779 millones de euros.
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Las necesidades de capital en este escenario adverso, altamente improbable se han establecido
bajo la hipétesis de una caida de PIB real superior al 6 por ciento hasta 2014, un incremento de
la tasa de desempleo pronunciado y continuo hasta superar el 27 por ciento, asi como una
aguda caida de precios de la vivienda y suelo de mas del 20 y del 50 por ciento
respectivamente.

La cifra resultante del ejercicio de esfuerzo realizado por Oliver Wyman no es equivalente al
apoyo publico que pueda necesitarse, ya que, como establece el proceso, disminuira la cuantia
por la minoracién que vendra dada por la reduccién de requerimientos de capital derivada de
las enajenaciones de activos que hagan las entidades per se, por la transmisién de activos a la
Sociedad de Gestion de Activos, por la gestién de instrumentos hibridos o por la captacién de
capital que pudieran obtener de manera privada en los mercados (segun recoge la Nota del
Ministerio de Economia y Competitividad de 17 de septiembre de 2012).

En estos momentos, Ibercaja, Liberbank y Cajatres analizan los resultados de las pruebas de

stréss, asi como las diversas palancas de las que dispone el grupo para reducir dichas
necesidades de capital.

El presente Folleto de Base esta visado en todas sus péginas y firmado en Zaragoza, a 2 de Octubre
de 2012,

D. Luis Miguel Carrasco Miguel

Consejero Delegado
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