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Luxemburgo, 17 de octubre de 2012

JPMorgan Liquidity Funds - Euro Government Liquidity Fund y Euro Liquidity Fund (“los
Subfondos™)

Estimado cliente:

Le escribo en nombre del Consejo de Administracion (“el Consejo”) de JPMorgan
Liquidity Funds (“el Fondo") para informarle de que el Consejo ha decidido efectuar
una serie de cambios en los Subfondos y en el folleto del Fondo ("el Folleto”). Le
rogamos que lea atentamente la informacién que le enviamos en esta carta.

1. Cambio del objetivo y la politica de inversion de los Subfondos

Tras la reciente decision del Banco Central Europeo de rebajar los tipos de interés, y
la consiguiente disminucion de la rentabilidad de los bonos europeos, cada vez
resulta mas dificil mantener unas rentas netas positivas, con el consiguiente deterioro
de los valores liquidativos por acciéon de las clases de acciones de los Subfondos.

A fin de responder a las cambiantes condiciones de los mercados, el Consejo ha
decidido actualizar los objetivos de inversion de los Subfondos. Los nuevos objetivos
de inversion de los Subfondos son del siguiente modo:

“El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad en la Divisa de Referencia en linea
con los fipos vigentes del mercado monetario, procurando al mismo tiempo
preservar el capital de manera congruente con dichos tipos y mantener un alto
nivel de liquidez”.

Las politicas de inversion de los Subfondos también se han modificado,
principalmente para reflejar que los Subfondos podrian mantener exposiciones a
inversiones con renfabilidades nulas o negativas en condiciones de mercado
adversas.

Los perfiles de riesgo de los Subfondos se han modificado en consonancia vy
también reflejan que, en condiciones de mercado adversas, podria no cumplirse el
objetivo de los Subfondos y los accionistas podrian no recuperar todo lo invertido.



Los ratios de riesgo que se especifica en los documentos de Datos Fundamentales
para el Inversor de los Subfondos no se cambian.

2. Informacién importante para los inversores en clases de acciones de
capitalizacion

Se informa a los accionistas de las clases de acciones de acumulacion (acc.) de los
Subfondos que, debido al entorno actual de rentabilidades, las rentabilidades de los
Subfondos podrian ser negativas, lo que provocaria un descenso del valor
liquidativo por accién de sus clases de acciones, en cuyo caso los inversores
podrian no recuperar todo lo invertido.

3. Modificaciones generales del Folleto

El Consejo de Administracién desea llamar su atencidn sobre una serie de
modificaciones del Folleto resultantes de la enfrada en vigor de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 ("la Ley de 2010"), por la que se adoptan las disposiciones de la
Directiva 2009/65/CE, revisada, sobre organismos de inversion colectiva (“Directiva
OICVM IV").

De conformidad con la Ley de 2010, el Folleto informativo simplificado elaborado
para cada Subfondo ha sido sustituido por un documento de Datos Fundamentales
para el Inversor ("DFI") a partir del 1 de julio de 2012. Uno de los requisitos de los DFI
es que los Subfondos se describan con un lenguaje directo y sencillo. Para cumplir
este requisito de los DFI, los términos y declaraciones complejos se han reformulado
y las descripciones de los Subfondos se han revisado para asegurar su coherencia.

Para ofrecer mayor claridad a los inversores, el Consejo también ha decidido reflejar
algunas de estas revisiones en el Folleto.

Estas revisiones tienen un objetivo meramente aclaratorio y no suponen ningin
cambio en el modo de gestionar los Subfondos. Si desea obtener la version
actualizada del Folleto de forma gratuita, puede solicitarla en el domicilio social del
Fondo o a los representantes locales del mismo, segun corresponda.

Si tiene alguna pregunta en relaciéon con el cambio de los objetivos y las politicas de
inversion, o sobre cualquier otro aspecto de los Subfondos, pdngase en contacto
con su representante de J.P. Morgan Asset Management o con el equipo de
Servicios al Cliente de los fondos Global Liquidity, lamando al +352 3410 3636.

Atentamente,

(Ew

Berndt May
Director

Le recordamos que puede solicitar la Ultima version del folleto de forma gratuita en la sede social de la
SICAV o dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la
pdgina web www.jomorganassetmanagement.com.



