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5, rue H6henhof, L-1736 Senningerberg
Gran Ducado de Luxemburgo

% Schroders

Tel: (+352) 341 342 202 Fax: (+352) 341 342 342

24 de junio de 2008

Estimado Participe:

Reestructuracion de Schroder International Selection Fund North American Equity Sigma
(el "Subfondo")

El Consejo de Administracion (el "Consejo") de Schroder International Selection Fund (la "Sociedad")
considera que el Subfondo no se esté gestionando con un nivel de riesgo suficiente para generar unos
beneficios superiores al porcentaje total de gasto. Por lo tanto, sistematicamente se ha quedado por
detras de su indice de referencia. En consecuencia, el Consejo ha decidido reestructurar el Subfondo tal y
como se describe a continuacioén, de conformidad con el Articulo 5 de los Estatutos y las disposiciones del
Folleto Informativo.

Clases de Participaciones para particulares

El Consejo considera que la mejor opcion para los Participes particulares del Subfondo es fusionar las
Clases de Participaciones para particulares (Clases de Participaciones A, A1,B y B1) del Subfondo con la
misma clase de Participaciones de Schroder International Selection Fund US Large Cap (el "Nuevo
Subfondo"), que tiene unas caracteristicas y politica de inversion similares (véase a continuacion). No
obstante, el Nuevo Subfondo se gestiona de una manera mas agresiva que el Subfondo y se espera que
sus Clases de Participaciones para particulares generen, en el futuro, una rentabilidad superior a las
Clases de Participaciones para particulares del Subfondo.

El 26 de septiembre de 2008 (la "Fecha Efectiva"), los Participes particulares recibiran, por las
participaciones de cada clase que posean en el Subfondo, una cantidad igual en términos de valor de
participaciones de la misma clase en el Nuevo Subfondo, calculada conforme al valor liquidativo neto por
participacién del Subfondo y del Nuevo Subfondo en la Fecha Efectiva.

El objetivo de inversiéon del Subfondo es el siguiente:

"Proporcionar crecimiento de capital, principalmente mediante la inversion en valores de renta
variable de sociedades norteamericanas. Con el fin de conseguir ese objetivo, la Entidad Gestora
invertira en una cartera ampliamente diversificada de valores que se seleccionaran mediante la
aplicacién de técnicas analiticas".

El objetivo de inversion del Nuevo Subfondo es el siguiente:

"Proporcionar crecimiento de capital, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable de sociedades estadounidenses de gran capitalizacién. Se consideran sociedades de gran
capitalizacion aquellas sociedades que, en el momento de la adquisicion, constituyan el 85%
superior del valor bursatil del mercado estadounidense."”

La estructura de comisiones de las Clases de Participaciones para particulares es idéntica para ambos
subfondos. La entidad gestora del Nuevo Subfondo es Schroder Investment Management North America
Inc., mientras que Schroder Investment Management Limited es la entidad gestora del Subfondo. Por
favor, consulte el apartado titulado "gastos asociados a la reestructuracion" mas adelante si desea
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informacién detallada acerca de los gastos de la reestructuracion. En el documento adjunto a esta carta
se encuentra una comparativa de las principales caracteristicas del Subfondo y del Nuevo Subfondo.

Los Participes particulares que no deseen tener participaciones en el Nuevo Subfondo a partir de la
Fecha Efectiva podran solicitar el reembolso de sus participaciones en el Subfondo en cualquier momento
hasta el 19 de septiembre de 2008, este incluido. La Sociedad ejecutara los reembolsos gratuitamente de
conformidad con las disposiciones del Folleto Informativo, teniendo en cuenta que los reembolsos de
participaciones B1 que hayan sido emitidas durante cuatro afios 0 menos daran lugar al pago de la
comision gradual de salida exigible. Los Participes también podran convertir su posicion en la misma
clase de Participaciones de uno o varios de los demas subfondos de la Sociedad de manera gratuita,
incluidas las participaciones B1. Las Participaciones B1 del Subfondo que se deseen convertir a otra
Clase de Participaciones B1, se convertirdn con sus afios correspondientes y continuaran madurando en
el subfondo al que se hayan convertido.

Los Participes particulares deben recordar que en algunos paises, los agentes de pagos locales, bancos
correspondientes o agentes similares pueden cobrar alguna comisién de transaccién. Una conversién o
reembolso puede afectar también a su estatus fiscal y es posible que se le prohiba realizar conversiones
a otros subfondos si no estan registrados para distribucién pablica en su pais de ciudadania, domicilio o
residencia. Asimismo, también deben recordar que no todos los Distribuidores ofrecen todas las clases de
Participaciones.

No se aceptara ninguna conversién ni reembolso de las Clases de Participaciones para particulares del
Subfondo a partir del 24 de junio de 2008, este incluido. Las Participaciones de las Clases de
Participaciones para particulares del Subfondo que no hayan sido reembolsadas o convertidas se
transformaran en la Fecha Efectiva en participaciones del Nuevo Subfondo y las Clases de
Participaciones pertinentes del Subfondo dejaran de existir. La primera fecha de contratacién para sus
participaciones en el Nuevo Subfondo sera el 29 de septiembre de 2008.

Recomendamos a los Participes particulares que soliciten asesoramiento a su contable, abogado o
asesor fiscal acerca de las repercusiones fiscales de la fusion.

Clases de Participaciones institucionales

Como resultado de lo anterior, el Subfondo s6lo mantendra la emisidén de Clases de Participaciones
institucionales. Por lo tanto, el Consejo ha resuelto adaptar el perfil del Subfondo a las necesidades de los
inversores institucionales, cambiando su denominacién y disminuyendo las comisiones de gestion, tal y
como se describe a continuacion:

Nueva denominacion del Subfondo QEP US Core

Nueva comision de gestiéon de Participaciones C, 0,225% anual (comision anterior 0,75%)
inversiones Participaciones I, por acuerdo independiente

El objetivo de inversiéon del Subfondo también se modificara de manera que incluya la inversiéon en valores
de renta variable de sociedades estadounidenses en lugar de sociedades norteamericanas, y sera el
siguiente:

"Proporcionar crecimiento de capital, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable de sociedades estadounidenses. Con el fin de conseguir ese objetivo, la Entidad Gestora
invertird en una cartera ampliamente diversificada de valores que se seleccionardn mediante la
aplicacion de técnicas analiticas".

Este cambio no afectara a la manera de gestionar el Subfondo.
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La reduccidén de la comisién de gestion de inversiones, el cambio de denominacion y el cambio de
objetivo de inversion entraran en vigor el 1 de octubre de 2008.

Resumen de las principales fechas

24 de junio de Participes particulares: No se aceptaran nuevas suscripciones ni conversiones para

2008 las Clases de Participaciones para particulares de Schroder International Selection
Fund North American Equity Sigma.

19 de Participes particulares: Ultimo dia para los rescates o conversiones de Schroder

septiembre de
2008

International Selection Fund North American Equity Sigma antes de la fusion (cierre
de operaciones 15:00, CET).

26 de
septiembre de
2008

Participes particulares: Fecha Efectiva de la fusion.

29 de
septiembre de
2008

Participes particulares: Primer dia de negociacién en Schroder International
Selection Fund US Large Cap después de la fusion..

1 de octubre de
2008

Participes institucionales: Cambio de denominacion y de objetivo de inversion, y
reduccién de la comisién de gestion para las Participaciones C de Schroder
International Selection Fund North American Equity Sigma.

Costes asociados a lareestructuracion

Los costes de establecimiento del Subfondo se han amortizado en su totalidad. Los gastos generados por
la fusidn, incluidas las comisiones legales y normativas, correran por cuenta de la Sociedad Gestora de la
Sociedad. El Subfondo abonara los costes operativos de mercado asociados a cualquier ajuste en su
cartera necesario para la fusion de sus Clases de Participaciones para particulares con las del Nuevo
Subfondo. Por tanto, el Consejo ha decidido incluir la correspondiente provision en las cuentas del
Subfondo para cubrir estos costes (valorados en 11.000 USD).

Si desea mas informacion o ayuda, pongase en contacto con su oficina local de Schroders, con su asesor
financiero habitual o con Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. en el (+352) 341 342 212.

Puede solicitar una version actualizada del Folleto Informativo de la sociedad de manera gratuita en el
domicilio social de la Sociedad.

Atentamente,

Noel Fessey
Consejero

e

Gary Janaway
Consejero
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Anexo

Tabla de comparacion de las principales caracteristicas de las Clases de Participaciones para

particulares

A continuacion, se incluye una comparativa de las principales caracteristicas del Subfondo y del Nuevo
Subfondo. Podra encontrar la informacion completa en el Folleto Informativo de la Sociedad.

El Subfondo

El Nuevo Subfondo

Denominacién

Schroder International Selection Fund
North American Equity Sigma

Schroder International Selection
Fund US Large Cap

Estructura

Un Subfondo de la Sociedad.

Un Subfondo de la Sociedad.

Objetivo de inversién

Proporcionar crecimiento de capital,
principalmente mediante la inversion
en valores de renta variable de
sociedades norteamericanas. Con el
fin de conseguir ese objetivo, la
Entidad Gestora invertir4 en una
cartera ampliamente diversificada de
valores que se seleccionaran
mediante la aplicacién de técnicas
analiticas.

Proporcionar crecimiento de
capital, principalmente a través
de la inversién en valores de
renta variable de sociedades
estadounidenses de gran
capitalizacion. Se consideran
sociedades de gran
capitalizacion aquellas
sociedades que, en el momento
de la adquisicion, constituyan el
85% superior del valor bursétil
del mercado estadounidense.

Divisa del fondo

ushD

uUsD

Fecha de lanzamiento

30 de agosto de 2002

2 de agosto de 1993

Tamarno del fondo (todas
las clases de
participaciones) a 31 de
diciembre de 2007

161.340.000 USD

242.760.000 USD

Coste de establecimiento
no amortizado

Los costes de establecimiento del
Subfondo ya se han amortizado en su
totalidad.

Los costes de establecimiento
del Nuevo Subfondo ya se han
amortizado en su totalidad.

Porcentaje total de gastol por

Clase de Patrticipaciones a 31 de diciembre de 2007 (no auditado):

A de Acumulacion 1,73% 1,73%
Al de Acumulacion 2,36% 2,37%
B de Acumulacién 2,33% 2,33%
B1 de Acumulacion 3,11% 3,12%
A de Distribucion 1,73% 1,73%

! El porcentaje total de gasto se calcula a partir de la Comisién de Distribucion, la Comisién de Servicio a los
Participes, la Comisién de Gestion de Inversiones y las Comisiones Administrativas, de Depésito y de Agencia de
Transferencia para cada Clase de Participaciones.




