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Bilbao, a 15 de noviembre de 2006

Muy Sres. Nuestros,

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28 del RD
1309/2005, les comunicamos el siguiente Hecho Relevante en relacién con el fondo de

referencia:

e Se modifica el valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos que
pasara a ser “el mismo dia de la fecha de solicitud”. En la actualidad, el valor
liquidativo que se aplica es el del dia anterior a la fecha de solicitud.

* Asimismo, se va a incluir la siguiente definicion de dia habil a efectos de la
tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso:

“Las drdenes cursadas por el participe a partir de las 19:00 horas ¢ en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. Se entiende
por dia habil todos los dias que no sean sabado, domingo o fiesta nacional en
Espafia. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista
mercado para activos que represente mas del 5% del patrimonio”.

Se llevaran a cabo todos los procedimientos administrativos necesarios para la
actualizacion de las condiciones del fondo, modificando el folleto informativo inscrito en
el Registro de la CNMV en todos los aspectos afectados por las modificaciones
anteriormente mencionadas.
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