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PRECIO / STOCK OFICIAL DE NIQUEL EN EL L.M.E. AGERINON

Valores medios mensuales (USD/ Tm. Ni.)
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm AGERINOX

USD/Tm, precio final, incluido extra de aleacion
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm AGERINOX

€/Tm MERCADO ALEMAN
4.000

3.500

3.000

2.500

2.000 -

1.500 A

1.000 -

500 1

0

%5 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

Precio base — Extra de aleacion FUENTE: MBR




PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm AGERINOX
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EVOLUCION DE LA PRODUCCION MUNDIAL DE ACERO
INOXIDABLE

Millones Toneladas Métricas

ANO 2006

N N ANO 2005
ANO 2002

10 4% +7,6% -1,0% +14,3%

0,7 2,8 4,6 > 24,3 7.8

I Europa y Africa Asia . América

Fuente estadistica: International Stainless Steel Forum (ISSF)




PRODUCCIONES DE ACERINOX. ANO 2006 AGERINOX

Toneladas métricas

Diferencia
PRODUCTOS PLANOS ACERINOX NAS COLUMBUS TOTAL sobre 2005

ACERIA 1.011.642 849.504 727.132 2.588.278 | +15,5%

LAMINACION EN CALIENTE 844.134  722.701 682.006 2.248.841 +11,7%

LAMINACION EN FRIO 626.453 583.663 384.938 1.595.054 +8,5%
Diferencia
PRODUCTOS LARGOS ROLDAN NAS TOTAL  sobre 2005

LAMINACION EN CALIENTE 151.589 100.337 251.926 +28,0%




PRODUCCIONES GRUPO ACERINOX (miles de Tm.)

ACERIA
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EVOLUCION DE LA FACTURACION DEL GRUPO

ACERINOX

Millones de Euros
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA FACTURACION

GRUPO ACERINOX

ANO 2006 ANO 2005
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ACERINOX, S.A. : FACTORIA DEL CAMPO DE
GIBRALTAR
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EVOLUCION DE PRODUCCION EN LA FACTORIA DEL

CAMPO DE GIBRALTAR (1973 — 2006)

Miles de Toneladas
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones €
ACERINOX, S.A.

FACTURACION 2.278,9 1.603,3 +42 1
RESULTADO ANTES DE

2209 80,9 +172,9
IMPUESTOS
AMORTIZACION 32,4 29,2 +11,1
RESULTADO DESPUES DE

140,3 715 +96,2
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 172,7 100,7 +71,6
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NORTH AMERICAN STAINLESS : FACTORIA DE
KENTUCKY (EE.UU.)
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PRODUCCIONES ANUALES DE NAS

Miles de Toneladas
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones USD
% sobre
2005
FACTURACION 2.505,0 1.981,3 +26,4
RESULTADO ANTES DE
378,1 212,0 +78,3
IMPUESTOS
AMORTIZACION 69,7 64,5 +8,0
RESULTADO DESPUES DE
2404 133,6 +80,0
IMPUESTOS Y MINORITARIOS
CASH FLOW NETO 310,1 198,1 +56,5
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Y MINORITARIOS DE NAS

EVOLUCION DEL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS NAS z

Millones de ddolares
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EXPANSION DE LA RED COMERCIAL DE NAS

NAS

=
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INAUGURACION CENTRO DE SERVICIOS DE
GUELPH, CANADA
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COLUMBUS STAINLESS : FACTORIA DE MIDDELBURG
(Africa del Sur)
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PRODUCCIONES ANUALES DE COLUMBUS

Miles de Toneladas
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

COLUMBUS

% sobre
2005

FACTURACION 1.458.,6 911.,2 +60,1
RESULTADO ANTES DE

156,4 -17.8
IMPUESTOS
AMORTIZACION 27.5 28,7 -4.0
RESULTADO DESPUES DE

111,2 -11,7
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 138,7 17,0 +716,2
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EVOLUCION DEL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS

DE COLUMBUS

Millones de euros

120

100

80

60

40

0

-20

20 -

22,7

2002

51,7

2004

-15,4

23



24



10,

O
-
C
Q0
£
O
o
| .
O
)
©
©
>
C
@©
©
(7))
©
T

150

L
0
0
o
a
<<
0
<<
O
<
n
&
%
L]
—
<
>
Z
<
0
L]
Z
O
®)
O
-
0
O
nd
o

<
p)
=
<
O
_
O
Y

%
©
e
1
D
c
o
T
&
S
7
@
=

125

100

25



RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones €

ROLDAN, S.A.
% sobre

2006 2005 -
FACTURACION 412.5 321,7 +28,2
RESULTADO ANTES DE

254 10,8 +135,1
IMPUESTOS
AMORTIZACION 5,6 6,2 -10,3
RESULTADO DESPUES DE

16,5 7,0 +134.5
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 221 13,3 +66,4




RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(miles de Euros) 2006 2005 Variacion
Facturacion 5.637.227| 4.213.559 33,8%
Beneficio bruto de explotacion (EBITDA) 957.776 415.418 130,6%
Resultado operativo (EBIT) 858.412 257.928 232,8%
Beneficio bruto (antes de impuestos y minoritarios) 800.482 228.214 250,8%
Amortizaciones 131.776 111.774 17,9%
Cash-flow bruto 932.258 339.989 174,2%
Beneficio neto (atribuible) 502.991 154.468 225,6%
Cash-flow neto 634.767 266.242 138,4%
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GRUPO CONSOLIDADO

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL BENEFICIO NETO DEL :ABEHINIIX)

Millones €
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EVOLUCION DEL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
Y MINORITARIOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

Millones de euros
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EVOLUCION DEL RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

(E.B.I.T.D.A.) GRUPO CONSOLIDADO

Millones de euros (% sobre ventas)

Promedio 1995 — 2006:

384,9 (16,8%)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
(NIIF) (NIIF)
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CONTRIBUCION POR SOCIEDADES AL BENEFICIO
NETO DEL GRUPO CONSOLIDADO

Ano 2006

Acerinox, S.A.
26,8%

Columbus Stainless Pty. Ltd.
16,9%

Filiales comerciales

espanolas
exranions e e
: 9,1%— | ——
i
3,4%
Roldan, S.A. e
Inoxfil, S.A.

NAS Inc. 38,4%
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COMPARATIVA DE LOS PRINCIPALES INDICES MUNDIALES

CON LA COTIZACION DE ACERINOX

ANO 2006
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COMPARATIVA DE LOS PRINCIPALES INDICES MUNDIALES

CON LA COTIZACION DE ACERINOX AGERINOX
S

ANOS 2002 - 2006

150% {I +145,5% ACERINOX, S.A.

130%

110% rj

90% /

 +68,5% IBEX-35
WA /1 +63,6% NIKKEI 300

a1
b
30% W o N s y

70%

’;"l;! : +24,4% DOW JONES INDUSTRIALS
10% t , \:ﬁ" L muant” | +8,4% FTSE 100
*‘L“M w A 'U' ~ ;WNA ' J’ g " ‘ \"’ﬂwﬂﬂ
-10% ¥ vy >

%‘WM/, u WVl W Vo e

-30% +——

-50% |
2002 2003 2004 2005 2006

33



CAPITALIZACION BURSATIL DE ACERINOX, S.A. ACERINON
A 31 DE DICIEMBRE

Datos en millones de euros
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PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES DEL GRUPO
CONSOLIDADO

2006 2005
Cash-flow por accion 2,45 1,03
Beneficio por acciéon 1,94 0,60
Margen bruto 33,0% 29,3%
Margen bruto de explotacion (EBITDA) 17,0% 9,9%
Margen operativo (EBIT) 15,2% 6,1%
Rentabilidad financiera (ROE) 22,1% 7,5%
Rentabilidad economica (ROCE) 24,3% 9,0%
Endeudamiento (GEARING) 55,0% 40,4%
Deuda neta / EBITDA 1,31 1,99
Valor contable de la accion a 31-Dic-06 8,79 7,91




CAPACIDAD DE PRODUCION DEL GRUPO ACERINOX
ANO 2009

Millones Tm.

2 O aminacion
] NN Te

Laminacion
en caliente

3,1

ACERIA
3,5
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1,0 P. caliente

Productos
0’4 largos

Inversion Grupo 2007-2008 = 437 millones de euros






