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RESUMEN
ADVERTENCIAS

a) El presente Resumen debe leerse como introductfétedo de base.

b) Toda decision de invertir en los valores debe dsdgada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto de Base y el uboento de Registro en su
conjunto.

c) No podra exigirse responsabilidad civil a ningueespna exclusivamente por el
resumen, a no ser que el mismo sea engafioso, ioegamcoherente, en
relacion con las demas partes del folleto.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMISOR: CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (CAJA DE
BURGOS) con domicilio social en Burgos, Plaza delilertad, s/n (Casa del
Corddn) con numero de identificacion fiscal GO9@®Q7inscrita en el Registro
Mercantil de Burgos al tomo 258, libro 49, secai@meral folio 1, hoja BU-1669 —
Inscripcion primera, en el Libro Registro Especial Cajas de Ahorro Popular del
Banco de Espafia, con el nidmero cuatro, folio cugton Real Orden de 2 de
diciembre de 1930 y en el Registro de Cajas de rAkatte Castilla y Ledn con el
namero 2.0.2.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se
emitan amparados en el presente Folleto de Basesponden al programa de
emision de pagarés con la denominacién “OCTAVO PRBMA DE PAGARES
CAJA DE BURGOS” (en adelante PROGRAMA). Los paga@@s valores de renta
fija simple emitidos al descuento, por lo que latabililidad es implicita, es decir,
viene dada por la diferencia entre el precio débrvaominal (que es lo que el
inversor recibe en la fecha de amortizacion), yprelcio de emisiéon o el valor
efectivo (lo que el inversor abona en la fechardisién).

No existen restricciones a la libre trasmisibilidkdios mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: EIl saldo vivo nominal méximo serd en cada
momento de 800.000.000 de euros ampliable a 1.80@00 de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré
sera de 10.000 euros (diez mil euros) por lo quelglero maximo vivo de pagarés
no podra exceder de 80.000. El valor efectivo varen funcion del plazo y el tipo
de interés nominal que se pacte.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Programa sera de doce meses a
contar desde la fecha de publicacion del Follet3dse en la pagina web de la
Comisién Nacional del Mercado de ValoresMy.cnmv.e$

INTERES NOMINAL: El tipo de interés nominal sera el pactado ensekrtes
para cada pagaré o grupo de pagarés, en el moohetadformalizacion en funcion
de los tipos de interés vigentes en cada momengbraercado financiero.



FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento
implicito, sin que tengan lugar pagos periodicosulgones, viniendo determinada

su rentabilidad por la diferencia entre el preaosdscripcion o de adquisicion vy el

de amortizacion o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del presente FalletBase
se amortizaran por su valor nominal en su fechaedeimiento, libre de gastos para
el tenedor, con repercusion, en su caso de ladiétera cuenta que corresponda.
Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA pode#@er un plazo de entre
TREINTA (30) dias y QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO (5%8ias naturales.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo
al PROGRAMA, estaran representados en anotaciomesuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap&usacion y Liquidacion de
Valores, S.A. “Iberclear”, la Entidad designada apda llevanza del registro
contable.

COTIZACION: CAJA DE BURGOS solicitara la admisién a cotizacién
A.lLA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés guemsitan. CAJA DE BURGOS
se compromete a realizar todos los tramites neossaara que los pagarés coticen
en dicho mercado en un plazo maximo de una sema&oatar desde la fecha de
emision de los valores.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los Pagarés que se emitan con
cargo al presente Programa van dirigidos a tododginversores, tanto minoristas
como cualificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO: Durante el plazo
de duracién del PROGRAMA se atenderan las susoripsi de Pagarés de acuerdo
con la oferta existente. En cualquier caso, CAJA BHRGOS se reserva la
posibilidad de no emitir nuevos valores cuando jpavisiones de tesoreria no
necesite fondos.

Los inversores cualificados podran contactar darmeinte con CAJA DE BURGOS
a través de su Sala de Tesoreria, fijAndose emesgnto todas las caracteristicas
de los pagarés. En caso de ser aceptada la pefiod@AJA DE BURGOS, se
considerara ese dia como fecha de contrataciofifrodndose todos los términos
de la peticion por CAJA DE BURGOS.

El desembolso se realizara mediante el procedimiestiablecido en la Instruccion
1/2006 de lberclear, mediante transferencia OMFBdglco de Espafa dirigida a
CAJA DE BURGOS, siendo de cuenta del suscriptordastos que la misma
pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeuda ementa que el suscriptor
tenga abierta en CAJA DE BURGOS. El pagaré se emeta la cuenta de valores
gue el suscriptor designe al efecto.

Los inversores minoristas podran contactar direetdencon cualquier oficina de
CAJA DE BURGOS dentro del horario de apertura ablipd, para realizar la

suscripcion, fijandose en ese momento todas lascteaifsticas de los pagarés.
Supuesto el acuerdo de ambas partes, se consideradia como fecha de



contratacion y CAJA DE BURGOS entregara un ejemmlal resguardo de
suscripcion.

El desembolso, y amortizacion se realizardn megliahtorrespondiente apunte en
cuenta a la vista: para ello, el suscriptor delmeadtener una cuenta de valores
abierta asociada a una cuenta a la vista. En eldmgjue el suscriptor no tuviera
cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta &ntidad Emisora, su apertura y
cancelaciéon no significaran gasto para el suscrin cuento al mantenimiento de
las mismas, se aplicaran las comisiones incluiddaeTarifas de Comisiones de la
Caja aprobadas por el Banco de Espafa.

El justificante entregado en el momento de orddaasuscripcion servirh como
resguardo provisional y no serd negociable. EHoiteesguardo quedaré anulado en
el momento que el suscriptor reciba el extractétadmuenta de valores. La Entidad
emisora sustituird, en el plazo de un mes, losuasigs provisionales por los
extractos de la cuenta de valores.

La fecha de emisién coincidira con la fecha de m®dso que sera, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fdeheontratacion.

La peticibn minima, tanto para los inversores €igallos como para inversores
minoristas sera de 50.000 euros y multiplos de GID.Buros para cantidades
superiores. No existen limites maximos de petiGgi@mpre que no se exceda el
saldo vivo nominal maximo de 800.000.000 de euros.

Las ordenes seran irrevocables, una vez suscréesptadas.

CAJA DE BURGOS no repercutira ningun gasto o cobnisa los suscriptores por
la suscripcién y amortizacion de los pagarés inddigatemente de las comisiones
que, en su caso, pueda cobrar la entidad partieipanIBERCLEAR a través de la
cual se mantenga la anotacion de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emisién la
reunion del Sindicato de Obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se expone a continuacion un extracto del Apartadd del
Folleto de Base correspondiente al PROGRAMA e ittsen los Registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, cuyadexintegra es necesaria para
un adecuado conocimiento del régimen fiscal apleablos pagarés.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implipitocedentes de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Basegnalos por los sujetos pasivos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fitgndsan la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y se integrammla parte general de la base
imponible del ejercicio en que se devenguen eneglcinado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, &@staiempre sujetas a retencidn
sobre el importe integro de la diferencia entreimporte satisfecho en la

suscripcién, primera colocacion o adquisicion y ielporte obtenido en la

amortizacion, reembolso o transmision de dichosreal al tipo vigente del 18%.



Las personas juridicas con residencia fiscal emfizspo tendran retencion fiscal.
FACTORES DE RIESGO:

Los factores de Riesgo de los valores que se enataamparo del presente
Programa estén detallados en la seccion Factoriegedgo del Folleto de Base.

A continuacion se resumen los factores inherertEm@sor y a los valores.

Como Factores de Riesgo del Emisor, se detallaaxdpssiciones de riesgo claves
de CAJA DE BURGOS, teniendo en cuenta la naturatbzdas actividades y
operaciones de la Entidad y su gama de productasdieros. Los riesgos pueden
encuadrarse bajo las seis categorias siguientesg®ide Tipo de Interés de
balance que es el riesgo por el efecto negativo que elimiento negativo de la
curva de tipos de interés pueda tener sobre el gammdémico del balance y sobre el
margen de intermediacion, Riesgo de Crédijtee corresponde al riesgo de perdida
que se puede producir ante el incumplimiento de dagos por parte de la
contrapartida;_Riesgo de Mercadgue es el riesgo de pérdida en el valor de
mercado de las posiciones como consecuencia dememidos adversos en las
cotizaciones de los mercados financieros; Riesdagiedez, de Mercado, que es el
riesgo generado por la dificultad de cerrar o deshana posicion a tiempo en un
momento dado debido a la falta de contrapartidameleado y de Financiacion, que
es el riesgo originado por los desfases temporddesos flujos de caja o por
necesidades imprevistas; Riesgo Operacjana son las pérdidas generadas como
consecuencia de sucesos inesperados relacionadlda odraestructura humana y
tecnolégica o con los procedimientos establecid®seggo Legalque se refiere a
las posibles pérdidas como consecuencia de lailti#tt o imposibilidad de ejecutar
un contrato en los términos previstos.

Como Factores de Riesgo de los valores, se detlllRiesgo por Fluctuacion de
Tipos de Interés que reduciria el valor de los Fegante subidas de tipos de interés
en Europa; el Riesgo de Mercado como el riesgo éidiga ante movimientos
adversos en los precios de los productos en losaues financieros; la Calidad
crediticia del Programa, porque los valores indsidn el presente Programa no han
sido calificados por las Agencias de Calificaci@Riesgo Crediticio; y el Riesgo
de Liquidez, porque los pagarés emitidos al ampkelopresente Programa, son
pagarés de nueva emision cuya distribucion podsigan muy amplia y para las
cuales no existe actualmente un mercado de negatiactivo.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAJA DE BURGOS responderéa del principal e
intereses de las emisiones con todo su patrimdmie.valores que se emitan no
presentan ninguna particularidad a efectos de qéslade créditos. La Entidad

emisora tiene calificacion por la Agencia Interoaal de Rating Moody’s Investors
Service como P-1 a corto plazo y A2 a largo plapo, perspectiva estable.



PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

(en miles de euros) BALANCE DE SITUACION (31/12/06)

ACTIVO 31/12/06 31/12/05 PASIVO 31/12/06 31/12/05

Caja y depdsitos en bancos centrales 114)181 1®2.6Cartera de negociacion 8.528 11.135
Otros pasivos financieros a valor razonable

Cartera de negociacion 7.490 10.180| con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros activos financieros a valor razonable don Pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 3.791 925 | cambios en patrimonio neto - -

Activos financieros disponibles para la ventg 1.884 | 1.456.766| Pasivos financieros a coste amortizado 8.298.824 6.732.580
Ajustes a pasivos financieros por macro-

Inversiones crediticias 7.233.961 5.653.075| coberturas - -

Cartera de inversion a vencimiento 316.032 316.759| Derivados de cobertura 99.197 53.296

Ajustes a activos financieros por macro- Pasivos asociados con activos no corrientes

coberturas - - | enventa - -

Derivados de cobertura 63.249 96.851 | Pasivos por contratos de seguros - -

Activos no corrientes en venta 1.606 5.788 | Provisiones 27.891 30.687

Participaciones 38.256 29.369 | Pasivos fiscales 154.233 140.005

Contratos de seguros vinculados a pensiongs - - iodifaraciones 35.16( 40.230

Activos por reaseguros - - Otros pasivos 60.782 51.533

Activo material 235.025 224.946| Capital con naturaleza de pasivo financiefo - -

Activo intangible 5.349 4.823 | Total pasivo 8.684.614 7.059.466

Activos fiscales 57.434 48.608

Periodificaciones 3.287% 4.214 | Patrimonio neto:

Otros activos 33.544 19.013 | Intereses minoritarios 16.02p -
Ajustes por valoracién 282.289 187.545
Fondos propios 812.236 726.924
Total Patrimonio Neto 1.110.550 914.469

TOTAL ACTIVO 9.795.165 | 7.973.935| Total Pasivo y Pamonio Neto 9.795.165 7.973.935

(en miles de euros) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (31/12/06)

31/12/2006 31/12/2005
Margen de intermediacion 156.144 149.342
Margen ordinario 232.8077 184.390
Margen de explotacion 146.463 112.981
Resultado antes de impuestos 129.697 100.211
Resultado consolidado del ejercicio 106.839 81.213




(en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION (31/03/07)

ACTIVO 31/03/07 31/03/06 PASIVO 31/03/07 31/03/06

Caja y depdsitos en bancos centrales 91,643 95.866rtera de negociacion 9.443 3.725
Otros pasivos financieros a valor razonable

Cartera de negociacion 9.014 2.405 | con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros activos financieros a valor razonable don Pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 3.979 3.845 | cambios en patrimonio neto - -

Activos financieros disponibles para la ventd 0.896 1.509.951| Pasivos financieros a coste amortizado 8.591.876 7.316.291
Ajustes a pasivos financieros por macro-

Inversiones crediticias 7.623.868 6.269.125| coberturas - -

Cartera de inversion a vencimiento 313.308  314.046| Derivados de cobertura 71.130 56.447

Ajustes a activos financieros por macro- Pasivos asociados con activos no corrientes

coberturas - - en venta - -

Derivados de cobertura 61.519 75.270 | Pasivos por contratos de seguros - -

Activos no corrientes en venta 1.680 5.888 | Provisiones 26.522 29.231

Participaciones 38.378 28.463 | Pasivos fiscales 167.478 157.045

Contratos de seguros vinculados a pensiongs - - iod¥faraciones 34.053 41.687

Activos por reaseguros - - Otros pasivos 53.089 .048

Activo material 240.454 230.111 | Capital con naturaleza de pasivo financielo - -

Activo intangible 5.859 4.425 | Total pasivo 8.953.591 7.652.500

Activos fiscales 61.991 52.497

Periodificaciones 3.781 5.561 | Patrimonio neto:

Otros activos 29.056 12.352| Intereses minoritarios 15.999 -
Ajustes por valoracion 255.76R 200.367
Fondos propios 879.582 756.928
Total Patrimonio Neto 1.151.343 957.295

TOTAL ACTIVO 10.104.934 8.609.795| Total Pasivo y Patrimonio Neto 10.104.934 8.609.79

(en miles de euros) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (31/03/07)

31/03/2007 31/03/2006
Margen de intermediacion 43.048 39.819
Margen ordinario 125.46b 74.062
Margen de explotacion 103.870 56.603
Resultado antes de impuestos 94.479 42.280
Resultado consolidado del ejercicio 68.380 30.645

Los balances y cuentas de resultados anterioresssmolidados y han sido elaborados
segun la nueva normativa contable internacionallgdCircular 4/2004 del Banco de

Espana.



FACTORES DE RIESGO
FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION
Riesgo por fluctuacion del tipo de interés

Riesgo de mercado centrado en variaciones engos tie interés, es decir, si se
producen subidas de tipos de interés en Europalai de los pagarés seria menor.

Riesgo de mercado

Los valores del presente Programa, una vez admitideegociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con elopde emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, stade para valores similares y las
condiciones econOmicas generales.

Riesgo de liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Pre@graon pagarés de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amgplipara los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de este Programal mercado AIAF de Renta
Fija, no es posible asegurar que vaya a producinse negociacion activa en el
mercado, ni tampoco la liquidez de los mercadosedmciacion para cada emision
en particular.

Con el fin de dotar de liquidez a los valores geeemiitan al amparo del presente
Folleto de Base, Caja de Burgos firmara un contdgoliquidez con Ahorro
Corporacion Financiera, S.A., S.V. Este comprongsta limitado a un 10% del
saldo vivo en cada momento.

Calidad crediticia del Programa
El riesgo de crédito es el riesgo de una pérdidad@uica como consecuencia de la
falta de cumplimiento de las obligaciones contraletsi por una de las partes, en este

caso, la falta de cumplimiento de la devoluciénm@icipal por la Entidad.

Los valores emitidos al amparo del presente Pragnamhan sido calificados por
las Agencias de calificacion de riesgo crediticio.

La entidad emisora tiene calificacion por la Ageandnternacional Moody’s

Investors Service como P-1 a corto plazo y A2 gdaplazo, con perspectiva
estable.

-10 -



[ll. NOTA DE VALORES
1. Personas responsables

D. José Maria Achirica Martin actuando en nombrepresentacién de Caja de
Ahorros Municipal de Burgos, con domicilio en EspaRlaza de la Libertad, s/n
“Casa del Corddn”, 09004 de Burgos, en su condidérDirector General de
dicha entidad y de acuerdo con las facultades ejfigekon conferidas en virtud
de los acuerdos por el Consejo de Administraciéreanion celebrada el dia 17
de Abril de 2007, asume la responsabilidad derlfemaciones contenidas en
este Folleto de Base.

El responsable del Folleto de Base declara, tragodarse con una diligencia
razonable de que es asi, que la informacion catdesm el presente Folleto de
Base es, segun su conocimiento, conforme a losokecho incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. Factores de riesgo
Los factores de riesgo que pueden afectar a loar@ague se emitan al amparo
del presente Programa, estdn detallados en ladseediterior “Factores de
Riesgo” del presente Folleto de Base.

3. Informacion fundamental

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas partipantes en la emision /
oferta

No existen intereses particulares de las persofssad y juridicas
participantes en la oferta.

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de fineseia Entidad con el
fin de atender las necesidades de tesoreria.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial dstgs para el programa,
para un importe de 800 millones de euros:

Euros
Tasas de Registro CNMV 32.000
Tasas de Admision CNMV 8.000
Registro de folletos de emision de AIAF 40.000
Tramitacion y admision a cotizacion de emisiones de AIAF 8.000
TOTAL 88.000
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4.

Informacidn relativa a los valores que van a ofertese / admitirse a
cotizacion.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Descripcion del tipo y clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuentorepresentan una deuda
para su Emisor, no devengan intereses y son reeafides por su valor
nominal al vencimiento.

Para cada emision de pagarés con el mismo vendongnasignara un
codigo ISIN.

Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legi&ha espafiola que
resulte aplicable al emisor 0 a los mismos. Eniqdar, se emiten de
conformidad con la ley 24/1988 de 28 de julio, Reatreto 1310/2005 de
4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de ndweny de acuerdo
con aquellas otras normativas que las han desatooll

El presente Programa de Pagarés se ha elaboradensig los modelos
previstos con el Reglamento (CE) n® 809/2004 d€dmision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Dinec 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto adantecion contenida en
los folletos.

Representacion de los valores

Los valores estardn representados mediante anoégci@n cuenta,
gestionadas por la Sociedad de Gestion de losn&istede Registro,
Compensacioén y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR3 sn Plaza de la
Lealtad, n° 1. 28014 MADRID.

Divisa de la emision de los valores
Los pagares estaran denominados en euros.
Orden de prelaciéon

La presente emision de pagareés realizada por lddehino tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses lal misma estan
garantizados por el total del patrimonio de CajaAtlerros Municipal de
Burgos.

Los inversores se sitlan a efectos de la preladiginda en caso de
situaciones concursales del emisor por detras de alreedores con
privilegio que a la fecha tenga Caja de Ahorros iipal de Burgos,
conforme con la catalogaciéon y orden de prelac@ércréditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, ynarmativa que la
desarrolla.
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4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valerg procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valorestiglos al amparo del
presente Folleto de Base careceran para el inversoros adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro soliaja de Ahorros
Municipal de Burgos.

Los derechos econdmicos y financieros para el soreasociados a la
adquisicién y tenencia de los valores, seran lasaldos de las condiciones
de tipo de interés, y vencimiento con que se enyjtgjue se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas dos intereses
pagaderos

4.7.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal sera el pactado eng@éates para cada
pagaré o grupo de pagarés, en el momento de faan#ln (fecha
de suscripcién), en funcion de los tipos de intgigsntes en cada
momento en el mercado financiero.

El inversor abonara en la fecha de desembolso i efectivo.
El importe efectivo de cada pagaré es el que eesidtdeducir al
valor nominal (precio de reembolso) de cada paghm@porte de
descuento que le corresponda en funcién del tipointkrés
negociado y del plazo a que se emita, siendo Istogae emision
a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se calaplacando las
siguientes formulas:

a. Para plazos de vencimientos iguales o inferioregido:
E= N/ [1+(i x n/365)]
b. Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio

E = N/(1+i)"%%®

siendo:
E = Importe efectivo del pagaré
N = Importe nominal del pagaré

i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

n= Numero de dias de vida del pagaré (nUmeroatedtitre la fecha
de emision incluida y la de vencimiento excluida)
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La operativa de calculo se realiza con tres deeisnegdondeando
el importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemple importes
efectivos en euros por cada pagaré de diez mikgdm000 euros)
con relacién a tipos nominales entre 1% y 6,5% mhAstintos
plazos de emision. Las columnas en que aparece +id®
representan la disminucién en euros del importetigfedel pagaré

al aumentar el plazo en 10 dias.

Variacion
Tipo Ne° Dias Ne° Dias Valor
nominal 30 TIRITAE +10 TIRITAE Efectivo
1,00% | 9.991,79 1,00% | 9.989,05  1,00% -2,73
1,50% 9.987,69 1,51% 9.983,59 1,51% -4,10
2,00% | 9.98359 2,02% | 9.978,13 2,02% -5,46
2,50% | 9.979,49 2,53% | 9.972,68 2,53% -6,82
3,00% 9.975,40 3,04% 9.967,23 3,04% -8,17
3,50% | 9.971,32 3,556% | 9.961,79 3,56% -9,53
4,00% | 9.967,23 4,07% | 9.956,36  4,07% -10,88
4,50% 9.963,15 4,59% 9.950,93 4,59% -12,22
5,00% 9.959,07 5,12% 9.945,50 5,11% -13,57
550% | 9.955,00 5,64% | 9.940,09 5,64% -14,91
6,00% 9.950,93 6,17% 9.934,68 6,16% -16,25
6,50% | 9.946,86  6,70% | 9.929,27  6,69% -17,59

Variacion Variacion
Tipo N° Dias Ne° Dias Valor N° Dias N° Dias Valor
nominal 90 TIR/ITAE +10 TIR/TAE | Efectivo 180 TIRITAE +10 TIR/ITAE | Efectivo
1,00% | 9.97540 1,00% | 9.972,68 1,00% -2,73 9.950,93 1,00% | 9.948,21  1,00% -2,71
1,50% 9.963,15 1,51% 9.959,07 1,51% -4,08 9.926,57 1,51% 9.922,52 1,51% -4,05
2,00% | 9.950,93 2,02% | 9.94550 2,01% -5,42 9.902,33 2,01% | 9.896,96 2,01% -5,37
2,50% 9.938,73 2,52% 9.931,97 2,52% -6,76 9.878,21 2,52% 9.871,53 2,51% -6,68
3,00% | 9.926,57 3,03% | 9.918,48 3,03% -8,09 9.854,21 3,02% | 9.846,24  3,02% -7,97
3,50% | 9.914,44 3,55% | 9.905,02 3,54% -9,42 9.830,33 3,53% | 9.821,07 3,53% -9,26
4,00% | 9.902,33 4,06% | 9.891,60 4,06% -10,73 9.806,56 4,04% | 9.796,03  4,04% -10,53
4,50% | 9.890,26 4,58% | 9.878,21 4,57% -12,04 9.782,90 4,55% | 9.771,11  4,55% -11,79
5,00% 9.878,21 5,09% 9.864,86 5,09% -13,35 9.759,36 5,06% 9.746,33 5,06% -13,03
550% | 9.866,20 5,62% | 9.851,55 5,61% -14,65 9.735,93 558% | 9.721,67 557% -14,26
6,00% 9.854,21 6,14% 9.838,27 6,13% -15,94 9.712,61 6,09% 9.697,13 6,09% -15,48
6,50% | 9.84225 6,66% | 9.825,03  6,65% -17,22 9.689,41 6,61% | 9.672,72  6,60% -16,69

Variacién Variacion
Tipo N°Dias TIR/ | N°Dias TIR/ Valor N° Dias TIR/ N° Dias TIR/ Valor N° Dias TIR/ N° Dias TIR
nominal 270 TAE +10 TAE Efectivo 365 TAE +10 TAE Efectivo 540 TAE 549 TAE
1,00% | 9.926,57 1,00% | 9.923,87 1,00% -2,70 | 9.900,99 1,00% | 9.898,29 1,00% -2,70 || 9.853,87 1,00% | 9.851,45 1,00%
1,50% 9.890,26 1,50% | 9.886,24 1,50% -4,02 | 9.852,22 1,50% | 9.848,20 1,50% -4,02 || 9.782,14 1,50% | 9.778,55 1,50%
2,00% |9.854,21 2,01% | 9.848,89 2,00% -5,32 | 9.803,92 2,00% | 9.798,60 2,00% -5,32 [ 9.711,28 2,00% | 9.706,54 2,00%
2,50% |9.818,43 2,51% | 9.811,83 2,51% -6,60 | 9.756,10 2,50% | 9.749,50 2,50% -6,60 || 9.641,28 2,50% | 9.635,41 2,50%
3,00% |9.782,90 3,01% | 9.775,04 3,01% -7,86 | 9.708,74 3,00% | 9.700,88 3,00% -7,86 || 9.572,12 3,00% | 9.565,14 3,00%
3,50% |9.747,63 3,52% | 9.738,53 3,51% -9,10 | 9.661,84 3,50% | 9.652,73 3,50% -9,10 || 9.503,78 3,50% | 9.495,72 3,50%
4,00% 9.712,61 4,02% | 9.702,29 4,02% -10,33 | 9.615,38 4,00% | 9.605,06 4,00% -10,33 || 9.436,26 4,00% | 9.427,14 4,00%
4,50% |[9.677,85 4,53% | 9.666,31 4,52% -11,53 | 9.569,38 4,50% | 9.557,84 4,50% -11,53 || 9.369,54 4,50% | 9.359,38 4,50%
5,00% 9.643,33 5,03% | 9.630,61 5,03% -12,72 | 9.523,81 5,00% | 9.511,09 5,00% -12,72 || 9.303,61 5,00% | 9.292,42 5,00%
5,50% | 9.609,06 5,54% | 9.595,16 5,53% -13,89 | 9.478,67 5,50% | 9.464,78 5,50% -13,89 || 9.238,45 5,50% | 9.226,26 5,50%
6,00% 9.575,03 6,05% | 9.559,98 6,04% -15,05 | 9.433,96 6,00% | 9.418,91 6,00% -15,05|f 9.174,05 6,00% | 9.160,88 6,00%
6,50% |9.541,24 6,55% | 9.525,05 6,55% -16,18 | 9.389,67 6,50% | 9.373,48 6,50% -16,19 || 9.110,40 6,50% | 9.096,27 6,50%
4.7.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intges y el

reembolso del principal

El plazo valido en el que se pueden reclamar Iteréses y el
reembolso del principal sera de 15 afios segurtiellar 1.964 del
Cadigo Civil.

En caso de reclamacion, el inversor lo pondra emcmiento de
Caja de Burgos, bien directamente por fax al nuredib 258 426
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o por carta a la direccion Plaza de la Libertad, (€asa del
Corddn) 09004 Burgos.

4.7.3. Descripcién de cualquier episodio de distorsién dehercado o
de liguidacién que afecta al subyacente

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al lsyacente
No aplicable.

4.7.5. Agente de calculo
No aplicable.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos par la amortizaciédel préstamo,
incluidos los procedimientos de reembolso

La fecha de vencimiento de los pagarés estardasajdas condiciones
pactadas entre las partes, y, en todo caso, |lasoe®s se realizaran a un
plazo entre un mes (30 dias) y 18 meses (548 dias).

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitaetgociacion en el Mercado
de Renta Fija AIAF, los vencimientos de los mismesconcentraran en
cuatro fechas al mes.

Los pagarés se reembolsaran en su respectivo vientinpor su valor
nominal (10.000 euros) menos la retencién fiscelespondiente.

No existe opcién de amortizacion anticipada ni parte del Emisor ni a
opcion del inversor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y métoa de célculo

4.9.1. Interés efectivo previsto para el inversor (TIR)

La rentabilidad para el tomador estara en relacon el tipo
nominal y el plazo aplicado en cada caso, comgpseci en los
ejemplos de la tabla del apartado 4.7.1. Paranesrsores que
adquieran los pagarés en el mercado, la rentathilsgsa la que
resulte del precio o descuento pactado con el riiidmste en el
momento de su adquisicion.

La rentabilidad anual efectiva para le inversordrandada por la
siguiente féormula:

i = (N/E)*®"-1
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Donde:
i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré

n= Nuumero de dias de vida del pagaré (nUmero @ afitre la
fecha de emision incluida y la de vencimiento eixia

4.9.2. Interés efectivo previsto para el emisor (TIR)

Habida cuenta de que cada emision a realizar alasmgel
presente Folleto de Base tendré fechas de vendonikstintas v,
consecuentemente, importes efectivos diferentes agladla
previsible variabilidad de los tipos aplicablescala caso, no es
posible anticipar una estimacion del coste queltagupara el
Emisor.

El tipo de interés efectivo para el emisor, serige de interés de
actualizacion que iguale el importe liquido rectbbr el emisor
en cada emision realizada al amparo del presentéetd;o
deducidos los gastos que le sean imputables, alnabrde los
Pagarés a su vencimiento.

Teniendo en cuenta los gastos estimados, calculestos en el
apartado 3.2 del presente Folleto, el método deulcalutilizado
para obtener el coste efectivo para el emisor ségguiente:

i = [N/(E-G)I***"- 1
Donde:
i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno
N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré
G= Gastos de la emision

n= Nuumero de dias de vida del pagaré (nUmero ake afitre la
fecha de emision incluida y la de vencimiento eixiey

4.10.Representacion de los tenedores de los valores
El régimen de emision de Pagarés no requiere lstibacion del Sindicato

de Obligacionistas, por lo que no habra una reptasg®n comun para los
pagarés emitidos al amparo del presente Folleieade.
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4.11.Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones @nud de los cuales se
emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conformewsdrdo de la Asamblea
General de fecha 3 de junio de 2006 y del Consejadiministracion de la
Entidad, adoptado en su sesion de 17 de abril @é. 20

4.12.Fecha de emisiéon

Los pagarés que se emitan con cargo al presenetd-de Base podran
emitirse y suscribirse cualquier dia desde el tegien la CNMV del

presente Folleto de Base, siempre y cuando se phatylecado el mismo,
segun la Directiva 2003/71/CE.

La vigencia del Folleto de Base sera de doce neesestar desde la fecha
de su publicacion en la pagina web de la Comisianidhal del Mercado
de Valores \Www.cnmv.e$. A lo largo de ese periodo la Caja podra emitir
pagarés al amparo del presente Folleto Base siegqugresu saldo vivo no
exceda del establecido con caracter global pamisho. No obstante, el
emisor se reserva la posibilidad de no emitir ngevalores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

El “Séptimo Programa de Pagarés de Caja de Burgmilialmente en
vigor, quedara vencido en el momento en que sequébkn la pagina web
de la Comisién Nacional del Mercado de Valoreswy.cnmv.e3 el
presente Folleto de Base.

4.13.Restricciones a la libre trasmisibilidad de ®valores

Segun la legislacion vigente, no existen restrioeso particulares, ni de
caracter general a la libre trasmisibilidad devaleres que se prevé emitir.

4 .14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presesiteté Base les sera de
aplicacion el regimen fiscal general vigente enacatbmento para las
emisiones de valores en Espafia. A continuaciénsae el régimen fiscal
vigente en el momento de verificacion de este EpBase sobre la base de
una descripcion general del régimen estableciddaplemislacion espafiola
en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributaffiarales de los Conciertos
y del Convenio econémico en vigor, respectivameate,los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad FogaNdvarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicableslgso caracteristicas
especificas del inversor.
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4.14.1. Imposicién Indirecta en la adquisicion agnsmision de los titulos
emitidos.

La adquisicion y, en su caso, posterior transmidétos titulos objetos de
esta emision esta exenta del Impuesto sobre Traimsres Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Istpusobre el Valor

Afadido, en los términos expuestos en el articd8 dle la Ley del

mercado de Valores.

4.14.2. Imposicién Directa sobre las rentas dedsade la titularidad,
transmisidn, amortizacidon o reembolso de los tétalbjeto de la emisidn.

a) Personas fisicas residentes en Espafia.
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los rendimientos obtenidos de los pagarés objetta ggesente emision
tienen la consideracion de rendimientos del capitabiliario obtenidos por

la cesion a terceros de capitales propios y forpaate de la base imponible
del ahorro que tributa al tipo del 18%.

Los pagarés son activos financieros de rendimienpdicito que, tal como

sefala el articulo 89.2 del Reglamento del Impusstye la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF), son aquellos en los guendimiento se genera,
Unicamente, por diferencia entre el importe de tais®n, primera

colocacién o endoso y el reembolso, incluyendopiasas de emision,

amortizacion o reembolso.

Asi, de acuerdo con lo establecido en el articOlb de la Ley 35/2006 de
28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta dPdasonas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestiwe Sociedades, sobre
la Renta de No Residentes y sobre el Patrimon®,rémdimientos del
capital mobiliario obtenidos de estos valores quatlasujetos a una
retencion del 18%. En virtud del articulo 91 delgRenento del IRPF
aprobado por el Real Decreto 1775/2004, de 30 tie, jla base de
retencién estara constituida por la diferenciaeeativalor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisiciGuscripcion de dichos
activos (sin minorar gastos)

Impuesto sobre el Patrimonio:

Segun lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 dmjuel Impuesto sobre
el Patrimonio (IP), los inversores personas fisiemsdentes en territorio
espafiol obligadas a tributar por el IP deben iategin la base imponible de
este Impuesto el valor de negociacion media deft@uemestre de cada
afo de los pagarés de los que sean titulares a 8iciembre de cada afo.
Al valor de estos pagarés se le aplicara la esleairavamen del impuesto,
cuyos tipos marginales varian entre el 0,2% y5%a2,
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18icierdbre, del Impuesto

sobre Sucesiones y Donaciones (ISD), las adquigsi@ titulo lucrativo

por personas fisicas residentes en territorio edpegian sujetas al ISD en
los términos previstos por la normativa del impoesén algunas

Comunidades Auténomas se han regulado normas ekgsecjue preven
determinadas exenciones o bonificaciones que debser consultadas.

b) Personas juridicas
Impuesto sobre Sociedades

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos daliésto sobre Sociedades
generadas por estos activos financieros no estigtasua retencion, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 59.qRégjlamento del Impuesto
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 2004/ de 30 de julio,
emisién que cumple los requisitos siguientes:

- Que los valores se encuentran representados mediantaciones en
cuenta

- Que son negociados en un mercado secundario ofiegalalores
espafiol.

Impuesto sobre Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al Impsebte el Patrimonio.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

En caso de transmision gratuita a favor de un gyesivo del Impuesto
sobre Sociedades, la renta obtenida no esta sajet®D tributando
conforme a las normas del Impuesto sobre Sociedades

No residentes a efectos fiscales en Espafa.
Impuesto sobre la Renta de las No Residentes
a) Inversores no residentes con establecimiento permaren Espafia

Los rendimientos obtenidos en la transmision o bedso de estos pagarés,
por inversores no residentes a efectos fiscales establecimiento
permanente en Espafia, constituyen una renta masledpera integrarse en
la base imponible del Impuesto sobre la Renta dResidentes, cuyo
célculo se establece en el articulo 18 del TextiurRido de la Ley que
regula el mencionado Impuesto aprobado por el Realeto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo. Los rendimientos generadoseptos activos
financieros se encuentran sujetos a retencioncderd@o con los criterios
establecidos para los residentes personas juridinaterritorio espafiol
descrito en el apartado anterior.
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b) No residentes en territorio espafiol que operarl sim @stablecimiento
permanente

Con arreglo a las disposiciones de la Ley 13/19@525 de mayo, sobre
coeficientes de inversion, recursos propios y aloiignes de informacion
de los intermediarios financieros, con las corradpmtes modificaciones
de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimeridico de los
movimientos de capitales y de las transaccionesGeuizas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion defjiEnde capitales, las
rentas derivadas de las emisiones realizadas arandgl presente Folleto
Base obtenidas por no residentes fiscales en Espsfi@peren en €l sin
mediacion de establecimiento permanente, estamtascde tributacion en
el Impuesto sobre la Renta de No Residentes emmiesos términos
establecidos para los rendimientos derivados ddelada publica en el
articulo 14.1.d) del texto refundido de la Ley dehd impuesto. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estaréesdona retencion a
cuenta del citado impuesto, siempre que no se ghiea través de paises o
territorios reglamentariamente calificados de pasfiscales.

A efectos de la aplicacion de la exencion de lan@bn prevista para los
inversores no residente fiscales en Espafa y quaperen a través de un
establecimiento permanente situado en territoripa®sl, sera preciso
cumplir con determinadas obligaciones de informacrélativas a la

identidad de los titulares de los valores de acaueh lo previsto en el

Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el cpge establecen
obligaciones de informacién respecto de las ppeaibnes preferentes y
otros instrumentos de deuda y determinadas rembtesidas por personas
fisicas residentes en la Unién Europea.

La aplicacion de este régimen fiscal requerira datificacion de la
condicion de no residente fiscal en territorio éspa a través del
Certificado de Residencia Fiscal. En caso contras® aplicara una
retencion del 18%, retencion que coincide conittutacion final.

Residencia en Luxemburgo.

Sin embargo, en el caso de inversores personaécasj no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia cuando eldparesidencia es

Luxemburgo, hay que tener en cuenta lo estableeidel Real Decreto

1.080 / 1.991 por el que este pais se consideadspdiscal, respecto de las
rentas percibidas por las sociedades a las quefiseerel parrafo 1 del

protocolo anexo al Convenio para evitar la Dobledsicidén Internacional

entre ambos paises.

A tales efectos, estas sociedades serian las adedholding, definidas en
la legislacion especial luxemburguesa contenidéadrey de fecha de 31
de julio de 1929, y el Decreto Gran Ducal de fedbdl7 de diciembre de
1928. Asi, si los rendimientos fueran obtenidos ptguna de estas
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sociedades holding, éstos estarian sometidos aci@te siendo en este
caso el tipo de aplicacion el del 18%.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Estan sujetas al IP con caracter general las pesd@sicas no residentes en
Espaia a efectos fiscales y que sean titularesda 8iciembre de cada afo
de bines situados o de derechos que pudierantajsecien el mismo sin
perjuicio de lo que resulte en los Convenios paitarela doble Imposicion
suscritos por Espafia, en cuyo caso se aplicapeelasto en los mismos.
Los pagarés de la presente emision tributaran dabbase del valor de
negociacion media del cuarto trimestre de cadasaiwoles de aplicacion
la escala de gravamen general del impuesto, cipas farginales va'rian
entre el 0,2% vy el 2,5%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por persoriaigds no residentes en
Espaia a efectos fiscales, independientementestilcede residencia del
transmitente, estaran sujetas al ISD cuando laisidgun sea de bienes
situados en territorio espafol o de derechos geeagiuejercitarse en ese
territorio, todo ello sin perjuicio de los Convesipara evitar la Doble

Imposicién que pudieran resultar de aplicacion.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspg@sivos de este
impuesto y las rentas que obtengan por las ad@nsi a titulo lucrativo
tributaran con caracter general de acuerdo comdashas del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes (IRNR), sin péojuie lo previsto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicibn que padieresultar de
aplicacion.

5. Clausulas y condiciones de la oferta
5.1. Descripcién de la oferta publica

El presente Folleto de Base se formaliza con eétobfle proceder a
sucesivas emisiones de pagarés de empresa queud@rstin conjunto de
valores homogéneos en el marco de un Programagieéapor un saldo
vivo maximo de 800 millones de euros (ampliables.200 millones de
euros) denominado “OCTAVO PROGRAMA DE PAGARES DE I2A
DE BURGOS.
5.1.1 Condiciones a la que esta sujeta la oferta

La presente oferta esta sujeta a una cantidad midérsolicitud de
suscripcion de 50.000 euros nominales.
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5.1.2

5.1.3

Importe total de la emision / oferta

El importe de la oferta serd 800.000.000 euros nales (ampliable
a 1.500.000.000 euros).

Este importe se entiende como saldo maximo vivio aamitido en
el Programa de Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cadarp tendra un
valor de 10.000 euros nominales, el nUmero de pagaros en
cada momento no podra exceder de 80.000 (150.00fasm de
ampliacion).

Plazo de la oferta publica y descripcién del procesde solicitud

La vigencia del Programa es de 12 meses a corgdeda fecha de
publicacién del presente Folleto de Base.

Podran adquirir pagarés de Caja de Burgos perstis@as o
juridicas sin otras limitaciones especiales que dasvadas del
cumplimiento de las normativas fiscales vigentasm{mistro de
informacion suficiente para emitir los certificaddss titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.I.LF. / C.I.F.)

Para la tramitacion, se distinguird entre inversarealificados y
minoristas.

Los inversores cualificadgmdran contactar:

- Directamente con Caja de Burgos. A través de sa Sal
Tesoreria, se fijaran en ese momento todas lastedsdicas de
los pagarés. En caso de ser aceptada la peticidorCaja de
Burgos, se considerara ese dia como fecha deataritn,
confirmandose todos los términos de la peticion Gaja de
Burgos.

- A través de la Entidad Colocadora del Programa améelila
negociacion telefonica directa. En este caso liaashicolocadora
solicitara cotizacién de los pagarés en cada mamant plazos
entre un mes y dieciocho meses, en los teléfoniosntisor (947
25 81 63 y 947 25 81 39). Una vez hecha la cotiracsi la
Entidad Colocadora realizase una oferta que fusgptada por la
Caja, se concretaran, telefonicamente todos loectsp de la
misma, y especialmente, la fecha de emision, fedea
vencimiento, importe nominal, tipo de interés eang efectivo.

El desembolso, en ambos casos, se realizara mediaht
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2@@6 Iberclear,
mediante transferencia OMF del Banco de Espafgidtria Caja de
Burgos, siendo de cuenta del suscriptor los gagtesla misma
pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeuduoesrta que el
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5.1.4

5.1.5

5.1.6

suscriptor tenga abierta en Caja de Burgos. Elrpagm anotara en
la cuenta de valores que el suscriptor designtealce

Los inversores minoristagpodran contactar directamente con
cualquier oficina de Caja de Burgos dentro del hode apertura al
publico, para realizar la solicitud de suscripcifj@ndose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagangsueSto el
acuerdo de ambas partes, se considerara ese dia fechma de
contratacién y Caja de Burgos entregara un ejeng@hresguardo
de suscripcion.

El desembolso, y amortizacion, se realizaran megliaal
correspondiente apunte en cuenta a la vista; plaraeé suscriptor
debera mantener una cuenta de valores abiertaadaaziuna cuenta
a la vista. En el caso de que el suscriptor netavtuenta a la vista
y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisaraapertura y
cancelacion no significaran gasto para el suscriffa cuanto al
mantenimiento de las mismas, se aplicaran las comais incluidas
en las Tarifas de Comisiones de la Caja aprobaolaslBanco de
Espana.

El justificante entregado en el momento de ordémasuscripcion
servira como resguardo provisional y no serd nedpbei El citado
resguardo quedara anulado en el momento que eiosaeciba
el extracto de la cuenta de valores. La Entidad@misustituird, en
el plazo de un mes, los resguardos provisionaletopextractos de
la cuenta de valores.

Método de prorrateo
No aplicable.
Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de la soitud

La cantidad minima es de 50.000 euros nominales maxima
hasta el saldo maximo vivo autorizado.

Método y plazos para el pago de los valores y palaentrega de
los mismos

Los inversores cualificados haran el desemboldosipagarés en la
fecha de su emisién, que sera, salvo pacto enacmmtdos (2) dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcion, anéeli el
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2@@6 Iberclear,
mediante abono en metalico en la Cuenta de AbonesfEmisor
tiene abierta en Banco de Espafa, a través de toen ae
movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediadeudo en la
cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abert@aja de Burgos,
antes de las 14 horas del dia del desembolsogcbia f7alor mismo
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dia. Los pagarés suscritos se depositaran en taacde valores que
el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas haran el desembolso sipdgarés en la
fecha de su emision, que sera, salvo pacto enacmtdos (2) dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcion gmebtener abierta
en la fecha de desembolso, una cuenta de efectiva\cuenta de
valores en Caja de Burgos. A aquellos que no lageran, se
procedera a la apertura de las mismas, estandpelduea y la
cancelacién totalmente libre de gastos para elriptsc No
obstante, seran repercutibles al suscriptor lasistones y gastos
gue en cada momento tenga previsto Caja de Bungdsiflas las
comisiones por traslado de los valores a cuentasidees abiertas
por los suscriptores en otras entidades) de acuend@l folleto de
tarifas vigentes en concepto de mantenimiento yirgadiracion de
valores, y que en su momento hayan sido comunicdddanco de
Espafia.

El justificante entregado en el momento de ordésmasuscripcion
servird como resguardo provisional y no sera nedpei El citado
resguardo quedara anulado en el momento en quesetigor
reciba el extracto de la cuenta de valores. LadadtiEmisora
sustituird, en el plazo de un mes, los resguardoggionales por
los extractos de la cuenta de valores.

La entrega del valor se realizara con la asignad®ia referencia
de registro.

5.1.7 Publicacion de los resultados de la oferta

A la C.N.M.V. se le comunicaran los resultados a@eoferta con
caracter trimestral.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente
de compra

No aplicable.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se tder los
valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipoirieersores, tanto
minoristas como cualificados.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asigda

Descrito en los apartados 5.1.3y 5.1.6
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5.3. Precios

5.3.1. Indicacion del precio previsto al que ofertaran losvalores o el
método para determinar el precio y el proceso parasu
revelacion.

El importe nominal unitario del pagarés sera déd®euros.

El precio de emisiéon de los pagarés sera el regaltte un acuerdo
entre las partes y dependera del tipo de intedid glazo al que se
emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momeatia emision,
sin perjuicio de los gastos o comisiones que puendmar las
Entidades participantes en Iberclear por el dep@ttlos valores u
otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Caja de Burgosgeende su parte
sea exigida comisién ni gasto alguno en la susénpde los
pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primeraripsién de los
valores emitidos en la Sociedad de Gestion de IsterSas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de ValoresA.S.
(IBERCLEAR), encargada del registro contable, sgrédncuenta
de Caja de Burgos. Las entidades participantes dgotiedad de
Gestion, de los Sistemas de Registro, Compensgdigouidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR), podran estableceadgerdo con
la legislacion vigente, las comisiones repercutitddos tenedores
de los pagarés en concepto de administracion ysttepae valores
que libremente determinen y que en su momento haydm
publicados y comunicados al Banco de Espafa y @.NaM.V.
Copia de estas tarifas podran ser consultadas soriganismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacién y aseguramiento
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion
La colocacion de los pagarés se realizara a traetspropio
Emisor, con aquéllos inversores finales que sgadiral mismo
para adquirir Pagareés.
Ademas, se ha procedido a firmar un contrato decealon y
liquidez con Ahorro Corporacion Financiera, S.V.,ASEn

cualquier momento Caja de Burgos podra contratarct@lquier
otra Entidad con comunicacién de este hecho aNa\CV.
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5.4.2. Agente de Pagos y las Entidades Depositarias

El servicio financiero de las Emisiones sera attmgior el propio
Emisor.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folietoestan
aseguradas por ninguna Entidad.

5.4.4. Fecha de acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. Acuerdos de Admision a Cotizacion y Negociacion

6.1. Solicitudes de admisién a cotizacién

6.2.

Caja de Ahorros Municipal de Burgos solicitara thni&sion a cotizacion
oficial de los pagarés en el Mercado AIAF de Rdtifa, para que coticen
en un plazo no superior a una semana desde la fzhamision y en
cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Eridasbora dard a conocer
las causas del incumplimiento a la Comision Nadialed Mercado de

Valores y al publico mediante la inclusion de uarao en un periodico de
difusién nacional o en el Boletin Diario de Opeoaes de AIAF Mercado

de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabikdashcurridas por este
hecho.

Caja de Burgos solicitard la inclusion en el regisbntable gestionado por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de RegSwmpensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de formae se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acuenh las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidosotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas a@ueer aprobadas en
un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce lossieguy condiciones
gue se exigen para la admision, permanencia y gigdwe los valores en
el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislaciiyente asi como los
requerimientos de sus Organos rectores y aceptpliclos

Mercados regulados en los que estdn admitidos a @acion valores de
la misma clase

En la actualidad estan admitidos a cotizacion elFAMercado de Renta
fija los valores emitidos al amparo del anterioogtama de Pagarés
denominado “SEPTIMO PROGRAMA DE PAGARES DE CAJA DE
BURGOS?”, por un saldo maximo vivo de 750 millonesediros (ampliable
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a 1.000 millones de euros) e inscrito en el Regi€ificial de la CNMV,
con fecha 13 de junio de 2006.

. Entidades de liquidez

Caja de Ahorros Municipal de Burgos formalizara édvorro Corporacion
Financiera, S.V., S.A. (en adelante Entidad de €aalora y/o Entidad de
Liquidez) un contrato de colocacion y liquidez cdes siguientes
condiciones:

1. La Entidad de Liquidez asume el compromiso de digdrquidez por
medio de cotizacion continua y permanente a loangasgemitidos por
razén del “Octavo Programa de Pagarés de Caja dp8u

2. La Entidad Colocadora cotizara precios de comptavee los pagarés
referenciados; los precios ofrecidos seran vindetapara importes de
hastal.000.000 (un millén) de euros.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la EadidColocadora
reflejara en cada momento la situacion de liquideistente en el
mercado. La diferencia entre el precio de ofertal yde demanda
cotizados en cada momento por la Entidad de Liquite podréa ser
superior a un 10% en términos de TIR, siempre yndoano se
produzcan situaciones de mercado que lo impoghiliEl citado 10%
se calculara sobre el precio de compra que coticgse momento. En
cualquier caso ese diferencial no sera superiod pumtos basicos,
también en términos de TIR y nunca podra ser smpariun 1% en
términos de precio.

3. La cotizacion de precios de venta estara sujetadisponibilidad de
valores en el mercado, comprometiéndose la Entl@aldcadora a
actuar con la maxima diligencia e interés paraliimalos valores con
los que corresponder a las posibles demandas ddi¢oses y/o del
mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme ynsi@ados en
funcidn de las condiciones de mercado, si biegnadad Colocadora
podra decidir los precios de compra y venta quéceog cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. Estos preejm®sentaran las
rentabilidades que la Entidad de Liquidez considg@mdente
establecer en funcion de su percepcion de la siimakel mercado de
pagarés y de los mercados de Renta Fija en geasfalpmo de otros
mercados financieros.

4. La Entidad Colocadora no tendra que justificarraidér los precios de
compra o venta que tenga difundidos en el mercadméda momento,
no obstante y a peticion de la Caja, la EntidacdCalora le informara
de los niveles de precios que ofrezca en el mercado
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5. La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hadisidn diaria de

precios a través del sistema de informaciéon BLOORBH Pantalla
ACFB ) y afadidamente por al menos uno de los msesiguientes:

Telefénicamente (Tel. 91.556.26.09 — 91.556.23.06)

Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

La Entidad Colocadora quedara exonerada de susneeplidades de
liquidez ante cambios que repercutan significateai® en las
circunstancias legales actuales que se siguen lpaoperativa de
compraventa de los pagarés por parte de la EnGdéatadora o para
su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exonéraauando, por
cambios en las circunstancias estatutarias, legalesonémicas del
Emisor se aprecie de forma determinante una aiferan la solvencia
o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunassaexpresadas en
los parrafos anteriores, la Entidad Emisora se comete a no realizar
nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hastdagEntidad
Colocadora o cualquier otra que la sustituya sepcometa a dar
liquidez en las nuevas circunstancias, hasta eseemo, la Entidad
Colocadora seguira dando liquidez a los Pagaré&sdesi

La Entidad Colocadora podra excusar el cumplimiedi® su

obligacion de dar liqguidez cuando los pagarés exiss en su cartera
de negociacion adquiridos directamente en el mercadmo

consecuencia del cumplimiento de su actuacion cemidad de

liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cadmario.

El incumplimiento de las obligaciones de liquidedaocancelacion
unilateral del compromiso sera causa automaticka adesolucion del
contrato.

7. Informacién adicional

7.1.

7.2

7.3.

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacién de la Nota de Valores revisada por loauditores
No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.
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7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terces
No aplicable.
7.5. Ratings
No sera solicitado rating para este programa darpag
La entidad emisora ha sido calificada por la agemternacional de rating

Moody’s Investors Service. La calificacién otorgataseptiembre de 2006
(ultima revision de la calificacion crediticia) balo la siguiente:

Calificacion
Agencia de Rating Caja de Ahorros Municipal de Bsrg
Largo Corto
Moody’s Investors Service |A2 P-1

La escala de calificacion empleada por la agersia siguiente:
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LARGO

CORTO

PLAZO Significado PLAZO Significado
Titulos con la calificacion Prime-1 (P-1)

Aaa mas elevada que Prime-1  |LOS emisores calificados H
contienen el menor riesgo tienen una capacidad superiof
de inversion devolver  putualmente  su

Aal Prime-1 compromisos de deuda emitid
Alta calidad en todos lo : un plazo inferior a un afio.

Aa2 . Prime-1
sentidos

Aa3 Prime-1

Al Prime-1
Obligaciones de calidad| - . .

A2 media-alta Prime-1/Prime-2 Prime-2 (.P-2) -

A3 Prime-1/Prime-2L0s emisores calificados H

tienen una fuerte capacidad
_ devolver  puntuahente  su

Baal Prime-2  |compromisos de deuda erdii g

un plazo inferior a un afio.

Baa2 Prime-2/Prime-3
Calidad media Prime-3 (P-3)

Los emisores calificados ¥
: tienen una capacidad aceptg
Baa3 Prime-3 de devolver pumalmente su
compromisos de deuda emitid
un plazo inferior a un afo.

Bal Contienen elementos

Ba2 especulativos; su futuro

Ba3 no es seguro

Bl No tlene_:n generalmente No son Prime (NP)

B2 las cualidades deseables Emisores calificados NP f
como instrumentos de P -

B3 : ! No son “Prime” |tienen las caracteristicas
inversion . .

_ _ ninguna de las categas

Caa Ba]a calidad anteriores.

Ca Obligaciones altamente
especulativas

C Categoria mas baja de

titulos calificados

Estas clasificaciones crediticias no constituyerm wacomendacion de
comprar, vender o ser titulares de valores. Ldicadion crediticia puede
ser revisada, suspendida o retirada en cualquierento por la agencia de
calificacion.
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El presente Folleto de Base esta visado en todasaginas y firmado en Burgos, a 4 de
Junio de 2007.

A. José Maria Achirica Martin

Director General
Caja de Burgos
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