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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO

Miles de euros

ACTIVO junio 2008 diciembre 2007

(No auditado)

ACTIVO NO CORRIENTE 691.848 689.840
Inmovilizado Intangible 39 46
Inmovilizado material 5 551.887 554.588
Inversiones financieras a largo plazo 56 59
Activos por impuesto diferido 91 81
Otros activos no corrientes 6 139.775 135.066

ACTIVO CORRIENTE 10.465 9.499
Existencias 529 629
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.934 8.058

- Clientes por ventas y prestacion de servicios 143 742
- Clientes, empresas del grupo y asociadas 426 365
- Deudores varios 306 350
- Otros créditos con las Administraciones Publicas 8.059 6.601
Inversiones financieras a corto plazo 3 3
Periodificaciones a corto plazo 113 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 886 805

I 702.313 699.339

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO junio 2008 diciembre 2007

(No auditado)

PATRIMONIO NETO 376.345 353.253
Capital escriturado 7 326.248 326.248
Reservas 8 45.092 14.221
Resultado del ejercicio 5.005 12.784

PASIVO NO CORRIENTE 300.081 328.630
Deudas a largo plazo 278.944 320.103

Obligaciones y otros valores negociables 9 269.206 268.334
Otros pasivos financieros 10 9.738 51.769
Pasivos por impuesto diferido 11 21.137 8.527

PASIVO CORRIENTE 25.887 17.456

Deudas a corto plazo 6.985 484
Obligaciones y otros valores negociables 9 5.964 484
Otros pasivos financieros 1.021 -

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13.690 12.485

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.212 4.487
- Proveedores empresas del grupo y asociadas 1.084 1.364
- Acreedores varios 1.133 1.979
- Personal 157 95
- Pasivos por impuesto corriente 2.228 -

Otras deudas con las Administraciones Publicas 610 1.049

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [ 702.313 699.339
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

Miles de euros

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS junio 2008 junio 2007

(No auditado)

(No auditado)

Importe neto de la cifra de negocios 13 18.743 17.900
Aprovisionamientos (180) (359)
Otros ingresos de explotacion 480 722
Gastos de personal (2.590) (2.104)

- Sueldos, salarios y asimilados (2.101) (1.645)

- Cargas sociales (489) (459)
Otros gastos de explotacion (3.273) (3.088)

- Servicios exteriores (3.065) (2.748)

- Tributos (153) (143)

- Pérdidas, deterioro y variac. de provisiones operaciones comerciales (55) (197)
Amortizacién del inmovilizado (4.092) (3.834)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 3
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.088 9.240
Ingresos financieros 189 172

- De valores negociables y otros instrumentos financieros 189 172
Gastos financieros (2.127) (1.652)

- Por deudas con empresas del grupo y asociadas (237) (153)

- Por deudas con terceros (6.599) (6.350)

- Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas 4.709 4.851
RESULTADO FINANCIERO 12 (1.938) (1.480)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.150 7.760
Impuesto sobre beneficios 14 (2.145) (2.586)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.005 5.174
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(No auditado) junio-08 junio-07

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.005 5.174

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Por valoracién instrumentos financieros - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganacias y perdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - =

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracién de instrumentos financieros - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 5.005 5.174

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital
Resultado del
Escriturado Reservas ejercicio TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2007 326.248 13.096 11.247 350.591
Ajustes por cambios de criterio 2006 y anteriores - - - -
Ajustes por errores 2006 y anteriores - - - -
SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2007 326.248 13.096 11.247 350.591
Total ingresos y gastos reconocidos - - 5.174 -
Operaciones con socios 0 propietarios - - (10.122) (10.122)
(-) Distribucién de dividendos - - (10.122) (10.122)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.125 (1.125) -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 1.125 (1.125) -
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2007 (No auditado) 326.248 14.221 5.174 345.643
Capital
Resultado del
Escriturado Reservas ejercicio TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2008 326.248 14.221 12.784 353.253
Ajustes por cambios de criterio 2007 y anteriores - 29.593 - -
Ajustes por errores 2007 y anteriores - - - -
SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2008 326.248 43.814 12.784 382.846
Total ingresos y gastos reconocidos - - 5.005 -
Operaciones con socios 0 propietarios - - (11.506) (11.506)
(-) Distribucion de dividendos - - (11.506) (11.506)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.278 (1.278) -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 1.278 (1.278) -
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2008 (No auditado) 326.248 45.092 5.005 376.345
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

-Método indirecto-
(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

Miles de euros junio-08

(no auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultados del Ejercicio antes de impuestos 7.150
Ajustes del resultado: 255
Amortizacion del inmovilizado 4.092
Otros ajustes del resultado (netos) (3.837)
Cambios en el capital corriente (7.489)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 11.199
Pagos de intereses -
Cobros de intereses 12
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (736)
Otros cobros/ (pagos) de actividades de explotacion 11.923
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 11.115
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones: (1.319)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (1.319)
Cobros por desinversiones: 87
Otros activos financieros 87
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.232)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 1.704
Emision:
Deudas con empresas del grupo y asociadas 11.500
Devolucién y amortizacion de:

Deudas con empresas del grupo y asociadas (9.796)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst. de patrimonio (11.506)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (9.802)
AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 81

EFECTIVO AL COMIENZO DEL EJERCICIO 805
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 886
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junio-07

(no auditado)

7.760

(153)
3.834
(3.987)

(7.612)
9.032

14
(625)
9.643

9.027

(553)
(553)

4

(549)

1.969
9.000

(7.031)
(10.122)

(8.153)
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1.347
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

1.- INFORMACION SOCIETARIA

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (en adelante la Sociedad o AUCALSA), se
constituyd como sociedad andénima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de las leyes
espafolas otorgandole el Estado Espafiol una concesidn para la construccién, conservacion
y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de Campomanes (Asturias) y
Ledn.

El Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modificé determinados términos de la concesion,
y entre otros, amplio el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050, estando prevista,
en el transcurso de dicho plazo, la recuperaciéon de la inversion total de la autopista y la
amortizacion de la deuda.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la gestion de la concesibn administrativa, en los aspectos de
construccion, conservacion y explotacién, de la autopista de peaje Campomanes-Ledn, asi
como las actividades complementarias recogidas en el articulo 8.2 de la Ley 8/1972, de 10
de mayo, de Autopistas en Régimen de Concesion, modificado por la Ley 55/1999 de 29 de
diciembre. La duracién de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesién y al final de
dicho periodo dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Al 30 de junio de 2008 la titularidad de las acciones
de ENA Infraestructuras, S.A.U., es ostentada por ENAITINERE, S.U.R.L. quien, a su vez, es
participada al 100% por ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Con fecha 3 de enero de 2008 ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura
de fusion de EUROPISTAS, C.E.S.A. con ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. Dicha fusion ha
consistido en la absorcién de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por EUROPISTAS, C.E.S.A. con
extincién, mediante su disolucién sin liquidacidon de la primera y transmision en bloque de
todo el patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, ha adquirido, por
sucesion universal, los derechos y obligaciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

Su domicilio social se encuentra en el Parque Empresarial ASIPO I, Plaza Santa Barbara, 4-22
planta, 33428-Llanera (Asturias).

2.- BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados correspondientes al
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2008 han sido elaborados de acuerdo con la
Normativa contable aprobada mediante el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad, en vigor desde el 1 de enero de 2008.

En este sentido y tal y como establece la disposicion transitoria quinta del citado Real
Decreto, hasta que se aprueben las nuevas adaptaciones del Plan General de Contabilidad
a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, se
mantienen en vigor los criterios relativos a los gastos financieros diferidos de financiaciéon de
autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, establecidos en la norma de valoracion
contenida en la quinta parte de las normas de adaptacion del Plan General de
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

Contabilidad a estas empresas aprobada por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 10 de diciembre de 1998.

Asimismo, y por lo que respecta al fondo de reversidbn que las sociedades concesionarias
venian obligadas a constituir en virtud de lo establecido en las normas de adaptacion
sectorial para la recuperacion del valor neto contable estimado de los activos revertibles, al
30 de junio de 2008 la Sociedad mantiene el criterio de calculo fijado por la citada norma,
en tanto dicho criterio no sea definido por una norma especifica de aplicacion a este tipo
de sociedades. En el balance de situacion intermedio adjunto, el citado fondo se presenta al
30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 dentro de la rdbrica de Inmovilizado
material minorando, junto con las amortizaciones, el coste de la inversion.

Los citados Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados no incluyen toda la
informacién y los desgloses que se exigen en la preparacion de cuentas anuales bajo
normas de contabilidad, por lo que deben ser leidos junto con las Cuentas Anuales
correspondientes al 31 de diciembre de 2007.

La Sociedad ha aplicado en su elaboracién politicas y criterios contables que no difieren
sustancialmente de los adoptados en la preparacion de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, excepto por los
ajustes y reclasificaciones que ha sido necesario realizar en aplicacion de las normas y
criterios contables contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (véase nota 3).

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados incluyen cifras
comparativas del mismo periodo del ejercicio anterior en la cuenta de resultados, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, mientras que en el
balance se presentan las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2007.

Asimismo, los cuadros incluidos en las notas explicativas de estos Estados Financieros
Intermedios presentan informacion comparativa referida al 30 de junio de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007 respecto de las rabricas de balance de las que se facilita informacion y
al 30 de junio de 2008 y 2007 en relacion con los detalles relativos a la cuenta de resultados,
salvo que expresamente se indique lo contrario.

La informacion financiera intermedia incluida en los presentes Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados y que corresponde al 30 de junio de 2008 ha sido
formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 29 de julio de 2008.

Tal y como se menciona en la nota 20, los presentes Estados Financieros Intermedios
Individuales Condensados correspondientes al periodo intermedio que termina el 30 de junio
de 2008 no han sido sometidos a auditoria ni a revision limitada por parte de los auditores de
la Sociedad.

Las cifras contenidas en los Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados estan

expresadas en miles de euros redondeados al millar mas proximo, salvo indicacion en
contrario.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

Al 30 de junio de 2008 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante, los
Administradores de la sociedad han preparado los presentes Estados Financieros Intermedios
bajo el principio de gestibn continuada dado que por las propias peculiaridades del sector
de autopistas esta situacidn no afectara al desarrollo futuro de la sociedad, de acuerdo con
las estimaciones de generacion de flujos de caja y refinanciaciéon de deuda.

3.- AJUSTES DE PRIMERA APLICACION DERIVADOS DE LA ADOPCION DEL NUEVO PLAN GENERAL DE
CONTABILIDAD

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios y normas contables contenidos en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, con fecha 1 de
enero de 2008, la Sociedad ha procedido al registro de ciertos ajustes y reclasificaciones,
entre los que destacan los siguientes:

¢ Reclasificaciones:

o Fondo de reversion: Como se menciona en la nota 2, el fondo de reversion dotado
por la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2007 por importe de 73.845 miles de
euros se presenta en la rabrica del inmovilizado material minorando, junto con las
amortizaciones, el valor de la inversién.

0 Gastos de formalizacion de deudas: Se presentan en el pasivo del balance de
situaciébn minorando el pasivo financiero que los ha originado al objeto de su
valoracion a coste amortizado.

¢ Ajustes:

0 Anticipos reintegrables: Se presentan en el pasivo financiero por su valor razonable
que al 1 de enero de 2008 asciende a 9.494 miles de euros. Este ajuste ha supuesto un
incremento en las reservas de la Sociedad por importe de 29.592 miles de euros y el
reconocimiento del correspondiente pasivo por impuesto diferido por valor de 12.683
miles de euros (véase notas 8, 10y 11).

Al 30 de junio de 2008 la Sociedad ha registrado un gasto financiero asociado a este
pasivo por valor de 244 miles de euros.

4.- DIVIDENDOS PAGADOS

Con fecha 13 de junio de 2008 se hizo efectivo el pago de un dividendo ordinario
correspondiente al ejercicio 2007 por importe de 11.505 miles de euros equivalente a 2,12
€euros por accion.

Con fecha 14 de junio de 2007, la Sociedad aboné a su Accionista Unico un importe total de

10.123 miles de euros en concepto de dividendo ordinario correspondiente al ejercicio 2006
equivalente a 1,86 euros por accion.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento durante el primer semestre de los ejercicios 2008 y 2007 es como
sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2006 Altas EETEY Traspasos 30/06/2007

(No auditado)

Inversién en autopista 645.827 2.074 (11) (25) 647.865
Terrenos y construcciones 575 - - - 575
Instaciones técnicas y maquinaria 2.430 1 ) - 2.429
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 262 21 Q) - 282
Otro inmovilizado 340 34 (49) 25 350
Coste actualizado 649.434 2.130 (63) - 651.501
Inversién en autopista (87.987) (3.760) 11 - (91.736)
Terrenos y construcciones @) (6) - - (13)
Instaciones técnicas y maquinaria (2.134) (48) 2 - (2.180)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (209) 5) - - (214)
Otro inmovilizado (303) (12) 49 - (266)
Amortizacion Acumulada (90.640) (3.831) 62 - (94.409)
553794l (1.701) ] 557.092

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2007 Altas Bajas Traspasos 30/06/2008

(No auditado)

Inversion en autopista 649.866 1.358 2) - 651.222
Terrenos y construcciones 575 - - - 575
Instaciones técnicas y maquinaria 2.429 19 - - 2.448
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 293 6 - - 299
Otro inmovilizado 392 3 - - 395
Coste actualizado 653.554 1.386 2) - 654.938
Inversion en autopista (96.219) (4.011) 2 - (100.228)
Terrenos y construcciones (18) 6) - - (24)
Instaciones técnicas y maquinaria (2.226) (45) - - (2.271)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (219) @) - - (226)
Otro inmovilizado (284) (18) - - (302)
Amortizacion Acumulada (98.966) (4.087) 2 - (103.051)
e I I 551.837

Las principales adiciones habidas en el primer semestre de 2008 corresponden
fundamentalmente a las inversiones realizadas en reposicion de firmes de la autopista, en
actuaciones medioambientales y en remates relacionados con instalaciones con el peaje
dinamico.

Tal y como se menciona en las notas 2 y 3, la amortizacion acumulada de la inversion en
autopista incluye, ademas del fondo por amortizacion constituido en relacién con los
elementos revertibles de la inversibn en autopista con una vida util esperada inferior al
periodo de concesiéon, el importe del fondo de reversidon constituido en cada fecha por la
Sociedad.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

6.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El saldo de la rabrica de otros activos no corrientes del balance de situacion al 30 de junio de
2008 y al 31 de diciembre de 2007 recoge el importe de los gastos financieros diferidos de
financiacion de autopistas para los que, en virtud de lo establecido en la disposicion
transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 20 de noviembre (véase nota 2), se
mantienen vigentes los criterios establecidos por las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas y, en base al cual, los gastos
financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan
Econdmico Financiero, activandose la diferencia entre estos y los gastos financieros
devengados, por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan
permitiran la recuperacion de dichos gastos.

Al 30 de junio de 2008, se han activado gastos financieros por importe de 4.709 miles de
euros (4.851 miles de euros al 30 de junio de 2007) (véase nota 12).

7.- CAPITAL

El capital social al 30 de junio de 2008, esta representado por 5.428.415 acciones nominativas
ordinarias de 60,1 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, no estan sometidas a
cotizacion oficial y no existen restricciones estatutarias a su transferibilidad. La Sociedad, al
30 de junio de 2008, cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, para
ser considerada una Sociedad Anénima Unipersonal.

8.- RESERVAS

El detalle y movimento de las reservas al 30 de junio de 2008, es como sigue:

Miles de euros

Reserva REEIEY
redenomi- por ajustes
Reserva Reserva nacion del de primera
legal voluntaria capital a euros aplicacion
Saldo al 31 de diciembre 2007 4.143 10.072 6 - 14.221
Ajustes de primera aplicacion - - - 29.592 29.592
Distribuccion del resultado de 2007 - - - - -
Traspaso 1.279 - - - -
Saldo al 30 de junio 2008 (No auditado) 5.422 10.072 6 29.592 45.092
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(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2008

9.- OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las obligaciones y otros valores negociables a largo y corto plazo al 30 de junio
de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 incluidos en la ribrica de deudas del balance de

situacion adjunto, es como sigue:

30-jun-08 31-dic-07
Largo Corto Largo Corto
Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total

Miles de euros

(No auditado)
Obligaciones no convertibles 269.206 269.206 268.334 - 268.334
Intereses devengados 5.964 5.964 - 484 484
Deuda a Largo y Corto plazo 269.206 5.964 275.170 268.334 484 268.818

La totalidad de las obligaciones no convertibles emitidas por la Sociedad cuentan con el
aval de su Unico accionista ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

El movimiento de las obligaciones durante el primer semestre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros 30-jun-08 30-jun-07

(No auditado)

Saldo al 1 de enero 268.334 266.584
Ajuste por valoracion a coste amortizado 872 868
269.206 267.452

Saldo al 30 de junio

El vencimiento de las obligaciones en circulaciéon a largo plazo al 30 de junio de 2008 y al 31

de diciembre de 2007, es como sigue:
Vencimiento a largo plazo
Miles de euros 30-jun-08 31-dic-07

(No auditado)

A mas de cuatro aios 269.206 267.452
269.206 267.452

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento, al 30 de junio de 2008 y
al 31 de diciembre de 2007, ascendia a 5.964 y 484 miles de euros, respectivamente.
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10- OTROS PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

El detalle y movimiento de otros pasivos financieros a largo plazo al 30 de junio de 2008, es
como sigue:

Miles de euros
Saldo al Ajuste Saldo al
31/12/2007 de 12 aplicacion Altas 30/06/2008
(No auditado)

Anticipos reintegrables 51.769 (42.275) 244 9.738
Otros Pasivos Financieros 51.769 (42.275) 244 9.738

Tal y como se indica en la nota 3, en aplicaciéon de lo establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado el 20 de noviembre de 2007, los pasivos financieros deben figurar
registrados a coste amortizado como consecuencia de lo cual, la Sociedad ha procedido a
la minoracion de los anticipos reintegrables registrados al 31 de diciembre de 2007 a su valor
de reembolso, por importe total de 42.275 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento
en las reservas de la Sociedad por importe de 29.592 miles de euros asi como el
reconocimiento del correspondiente pasivo por impuesto diferido por valor de 12.683 miles
de euros (véase notas 8 y 11, respectivamente).

Al 30 de junio de 2008, la Sociedad ha registrado un gasto financiero derivado de los citados
anticipos reintegrables por importe de 244 miles de euros.

11- PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Su detalle y movimiento al 30 de junio de 2008, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Ajuste Saldo al
31/12/2007 de 12 aplicacion Aplicacion 30/06/2008

(No auditado)

Por Anticipos reintegrables - 12.683 (73) 12.610
Otros impuestos diferidos 8.527 - - 8.527
Pasivos por impuestos diferidos 8.527 12.683 (73) 21.137
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12.- GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos e ingresos financieros al 30 de junio de 2008 y 2007 se muestra a
continuacion:

Miles de euros 30-jun-08 30-jun-07

(No auditado)

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (237) (153)
Por deudas con terceros (6.599) (6.350)
Gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas 4.709 4.851
TOTAL GASTO FINANCIERO (2.127) (1.652)
De valores negociables y otros instrumentos financieros 189 172
TOTAL INGRESO FINANCIERO 189 172

TOTAL RESULTADO FINANCIERO (1.938) (1.480)

13.- INFORMACION SOBRE CIFRA DE NEGOCIO

El detalle de los ingresos de peaje netos correspondientes al primer semestre de 2008 y 2007
es como sigue:

Cifra de Negocios

Miles de euros 30-jun-08 30-jun-07

(No auditado)

Cobro en efectivo 5.422 5.707
Cobro con tarjeta 7.327 9.341
Cobro telepeaje 2.082 -
Compensacién Ministerio de Fomento 3.912 2.852
Total 18.743 17.900
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14.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal.

Al 30 de junio de 2008 el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado por la Sociedad
asciende a 2.145 miles de euros (2.586 miles de euros al 30 de junio de 2007) quedando un
resultado después de impuestos de 5.005 miles de euros (5.174 miles de euros al 30 de junio
de 2007).

Por el diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se presenta la
conciliacion entre el beneficio contable del periodo de seis meses y la base imponible fiscal
gue la Sociedad aportaria en la declaracién consolidada si la liquidacion se produjese con
fecha 30 de junio de 2008:

Miles de euros 30-jun-08 30-jun-07

(No auditado)

Resultado contable del ejercicio y base imponible del impuesto 7.150 7.760
Diferencias permanentes - 197
Diferencias temporales:

Originadas en el ejercicio 276 -
Base imponible fiscal 7.426 7.957
Cuota al tipo de impuesto aplicable 2.145 2.586
Retenciones y pagos a cuenta (736) (630)
Impuesto sobre Beneficios a pagar 1.409 1.956

15.- PLANTILLA MEDIA

La plantilla media de la sociedad correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2008 y 2007, desglosada entre hombres y mujeres presenta el siguiente detalle:

30-jun-08 30-jun-07

Hombres 88 87
Mujeres 12 7
Numero medio de empleados 100 94
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16.- REMUNERACIONES RECIBIDAS POR ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS

Las remuneraciones devengadas por los administradores de la sociedad al 30 de junio de
2008 por todos los conceptos, ha sido de 24.000 euros (16.000 euros al 30 de junio de 2007).

Durante los 6 primeros meses de los ejercicios 2008 y 2007 no se han concedido por parte de
la Sociedad préstamo o crédito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de
pensiones y pagos de seguros a favor de los miembros del Consejo de Administracion o
directivos, ni mantienen saldos deudores o acreedores con la Sociedad al 30 de junio de
2008 y 2007.

Asimismo, la Sociedad no dispone de sistemas retributivos basados en derechos de opciones
sobre acciones y/u otros instrumentos financieros.

17.- TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad realiza transacciones con partes vinculadas con caracter habitual debido al
alto grado de complementariedad entre las sociedades que se engloban dentro del Grupo
ITINERE al que AUCALSA pertenece y el Grupo SACYR VALLEHERMOSO, en el que ITINERE se
engloba.

El detalle de los gastos e ingresos y otras transacciones realizadas por la Sociedad con partes
vinculadas correspondiente al periodo intermedio que termina el 30 de junio de 2008 y 2007,
desglosado por tipo de operacion y por parte vinculada que ha intervenido en la misma, se
presenta en el cuadro adjunto. Las citadas transacciones han sido realizadas en condiciones
de mercado.

Miles de euros 30-jun-07

Accionistas Administradores y personas, soc. o Otras partes
GASTOS E INGRESOS Significativos Directivos em'ziﬁ?s del vinculadas Total

Gastos financieros 153 153
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 153 153
Recepcién de servicios 399 - 1.108 88 1.595
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 399 - - - 399
REPSOL YPF, S.A. - - - 88 88
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 1.108 - 1.108
Otros gastos - = 8 - 8
SACYR VALLEHERMOSO, SA - 8
I —
Arrendamientos 2.150 2.150
REPSOL YPF, S.A. - - - 2.150 2.150
Prestacion de servicios - - 95 50 145
REPSOL YPF, S.A. - - - 50 50
VIASTUR, S.A. - - 95 - 95
Otros ingresos - - 2 - 2

S.A.U. DEPURACION Y TRATAMIENTOS - SADYT
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Miles de euros 30-jun-07

Al S Administradores y Personas, soc. o Otras partes
OTRAS TRANSACCIONES Sig ivos Directivos enur:]ﬁje; del vinculadas Total

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - - 2.044 - 2.044

VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 2.044 - 2.044
Acuerdos de financiacién: Préstamos y aportaciones de capital
(prestatario)

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 9.000 - - - 9.000
Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos de

9.000 - - - 9.000

arrandamiento (arrendatario) 7.031 B B ) 7.031
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 7.031 - - - 7.031
Dividendos y otros beneficios distribuidos 10.122 - - - 10.122
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 10.122 - - - 10.122

Miles de euros 30-jun-08

Accionistas Administradores y Personas, soc. o Otras partes
GASTOS E INGRESOS Significativos Directivos em'z?:pe; del vinculadas Total
- - 237

Gastos financieros

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 237
Recepcién de servicios 428 -
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 428 -

REPSOL YPF, S.A. - -
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - -

Otros gastos - 16
SACYR VALLEHERMOSO, SA - -
ENAITINERE, S.A.U. 16

Arrendamientos -
REPSOL YPF, S.A. - -

Prestacion de servicios - - 74 2.207 2.281
REPSOL YPF, S.A. - - - 2.134 2.134
VIASTUR, S.A. - - 74 - 74
ALAZOR INVERSIONES, S.A. - - - 73 73
Otros ingresos - - 2 - 2

S.A.U. DEPURACION Y TRATAMIENTOS - SADYT

2.310 2.386

Miles de euros 30-jun-08

Accionistas Administradores y Personas, soc. o Otras partes
o1 TRAN CCIONES Significativos Directivos em'?‘i?pe; del vinculadas Total

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - - 548 - 548
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 103 - 103
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 445 - 445
AcuerdosAde financiacion: Préstamos y aportaciones de capital 11.500 ~ R R 11.500
(prestatario)

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 11.500 - - - 11.500
Amomzacvlon o cancelamqn de préstamos y contratos de 9.796 _ R R 9.796
arrandamiento (arrendatario)

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 9.796 - - - 9.796
Dividendos y otros beneficios distribuidos 11.506 - - - 11.506
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. 11.506 - - - 11.506
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18.- OTRA INFORMACION RELEVANTE

En relacion con la informacién financiera semestral al 30 de junio de 2008 y 2007, a
continuacién se mencionan los siguientes aspectos:

0

La actividad realizada por las sociedades concesionarias de autopistas del peaje tiene
un cierto caracter ciclico siendo los meses de mayores ingresos los correspondientes al
periodo estival. La cuenta de resultados que forma parte de los presentes Estados
Financieros Intermedios Individuales Condensados al 30 de junio de 2008 y 2007 no
recoge el impacto de la estacionalidad de los ingresos durante el periodo citado. No
obstante, dicho impacto no afecta de forma significativa a los activos, pasivos,
patrimonio neto, resultado o flujos de efectivo al 30 de junio de 2008 y 2007.

No existen importes significativos de costes incurridos de manera no uniforme a lo largo
del periodo contable que sean susceptibles de anticipacion o diferimiento en los estados
financieros intermedios.

No se ha producido ningdn hecho o transaccién que sea material para la comprensién
de los presentes Estados Financieros intermedios Individuales Condensados con caracter
adicional a los desglosados. A tal efecto, se menciona lo siguiente:

No existen pérdidas significativas por deterioro de valor del inmovilizado material,
intangible o de otros activos, asi como tampoco reversion de dicha pérdida por
deterioro, que por su importe o naturaleza merezca una explicacion detallada.

- No existe ninguna dotacidbn ni reversion de provisiones por costes de
reestructuracion.

- No se ha producido ninguna adquisicibn o enajenacién de elementos de
inmovilizado material de caracter significativo distinta de las que conforman el
trafico ordinario de la Sociedad.

- No existen compromisos de compra significativos de elementos de inmovilizado
material, intangible o de otros activos distintos de los que conforman el trafico
ordinario de la Sociedad.

- No se han producido cambios significativos en activos y pasivos de caracter
contingente desde la fecha del Ultimo balance anual. Asimismo no se han
producido pagos derivados de litigios de cuantia relevante.

- No se han detectado errores de ejercicios anteriores susceptibles de haber sido
corregidos.

- No se ha producido ningun préstamo falido ni ningdn incumplimiento de
contratos de préstamo.
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19.- HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al cierre del periodo contable intermedio terminado
el 30 de junio de 2008 que por su caracter significativo deban ser reflejados en los presentes
Estados Financieros Intermedios.

20.- INFORME DEL AUDITOR

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados no han sido
auditados ni revisados por los auditores de la Sociedad.
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