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Hecho Relevante de MBS BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En virtud de lo establecido en el apartado 4 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del
Folleto Informativo de MBS BANCAJA 5 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) se
comunica a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el presente hecho
relevante:

e Con fecha 23 de septiembre de 2008, Standard & Poor’s Ratings Services (“S&P”) rebajé
sus calificaciones crediticias a largo y corto plazo de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja (“Bancaja”) a “A-/A-2” desde “A/A-1".

e Esta circunstancia ha dado lugar a una serie de medidas especificas por ser Bancaja
contraparte del Fondo en el Contrato de Apertura de Cuenta de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria), celebrado a la constitucién de éste el 8 de mayo de 2008.

En el dia 21 de noviembre de 2008, se ha procedido al traslado de la Cuenta de Tesoreria
del Fondo a Banco Popular Espafiol S. A., subrogandose éste en el Contrato de Apertura de
Cuenta de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado con Bancaja.

En la actualidad la calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo de
Banco Popular Espariol S. A. asignada por la Agencia de Calificacion es la siguiente:

Calificacion a S&P

corto plazo A-1+

Madrid, 24 de noviembre de 2008.
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Mario Masia Vicente
Director General
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