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Sacyr Vallehermoso

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Los Consejos de Administracion de Sacyr Vallehermoso, S.A. y de ltinere
Infraestructuras, S.A. en sus reuniones celebradas el dia 29 y 27 de febrero
de 2008 respectivamente, aprobaron la firma de un Contrato Marco entre
Grupo Sacyr Vallehermoso y Grupo Itinere que fija el marco de las relaciones
entre ambos grupos.

Dicho Contrato Marco fue firmado el pasado dia 6 de marzo de 2008, entrando
en vigor ese mismo dia. Se adjunta copia de dicho Contrato Marco.

Madrid, 12 de marzo de 2008



CONTRATO MARCO ENTRE
GRUPO SACYR - VALLEHERMOSO
Y GRUPO ITINERE

AMBITO: MUNDIAL

APLICACION: TODAS LAS SOCIEDADES DE AMBOS GRUPOS

ENTRADA EN VIGOR: 6 DE MARZO DE 2008




CONTRATO MARCO

En Madnd, a 6 de marzo de 2008.
ENTRE
DE UNA PARTE,

SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (en adelante, “SACYR VALLEHERMOSO?”),
sociedad de nacionalidad espafiola, validamente constituida y existente, domiciliada en
Madrid, paseo de la Castellana, 83-85 y con C.LF. nimero A-28013811; representada
en este acto por D. Luis Fernando del Rivero Asensio, en su condicion de Presidente,
quien tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion salvo las
legalmente indelegables.

Y DE OTRA PARTE,

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, “ITINERE”), sociedad de
nacionalidad espafiola, validamente constituida y existente, domiciliada en Bilbao, calle
Capuchinos de Basurto, 6, 4* planta y con C.LF. nimero A-28200392; representada en
este acto por D. Francisco Javier Pérez Gracia, en su condicion de Consejero Delegado.

En adelante, SACYR VALLEHERMOSO e ITINERE. se denominaran, conjuntamente,
las “Partes” y cada una, una “Parte”.

Las Partes se reconocen la capacidad legal para la celebracion del presente contrato
marco de relaciones (el “Contrato”) y al efecto

EXPONEN

I. SACYR VALLEHERMOSO es una sociedad cotizada en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en la Bolsa de Lisboa (Euronext
Lisboa) y cabecera de un grupo de sociedades que desarrolla sus actividades en
los sectores de la construccion, promocion inmobiliaria, patrimonio inmobiliario,
concesiones de infraestructuras y servicios. SACYR VALLEHERMOSO es una
sociedad holding entorno a la cual se estructura el Grupo SACYR
VALLEHERMOSO a través de sociedades cabeceras de sub-grupos que
fundamentalmente aglutinan las distintas actividades del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO anteriormente relacionadas.

II.  Por su parte, ITINERE es una sociedad cotizada en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao y es la sociedad cabecera del sub-grupo de sociedades que
conforman la division dedicada a la actividad concesional del Grupo SACYR
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IV.

VALLEHERMOSO, conforme a lo preceptuado en el exponendo V del presente
Contrato.

En la actualidad, SACYR VALLEHERMOSO es titular del 90,107% del capital
social de ITINERE, aunque esta previsto que dicha participacic’m se reduzca a lo
largo del primer semestre del ejercicio 2008 como consecuencia de la realizacion
de una oferta publica de venta y suscripcion de acciones de ITINERE, aunque en
todo caso seguira siendo superior al 50% de su capital social, por lo que ITINERE
seguira perteneciendo al Grupo SACYR VALLEHERMOSO.

En el marco de la actividad concesional del Grupo SACYR VALLEHERMOSO,
existe un alto grado de complementariedad entre, principalmente pero no
inicamente, las actividades de construccion realizadas por la division de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO, cuya cabecera es SACYR,
S.A. y las actividades de explotacion de las concesiones llevadas a cabo por la
divisién de concesiones, cuya cabecera es ITINERE. Asi, en general, la ejecucion
de las obras de disefio y construccion de las infraestructuras adjudicadas en
régimen de concesiéon administrativa al Grupo ITINERE es realizada por la
division de construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO. Este modelo se
considera beneficioso para ambas Partes, al permitir la presentacion de ofertas de
licitacién integradas, coordinadas y competitivas que maximizan los intereses de
ambas divisiones. Las estrechas relaciones entre la division de construccion y la
divisiéon de concesiones del Grupo SACYR VALLEHERMOSO constituye una
ventaja competitiva demostrada que es intencion de las Partes preservar y
potenciar, dentro del respecto de las reglas de transparencia y proteccion de los
intereses de los accionistas minoritarios.

SACYR VALLEHERMOSO, al margen del Grupo ITINERE, es titular, directa o
indirectamente, de las participaciones en sociedades concesionarias de
infraestructuras de transporte y hospitalarias que se relacionan a continuacion (las
“Participaciones Relevantes™) que reconoce que deberian integrarse en el Grupo
ITINERE en la medida en que el mismo aglutina la totalidad de los intereses del
Grupo SACYR VALLEHERMOSO en el sector de las concesiones
administrativas de infraestructuras de transporte (carreteras y autopistas,
intercambiadores de transporte, ferrocarriles, puertos maritimos, aeropuertos, etc.)
y hospitalarias (conjuntamente, las “Infraestructuras Relevantes™):

(a) Participacion del 20% en el capital social de la sociedad espafiola Autovia
del Eresma, Concesionaria de la Junta de Castilla y Ledn, S.A., sociedad
concesionaria de la construccion, conservacion y explotacion de la autovia
Valladolid-Segovia (carretera CL-601), tramo “Acceso Sur a Cuellar-
Interseccién con CL-603”. ITINERE es titular de una participacién del 53%
en el capital social de dicha sociedad.

(b) Participacion del 20% en el capital social de la sociedad espafiola Autovia
del Turia, Concesionaria de la Generalitat Valenciana, S.A., sociedad
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concesionaria de la mejora, conservacion y explotacion de la CV-35, en
Valencia. ITINERE es titular de una participacion del 60% en el capital
social de dicha sociedad.

Participacion del 10% en el capital social de la sociedad espafiola Autopista
de Guadalmedina, Concesionaria Espafiola, S.A., sociedad concesionaria de
la construccion, conservacion y explotacion de la autopista AP-46, en
Malaga. ITINERE es titular de una participacion del 70% en el capital social
de dicha sociedad.

Participacién del 5% en el capital social de la sociedad espafiola Carretera
Palma-Manacor Concesionaria del Consell Insular de Mallorca, S.A.,
sociedad concesionaria de la construccion del desdoblamiento de la
carretara C-715 (tramo Cami Sa Siquia-Manacor) y la conversacion y
explotacién de la carretera desdoblada (tramo San Ferriol-Manacor), en
Mallorca. ITINERE es titular de una participacién del 35% en el capital
social de dicha sociedad.

Participacion del 5% en el capital social de la sociedad espafiola Hospital
del Noreste, S.A., sociedad concesionaria de la construccidn, financiacién y
prestacion de servicios no sanitarios del Hospital del Henares, en Madrid.
ITINERE es titular del restante 95% del capital social de dicha sociedad.

Participacion del 5% en el capital social de la sociedad espafiola Hospital de
Parla, S.A., sociedad concesionaria de la construccion, financiacion y
prestacion de servicios no sanitarios del Hospital de Parla, en Madnd.
ITINERE es titular del restante 95% del capital social de dicha sociedad.

Participacion del 20% en el capital social de la sociedad espafiola
Intercambiador de Transportes de Moncloa, S.A., sociedad concesionaria de
la construccion, conservacidén y explotacién del nuevo intercambiador de
transportes de Moncloa, en Madrid. ITINERE es titular de una
participacion del 60% en el capital social de dicha sociedad.

Participacion del 20% en el capital social de la sociedad espafiola
Intercambiador de Transportes de Plaza Eliptica, S.A., sociedad
concesionaria de la construccién, conservacion y explotacion del nuevo
intercambiador de transportes de Plaza Eliptica, en Madrid. ITINERE es
titular de una participacién del 60% en el capital social de dicha sociedad.

Participacion del 60% en el capital social de la sociedad espafiola Sociedad
Concesionaria Aeropuerto de Murcia, S.A., sociedad concesionaria de la
construccién, financiacién, mantenimiento y gestion del aeropuerto
internacional de la Regién de Murcia. ITINERE no tiene participacion
accionarial alguna en dicha sociedad.

Tomando en consideracion todo lo expuesto y siguiendo las mejores practicas de
gobierno corporativo y, en particular, la recomendacion segunda del Codigo
Unificado de Buen Gobierno que figura como Anexo I del Informe de 19 de mayo
de 2006 del Grupo Especial de Trabajo sobre Buen Gobierno de las Sociedades
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Cotizadas, adoptado como documento tinico con las recomendaciones de gobierno
corporativo por acuerdo del Consejo de Administracién de la Comision Nacional
del Mercado de Valores el 22 de mayo de 2006, las Partes desean establecer un
marco transparente de relaciones entre el Grupo SACYR VALLEHERMOSO
(excluido el Grupo ITINERE) y el Grupo ITINERE, en lo que se refiere al ambito
de actividad preferente del Grupo ITINERE y las relaciones entre la division de
construccién del Grupo SACYR VALLEHERMOSO y el Grupo ITINERE en
relacion a la participacion en proyectos concesionales, el flujo de informacion y el
establecimiento de un marco general para el tratamiento de las operaciones
vinculadas.

VII. En su virtud, las Partes han llegado a un acuerdo en los términos siguientes

1.

1.1

ESTIPULACIONES

OBJETO
Objeto

El presente Contrato tiene por objeto regular las relaciones entre el Grupo
SACYR VALLEHERMOSO (excluida ITINERE y las sociedades del Grupo
ITINERE) y el Grupo ITINERE en relacién con las siguientes materias:

(i)  determinacion de las areas de actividad preferentes de ITINERE vy las
sociedades del Grupo ITINERE, asi como la coordinacion con la division de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO;

(i) regulacion de los flujos de informacion entre las Partes para dar
cumplimiento a sus requerimientos de gestion y obligaciones legales y
frente a los respectivos reguladores; y

(iii) establecimiento del marco general para el tratamiento de operaciones
vinculadas entre el Grupo SACYR VALLEHERMOSO y el Grupo
ITINERE.

A efectos del presente Contrato, por “Grupo SACYR VALLEHERMOSO” se
entendera el grupo de sociedades, en el sentido del articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores, cuya sociedad dominante es SACYR VALLEHERMOSO,
S.A. Por su parte, se entendera por “Grupo ITINERE” al grupo de sociedades,
en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, cuya sociedad
dominante es ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

El presente Contrato estara en vigor desde la fecha de su firma indicada en el
encabezamiento.




1.2 Ambito subjetivo

Es intencion de las Partes que las previsiones del presente Contrato sean de
aplicacion a todas las sociedades pertenecientes a sus respectivos Grupos y, en su
virtud, SACYR VALLEHERMOSO e ITINERE se comprometen a realizar todas
las actuaciones necesarias o convenientes para que las referidas sociedades
pertenecientes a sus respectivos Grupos conozcan, respeten y apliquen los
principios, compromisos y previsiones establecidos en el presente Contrato.

2. AREAS DE ACTIVIDAD PREFERENTES DEL GRUPO ITINERE
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Definicion del ambito de actuacion del Grupo ITINERE

El ambito propio de actuacién del Grupo ITINERE dentro del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO estara integrado principalmente por todas las actividades de
explotacion de Infraestructuras Relevantes en régimen de concesion
administrativa a nivel mundial.

En su virtud, la actividad de explotacion de Infraestructuras Relevantes en
régimen de concesion administrativa en cualquier parte del mundo que pretenda
llevar a cabo el Grupo SACYR VALLEHERMOSO se realizara exclusivamente
por parte de sociedades del Grupo ITINERE, salvo lo expresamente previsto en
este Contrato. Las sociedades del Grupo SACYR VALLEHERMOSO no
pertenecientes al Grupo ITINERE no podran competir con éste en lo relativo a las
licitaciones para la adjudicacién de la explotacion de Infraestructuras Relevantes
en régimen de concesion administrativa ni en el desarrollo de dicho negocio
concesional, salvo lo expresamente previsto en este Contrato.

A este respecto, cada vez que SACYR VALLEHERMOSO identifique una
oportunidad de negocio en el sector concesional de las Infraestructuras
Relevantes, bien sea mediante la adquisicion de participaciones, directas o
indirectas, en sociedades concesionarias de dicho tipo de infraestructuras o
mediante la participacion en licitaciones para la adjudicacion de Infraestructuras
Relevantes en régimen de concesion administrativa, lo comunicara a ITINERE, a
fin de que pueda evaluar de manera rapida y eficiente la posible inversion u
oportunidad y decidir sobre su participacion en la misma.

Si ITINERE comunicase a SACYR VALLEHERMOSO su deseo de realizar la
inversion o participar en la licitacion para la explotacion de la Infraestructura
Relevante (v siempre que cumpla los requisitos establecidos al efecto), SACYR
VALLEHERMOSO se abstendra de llevar a cabo la misma. En este caso,
ITINERE v la divisién de construcciéon del Grupo SACYR VALLEHERMOSO
podran realizar la inversidn o concurrir conjuntamente a la licitaciéon en los
términos previstos en la estipulacion 2.2 siguiente.




Por el contrario, en el supuesto de que la inversién u oportunidad de negocio no
fuese del interés de ITINERE, SACYR VALLEHERMOSO podra, directa o
indirectamente a través de otras sociedades de su Grupo al margen del Grupo
ITINERE, realizar la inversion o participar en la licitacién en su propio nombre o
en consorcio con terceros o comunicar dicha oportunidad a terceros.

Lo anterior sera igualmente de aplicacion en caso de que, por no cumplir los
requisitos exigidos (solvencia, experiencia, capacidad técnica o cualesquiera
otros) para participar en la inversion o licitacion de una determinada
Infraestructura Relevante, el Grupo ITINERE no pudiese presentarse a la misma,
sin perjuicio, en este caso y siempre que la explotacion de la infraestructura en
cuestion en régimen de concesion fuese del interés de ITINERE, de lo dispuesto
en el apartado 2.2.2 siguiente de este Contrato en relacion con la posterior
transmision de la concesion al Grupo ITINERE.

Lo dispuesto en este apartado no afectara, sin embargo, a los procesos de
inversion o licitacion de Infraestructuras Relevantes en curso en los que participa
el Grupo SACYR VALLEHERMOSO, con o sin participacion del Grupo
ITINERE, que se describen en el Anexo 1 y que continuaran en sus términos
actuales a efectos de no perjudicar el proceso de adjudicacion. No obstante lo
anterior, SACYR VALLEHERMOSO se compromete a hacer sus mejores
esfuerzos para incorporar al Grupo ITINERE a dichos proyectos en el plazo mas
breve posible y, en todo caso, a transmitir al Grupo ITINERE la participacion en
las sociedades concesionarias correspondientes, tan pronto como sea posible, en
los términos y condiciones descritos en el apartado 2.2.2 siguiente.

Excepcionalmente y siempre y cuando ambas Partes lo acuerden expresamente, el
Grupo SACYR VALLEHERMOSO podra adquirir, mantener y disfrutar de
participaciones minoritarias no de control, directas o indirectas, en sociedades
concesionarias de Infraestructuras Relevantes en las que también participe el
Grupo ITINERE o a las que el Grupo SACYR VALLEHERMOSO haya prestado
servicios de disefio y construccidon de las infraestructuras objeto de la concesion
(respetando, en todo caso, lo previsto en el apartado 2.3 siguiente). A estos
efectos, por participaciones minoritarias no de control se entenderan aquellas que
no representen mas del 10% del capital social de la sociedad concesionaria.

En particular, las Partes pactan que el Grupo SACYR VALLEHERMOSO
mantendra por el momento las siguientes participaciones minoritarias, que no
seran transmitidas al Grupo ITINERE, sin perjuicio de que en el futuro las partes
puedan acordar su transmision:

(a) Participacion del 0,1% en el capital social de la sociedad chilena Sociedad
Concesionaria de Autopista Nororiente S.A., sociedad concesionaria de la
construccion, explotaciéon y mantenimiento del acceso nororiente a Santiago
de Chile. ITINERE es titular, indirectamente a través de la sociedad chilena
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2.2

Itinere Chile, S.A., de una participacion accionarial del 99,9% en dicha
sociedad.

(b) Participacion del 2% en el capital social de la sociedad chilena Sociedad
Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A., sociedad concesionaria de la
construccién, conservacion y explotacion del sistema Américo Vespucio
Sur, entre la Ruta 78 (Autopista del Sol) y la Avenida de Grecia, en el area
metropolitana de Santiago de Chile. ITINERE es titular, indirectamente a
través de la sociedad chilena Itinere Chile, S.A., de una participacion
accionarial del 48% en dicha sociedad.

(c) Participaciéon del 100% en el capital social de la sociedad espaiiola
Inchisacyr, S.A., sociedad holding titular de una participacion accionarial
del 7,06% en la sociedad chilena del Grupo ITINERE denominada Itinere
Chile, S.A. o, en su caso, directamente la participacion del 7,06% en Itinere
Chile, S.A. titularidad de Inchisacyr, S.A.

(d) Participacion del 5% en el capital social de la sociedad espaiiola Autovia del
Arlanzon, S.A., sociedad concesionaria de la construccién, conservacion y
explotaciéon de la autovia A-1, del punto kilométrico 101,0 al 247,0 entre
Santo Tomé del Puerto y Burgos. ITINERE es titular del 95% restante del
capital social de dicha sociedad.

Participacion de las Partes en inversiones y licitaciones para la adjudicacion
de la construccion y explotacion de Infraestructuras Relevantes

2.2.1  Participacion en inversiones y licitaciones de Infraestructuras
Relevantes

En atencion a la voluntad de las Partes de maximizar el beneficio de sus
respectivas actividades y conscientes de las ventajas en términos
competitivos de una adecuada cooperacion entre ambos Grupos en la
presentacion de ofertas para la inversion y adjudicacion de concesiones
de Infraestructuras Relevantes, las Partes acuerdan que con caracter
general y siempre que resulte posible segin las condiciones y requisitos
aplicables, las Partes acudiran conjuntamente a las inversiones vy
licitaciones de referencia, la division de construccion del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en relacion con la construccién de la infraestructura
y el Grupo ITINERE en relacion con la explotacion de la misma en
régimen de concesion administrativa. Cada Parte soportara sus propios
costes en relacion con la preparacion de las licitaciones, con
independencia del resultado de las mismas (en particular, el Grupo
SACYR soportara todos los costes asociados a la preparacion del
proyecto de construccion y la documentacidn técnica relativa al mismo vy,
por su parte, el Grupo ITINERE soportara el resto de costes relativos a la
preparacion de la oferta tales como preparacion de los estudios de trafico
o demanda, estudios econdmico-financieros y juridico-concesionales,
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documentacion técnica y economica relativa a la explotacion de la
concesion, etc.).

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicacion, sin embargo, en
los siguientes casos (los “Proyectos Excluidos™):

(i) proyectos en los que el adjudicatario esté obligado (por el pliego de
condiciones o por imperativo legal) a contratar los trabajos de
construccién con alguien predeterminado distinto de las sociedades
del Grupo SACYR VALLEHERMOSO;

(i) proyectos en los que el Grupo ITINERE concurra en consorcio con
terceros y no posea la mayoria de los derechos de voto del
consorcio. En este caso, no obstante, ITINERE hara sus mejores
esfuerzos para que, en la medida de lo posible y siempre que su
oferta sea competitiva, dichas obras sean adjudicadas a la division
de construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO.

En su virtud, para proyectos distintos de los Proyectos Excluidos,
ITINERE reconoce a la divisién de construccién del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO un derecho preferente exclusivo para ejecutar las
obras de construccion de las Infraestructuras Relevantes objeto del
proyecto. Esa participacion requerira que antes de la presentacion de la
correspondiente oferta en la licitacion de que se trate, ITINERE cuente
con un compromiso de la division de construccion del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO para ejecutar las obras de construccion con un
precio vy un plazo cerrados. La oferta de la division de construccion del
Grupo SACYR VALLEHERMOSO debera ser aprobada por el Consejo
de Administracion o la Comisién Ejecutiva de ITINERE, previo informe
del Comité de Operaciones Vinculadas.

Este compromiso se instrumentara a través de la firma de un precontrato
de construccion en el que se recogeran, ademas, todos los restantes
extremos esenciales del futuro contrato de construccidon, conforme al
contenido basico que se adjunta como Anexo 2.

En el caso excepcional de que la division de construccion del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO no desee participar como constructor en el
proyecto, SACYR VALLEHERMOSO se compromete a comunicarlo a
la mayor brevedad posible a ITINERE, que podra contratar libremente
las obras con cualquier tercero. En todo caso, SACYR
VALLEHERMOSO se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para
que la division de construccién de su Grupo presente una oferta para la
ejecucion de las obras de construccion de las Infraestructuras Relevantes n
en régimen de concesion administrativa en las que participe el Grupo
ITINERE en condiciones de mercado.




Forma de concurrir a las inversiones y licitaciones de Infraestructuras
Relevantes

El Grupo ITINERE se ocupari de la coordinacién, elaboracién y
presentacion de la oferta para la licitacién y de todos sus aspectos
sustantivos distintos de los relativos a la construccion. Por su parte, la
division de construccién del Grupo SACYR VALLEHERMOSO se
responsabilizara de los contenidos y de la preparacion de la
documentacion técnica y econdmica relativa a las obras, de conformidad
con su oferta.

Las Partes haran sus mejores esfuerzos para estructurar la oferta conjunta
de la forma mas atractiva posible y que maximice las posibilidades de
resultar adjudicatarios del concurso.

En aquellos supuestos en los que lo previsto en el parrafo anterior
suponga la conveniencia de que el Grupo SACYR VALLEHERMOSO
participe en el capital de la sociedad licitadora o la necesidad de dicha
participacion (por las condiciones de solvencia, experiencia, capacidad
técnica o cualesquiera otras exigidas por la licitacién), mediante una
participacion minoritaria, mayoritaria o, incluso, como socio unico (i.e.,
sin participaciéon accionarial del Grupo ITINERE, lo que las Partes
pretenden que ocurra Uunicamente en casos verdaderamente
excepcionales), tan  pronto como sea posible, SACYR
VALLEHERMOSO se compromete a transmitir al Grupo ITINERE, en
el plazo mas breve posible y sujeto a los condicionamientos legales,
fiscales y de cualquier otra indole que pudieran concurrir (en particular,
sujeto a la obtencion de las autorizaciones administrativas o contractuales
necesarias), toda la participacion accionarial del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en la sociedad concesionaria, sin perjuicio de la
posibilidad de conservar una participaciéon minoritaria conforme a lo
dispuesto en apartado 2.1 anterior. Las Partes suscribiran contratos de
opcion de compra y opcion de venta cruzadas para formalizar el
compromiso de transmisién de activos previsto en este parrafo, conforme
al modelo que se adjunta como al Anexo 3.

A estos efectos, las Partes acuerdan que la referida participacion se
valorara en todo caso por (i) el valor nominal de la inversion del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO en la sociedad concesionaria actualizado
utilizando un tipo de interés compuesto igual al coste medio de la deuda
financiera de la entidad transmitente del Grupo SACYR
VALLEHERMOSO en cada momento (desde la fecha de la realizacion
de cada inversion hasta la fecha de célculo); menos (ii) los dividendos y
otras distribuciones pagadas al Grupo SACYR VALLEHERMOSO por
dicha participacion, igualmente actualizados al mismo tipo de interés
anual compuesto desde su fecha de pago hasta la fecha de calculo. En
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estos casos, con independencia de la participacion accionarial y como
consecuencia del compromiso de transmisién anteriormente referido, la
gestion de la sociedad concesionaria correspondera al Grupo ITINERE
desde el momento en que sea legalmente posible.

2.3 Actividad de construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en el
marco de las concesiones de Infraestrycturas Relevantes adjudicadas a
sociedades no pertenecientes al Grupo ITINERE

Para evitar dudas, se hace constar expresamente que lo previsto en el presente
Contrato no impedira ni limitara la actividad de construccion de las sociedades del
Grupo SACYR VALLEHERMOSO en su capacidad de participar y optar a la
ejecuciéon de obras de toda clase que no impliquen una concesion de
Infraestructuras Relevantes para su posterior explotacion.

Por otra parte, tampoco limitara la actividad de construccion de las sociedades del
Grupo SACYR VALLEHERMOSO en su capacidad de participar y optar a la
ejecucion de obras de disefio y construccion de Infraestructuras Relevantes que
vayan a ser explotadas en régimen de concesién administrativa a favor de
sociedades concesionarias no pertenecientes al o participadas por el Grupo
ITINERE siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

(i) que ITINERE hubiese decidido no presentar oferta en el proyecto en
cuestion por no considerarlo atractivo en el marco de su actividad; o

(i) que el Grupo ITINERE, a pesar de haber concurrido a la licitacién, no
hubiera resultado adjudicatario del proyecto siempre que, en este caso y
conforme a lo previsto en el apartado 2.2 anterior, la divisiéon de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO hubiera presentado en
tiempo y forma a ITINERE el correspondiente compromiso para ejecutar las
obras de disefio y construccion de la infraestructura en cuestion con un
precio y un plazo cerrados. En este caso, no obstante, la division de
construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO sélo podra contratar la
ejecucion de las referidas obras con el tercero adjudicatario si lo hace en
condiciones que, globalmente consideradas, no resulten mas competitivas
que las ofertadas al Grupo ITINERE, salvo que pueda justificar una
modificacion relevante de las condiciones de mercado; o

(iii) en aquellos supuestos en los que ITINERE hubiese concurrido a la licitacién
en consorcio con terceros, que el consorcio no hubiese seleccionado a la
division de construccion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO para la
ejecucion de las obras de disefio y construccidén o, en caso contrario, si el
consorcio no hubiese resultado adjudicatario de la concesion y se cumplen
los requisitos sefialados en el punto (ii) anterior.




2.4 Transmision de participaciones en sociedades concesionarias a favor del
Grupo ITINERE

24.1

Transmision de las Participaciones Relevantes

SACYR VALLEHERMOSO se compromete a transmitir a ITINERE,
que se compromete a adquirir las Participaciones Relevantes, en el plazo
mas breve posible desde la fecha del presente Contrato, una vez
obtenidas todas las autorizaciones administrativas o contractuales
necesarias, en la forma que sea legal y fiscalmente mas eficiente para
ambas Partes. Ambas Partes se comprometen a realizar sus mejores
esfuerzos para obtener las autorizaciones necesarias para la ejecucion de
la transmision en el plazo mas breve razonablemente posible.

A estos efectos, las Participaciones Relevantes se valoraran por (i) el
valor nominal de la inversion del Grupo SACYR VALLEHERMOSO en
la sociedad concesionaria actualizado utilizando un tipo de interés
compuesto igual al tipo EURIBOR a un mes de cada periodo (desde la
fecha de la realizacion de cada inversion hasta la fecha de calculo) mas
un diferencial del 1,00%; menos (i) los dividendos y otras distribuciones
pagadas al Grupo SACYR VALLEHERMOSO por dicha participacion,
igualmente actualizados al mismo tipo de interés anual compuesto desde
su fecha de pago hasta la fecha de calculo.

El valor de transmision de las Participaciones Relevantes de acuerdo con
lo previsto en el parrafo anterior, calculado a 31 de diciembre de 2007, es
el siguiente:

Participacion Relevante Precio a 31/12/2007
(€ ;

20% de Autovia del Eresma, Concesionaria de la Junta de 1.965.824,31
Castilla y Leon, S.A.
20% de Autovia del Turia, Concesionaria de la Generalitat 7.703.432,64
Valenciana, S.A.
10% de Autopista de Guadalmedina, Concesionaria Espafiola, 2.482.631,14 |
S.A. 5
5% de Carretera Palma-Manacor Concesionaria del Consell 979.386,52

Insular de Mallorca, S.A.

5% de Hospital del Noreste, S.A. 767.090,23
5% de Hospital de Parla, S.A. 634.056,40
20% de Intercambiador de Transportes de Moncloa, S.A. 2.379.454 55
20% de Intercambiador de Transportes de Plaza Eliptica, S.A. 808.830,89

60% de Sociedad Concesionaria Aeropuerto de Murcia, S.A. | 3.485.839,72
[ [
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2.4.2  Adquisiciones futuras de empresas que desarrollen parcialmente
actividades concesionales

En el supuesto de que SACYR VALLEHERMOSO adquiriese en el
futuro empresas que desarrollen, entre otras, actividades de explotacion
de Infraestructuras Relevantes en régimen de concesién administrativa,
ofrecera a ITINERE, en el plazo mas breve posible y sujeto a los
condicionamientos legales, fiscales y de cualquier otra indole que
pudieran concurrir, la posibilidad de adquirir, directa o indirectamente,
las actividades concesionales de la empresa adquirida, en condiciones de
mercado.

La decision sobre la adquisiciéon requerira acuerdo del Consejo de
Administracion o la Comisién Ejecutiva de ITINERE, previo informe del
Comité de Operaciones Vinculadas.

3. FLUJOS DE INFORMACION
3.1 Transmision de informacion a SACYR VALLEHERMOSO

ITINERE se compromete a facilitar a SACYR VALLEHERMOSO, de forma
diligente y razonable, la informacion necesaria sobre ITINERE vy las sociedades
del Grupo ITINERE para que SACYR VALLEHERMOSO pueda cumplir con sus
obligaciones legales y contractuales, incluyendo en particular y sin caracter
limitativo:

(i) preparacion de las cuentas anuales y los estados financieros intermedios
tanto individuales como consolidados de SACYR VALLEHERMOSO y su

grupo;

(11) cumplimiento de obligaciones informacion singulares y periddicas frente a
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y otras autoridades
supervisoras o reguladoras competentes, de competencia o de cualquier otra
indole, nacionales o extranjeras;

(111) disefio de la politica y coordinacion de las estrategias generales del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO, en el que se integra el Grupo ITINERE,
incluyendo funciones de planificacion operativa y financiera asi como de
control de gestion;

(iv) obtenciéon, mantenimiento y actualizacion de calificaciones crediticias y
provisién de informacion a inversores institucionales y analistas financieros;
S

(v) cumplimiento de obligaciones asumidas en contratos de financiacion y
emisiones de valores de renta fija.




3.2

Tratamiento de la informacion facilitada por ITINERE

SACYR VALLEHERMOSO se¢ compromete frente a ITINERE a utilizar la
informacion recibida en virtud de lo dispuesto en el apartado 3.1 anterior unica y
exclusivamente para los fines para los que se recabe, estableciendo las medidas
adecuadas para proteger la confidencialidad de la informacion reservada.

Las Partes se comprometen a establecer y mantener los medios razonablemente
necesarios para hacer técnicamente posible los flujos de informacion estipulados,
desarrollando a tal fin cuando ello sea preciso las soluciones y plataformas
tecnoldgicas que se requieran.

4. OTRAS OPERACIONES VINCULADAS

4.1

Realizacion de otras operaciones vinculadas

Al margen de las actividades de disefio y construccion de Infraestructuras
Relevantes realizadas o a realizar por la division de construccion del Grupo
SACYR VALLEHERMOSO en el marco de las concesiones de Infraestructuras
Relevantes del Grupo ITINERE, que continuaran desarrollandose en los términos
establecidos en la estipulacion 2 anterior, las Partes podran, directa o
indirectamente, por medio de las sociedades de sus respectivos Grupos, realizarse
obras y proyectos, venderse o cederse bienes o prestarse toda clase de servicios
(las “Otras Operaciones Vinculadas™) que libremente concierten en cada caso
para el mejor desarrollo de sus actividades.

Con caracter general y salvo que concurran especiales circunstancias que lo
justifiquen de forma transitoria, las Otras Operaciones Vinculadas se
documentaran por escrito en uno o varios contratos que contendran la descripcion
detallada de las mismas y las condiciones que les resulten de aplicacion, que se
ajustaran a los siguientes principios generales:

(1) realizacién en condiciones de mercado;

(11) preferencia de trato, determinada por el compromiso de las Partes de
ofrecerse mutuamente las condiciones mas favorables que estén ofreciendo
para cada operacion a terceros en el mercado en cada momento;

(iii) realizacion de las operaciones con la diligencia exigible a un ordenado
empresario y con los medios adecuados; las Partes podran establecer niveles
concretos de calidad para el desarrollo de ciertos servicios cuando, por la
indole de sus prestaciones, resulte conveniente; y

(iv) salvaguarda de la confidencialidad de la informacion reservada a la que
tengan acceso como consecuencia de la realizacion de las Operaciones
Vinculadas.

—
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4.2

En la actualidad, las Otras Operaciones Vinculadas que se vienen realizando entre
el Grupo SACYR VALLEHERMOSO y el Grupo ITINERE, todas ellas en
condiciones de mercado, son las que se relacionan en el Anexo 4 al presente
contrato, correspondiente a las siguientes categorias:

(i)  Operaciones financieras de crédito.

(ii) Operaciones de prestacion de servicios corporativos (estructura, informatica,
nominas, etc.).

(iii) Operaciones de prestacion de otros servicios exteriores (asesoramiento,
conservacion, explotacion, etc.).

(iv) Operaciones de arrendamiento de inmuebles y equipos.
Autorizacion de las Otras Operaciones Vinculadas

Todas las Otras Operaciones Vinculadas que sean significativas deberan ser
autorizadas por el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva de
ITINERE, previo informe del Comité de Operaciones Vinculadas.

A efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se entendera por Otras Operaciones
Vinculadas significativas aquellas cuyo importe (considerando, en el caso de las
transacciones de tracto sucesivo de duracién indefinida o superior a un afo la
contraprestacion anual pactada y excluyendo impuestos indirectos) excede del uno
por ciento (1%) de los ingresos consolidados del Grupo ITINERE en el ejercicio
anterior. No se considerara significativo la mera actualizacion segun el Indice de
Precios al Consumo (IPC) de la remuneracion de los servicios descritos en el
apartado 4.1 anterior.

Quedan exceptuadas, en todo caso, de la necesidad de aprobacion por el Consejo
de Administracion o la Comision Ejecutiva, asi como del informe del Comité de
Operaciones Vinculadas, aquellas transacciones que cumplan simultaneamente las
tres condiciones siguientes: (i) que se realicen en virtud de contratos cuyas
condiciones estdn estandarizadas y se aplican en masa a una pluralidad de
clientes; (ii) se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por
quien actile como suministrador del bien o servicio; y (iii) que su cuantia no
supere el dos por ciento (2%) de los ingresos consolidados del Grupo ITINERE
con arreglo a las ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas disponibles a la
fecha de la operacion de que se trate.

DURACION

El presente Contrato permanecera en vigor mientras ITINERE siga perteneciendo al
grupo de sociedades, en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores,
cuya sociedad dominante es SACYR VALLEHERMOSO.
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6. ESTIPULACIONES VARIAS

6.1

6.2

Notificaciones

Cualesquiera notificaciones y comunicaciones que puedan o deban ser realizadas
por y entre las Partes en relacion con el presente Contrato, se haran por escrito
mediante burofax o telegrama certificado con acuse de recibo, o por cualquier otro
medio que acredite la recepcion mediante confirmacion expresa de su correcta
recepcion (incluyendo, por tanto, la comunicacion por fax).

A efectos de notificaciones, las Partes sefialan las siguientes direcciones:
(i)  Sivan dirigidas a SACYR VALLEHERMOSO:

A la atencidn de Fernando Lacadena Azpeitia, Marta Silva de la Puerta o
Santiago del Pino Aguilera

Paseo de la Castellana, 83-85

Madrid

Fax niimero —915 562 959 /915 564 919.

(ii) Si van dirigidas a ITINERE:

A la atencidn de José Puelles Gallo, José Luis Gonzalez Carazo o Miguel
Angel Rielves Pilas

Calle Capuchinos de Basurto, 6, 4° planta

Bilbao

Fax nimero —944 396 301.

Solamente se consideraran recibidas las notificaciones enviadas a las direcciones
y en la forma anteriormente indicadas. Las notificaciones enviadas al nuevo
domicilio de alguna de las Partes solo surtiran efectos si la Parte destinataria de
las mismas hubiera comunicado a la otra Parte con anterioridad un cambio de
domicilio notificandolo de conformidad con esta estipulacion.

Nulidad parcial

En caso de que una o mas estipulaciones o disposiciones del presente Contrato
fueren o devinieran total o parcialmente nulas o ineficaces, o se diera el caso de
una imprecisiéon en alguna disposicidn, tal circunstancia no afectard a la validez
del resto de las estipulaciones o disposiciones.

En tal caso, las Partes se pondran de acuerdo sobre una estipulacion o disposicién
valida y exigible o sobre una estipulacion o disposicion que elimine la imprecision
y se corresponda con ¢l objeto y equilibrio econémico del Contrato



6.3 Modificaciones

Cualquier modificacion del presente Contrato debera realizarse por escrito y
previa aprobacién por los érganos sociales competentes de cada una de las Partes.

En particular, la modificacion del presente Contrato Marco requerira la
aprobacion del Consejo de Administracion de ITINERE, previo informe del
Comité de Operaciones Vinculadas.

6.4 Inexistencia de renuncia

El no ejercicio por una de las Partes de cualquier derecho derivado de este
Contrato no se interpretara como renuncia a dicho derecho por dicha Parte.

7. LEGISLACION Y ARBITRAJE
7.1 Legislacion

El presente Contrato se regira e interpretara de acuerdo con lo que establece la
legislacion espaiola.

7.2 Arbitraje

Las Partes acuerdan que todo litigio, discrepancia, cuestion o reclamacion que
pueda surgir entre ellas sobre la existencia, validez, ejecucion, interpretacion,
resolucién o extincion por cualquier causa del presente Contrato o relacionados
con ¢€l, directa o indirectamente, se resolveran definitivamente mediante arbitraje
de Derecho regulado por la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de arbitraje, con
expresa renuncia de las Partes a cualquier otro fuero que en Derecho pudiera
corresponderles. No obstante, las Partes se comprometen previamente a negociar
de buena fe cualquier diferencia que se pueda derivar de la ejecucion o
interpretacion de lo convenido.

El procedimiento arbitral estara a cargo de tres (3) arbitros.

[Sigue hoja de firmas]
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Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presente Contrato en dos ejemplares
igualmente idénticos, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

Por SACYR VALLEHERMOSO, S.A. Por ITINE
INFRAESTRIIETURAS, S.A.

Fdo. D. Luis FerpandoraetRivero Asensio Fdo. D. Frang§¢o Javier Pérez Gracia
(%8



ANEXO 1
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USR-460 Virginia (USA) Precalificados
North Tarrant Express Texas (USA) Precalificados/ En licitacion
Acceso Puerto Ancona Italia Pendiente de precalificacion
Caianelo Benevento Italia Pendiente de precalificacion
Broni - Mortara Italia Pendiente de precalificacion
IP4 (Tunel do Marao) Portugal BAFO
Transmontana Portugal En proceso de licitacion
Douro Interior Portugal En proceso de licitacion
Baixo Alentejo Portugal En proceso de licitacion
Baixo Tejo Portugal En proceso de licitacion
Hospital de Braga Portugal Adjudicatario Preferente
Hospital de Loures ~ Portugal BAFO
Xiiospltal de Vila Franca de Portugal BAFO

Hospital de Azores Portugal 2? fase de licitacion




ANEXO 2

Contenido basico del precontrato de construccion

Ademas de todas aquellas circunstancias y especificidades propias a todo Proyecto que
sera necesario incluir, el precontrato de construccion recogera, al menos, la regulacion
de las siguientes materias:

Objeto: Se describiran las obras de construccion objeto del concurso o licitacion en
cuestion (la “Obra”), cuyo contenido se desarrolla en el pliego de clausulas
administrativas particulares, en el de prescripciones técnicas, en el anteproyecto de
construccion y en el resto de documentacion relativa al concurso o licitacion.

La empresa constructora asumira el compromiso de desarrollar los proyectos y obras
objeto de la Obra, asi como sus modificaciones y labores complementarias propias de la
ejecucion del contrato de obra, en los plazos, calidades y demas términos y condiciones
derivados del pliego de clausulas administrativas particulares y de pliego de
prescripciones técnicas del concurso o licitacion en cuestion, y demas documentacion
que se desarrolle en la tramitacion del concurso incluido el contrato de concesion.
Asimismo, al finalizar las obras, la empresa constructora elaborard el proyecto “as
built”.

Responsabilidades de la empresa constructora: Se establecera el ambito de
responsabilidad de la empresa constructora en las siguientes cuestiones:

(i) Desarrollo del proyecto tanto a nivel de oferta como de construccidn, y posibilidad
de optimizar el mismo dentro de los parametros del pliego hasta la aprobacidn por
el concedente y Administraciones concernidas. La empresa constructora trabajara
bajo la direcciéon y supervision de los técnicos del Grupo Itinere tanto en la fase de
oferta como una vez adjudicado el contrato. Este proyecto de construccion
aprobado sera el origen para las 6rdenes de cambio positivas o negativas que se
puedan producir a partir de la fecha de su aprobacion. Debera contemplarse,
expresamente, que la concesionaria tenga posteriormente un razonable minimo
coste de mantenimiento. Asimismo, el diseno del proyecto debera contemplar
unos estandares de calidad y funcionalidad (trazado, planta, alzado y disefio de
enlaces) que maximicen los ingresos del Grupo Itinere.

(11) Compromiso de la empresa constructora de ejecutar un proyecto Illave en mano o a
“tanto alzado”, a plazo y precios cerrados. Cuando existan aspectos que no
permitan establecer una cifra cerrada, la empresa constructora debe ponerlo de
manifiesto a la concesionaria a nivel de oferta, para conjuntamente decidir el



riesgo que puede asumirse por la constructora y, en su caso, su limite econémico o
de plazo.

(iii) Aportacion de la totalidad de los medios personales, materiales y de cualquier otra
naturaleza necesarios para ¢jecutar la Obra.

(iv) Desarrollo de los trabajos en los plazos previstos en el programa.

(v) Los sistemas de peaje, los sistemas de gestion de trafico y todos aquellos que
puedan incidir en la explotacion de la infraestructura de que se trate, estaran
incluidos en el alcance del concesionario. No obstante, se podra incluir en el
alcance de la empresa constructora la obra civil auxiliar para su instalacion e
incluso su instalaciéon fisica (montaje y electricidad), en el supuesto de que la
sociedad concesionaria o el Grupo Itinere asi lo indique expresamente.

(vi) Las garantias que deban prestarse durante la ejecucion de las obras y con
posterioridad a la finalizacion de las mismas, asi como los contratos de seguros
que sean exigibles, asi como sus costes de formalizacion.

Modificaciones de obra y obras complementarias: Deberd, expresamente, acordarse
en cada Proyecto el procedimiento para dichas modificaciones de obra y para las obras
complementarias, asi como los casos y forma en que deberan ser compensadas. Debera
incluirse, en el precontrato o en el contrato de construccién una referencia expresa a la
forma de célculo de los precios aplicables a estos supuestos de modificaciones de obras
y obras complementarias.

Precio, plazo y pago: El precio y plazo para la construccion del Proyecto seran
cerrados. Podra incluirse, expresamente, en el precontrato o incluso en el contrato de
construccion el régimen de responsabilidad entre concesionario y empresa constructora
en los casos de sobre costes o retrasos que se deban a cualesquiera causas no imputables
al constructor. Las condiciones de pago, asi como el régimen de anticipos, seran
pactados para cada proyecto.

Incumplimiento y penalidades: Se regulara esta materia partiendo del principio que
cada parte respondera frente a la otra de los dafios y perjuicios que le ocasione por el
incumplimiento de los términos pactados en el precontrato o en contrato de
construccion.

En todo caso, el constructor respondera siempre de los dafos y perjuicios y de las
multas y sanciones derivadas del retraso de los plazos parciales y del final de ejecucion
de la Obra, asi como de los derivados de la falta de calidad en el momento de la entrega
de la Obra y durante el plazo de garantia que sean exigibles e imputables a la empresa
constructora.

Fuero: Arbitraje de derecho.
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ANEXO 3




II.

1L

IV.

MODELO DE CONTRATO DE OPCION DE VENTA SOBRE LAS ACCIONES DE LA

SOCIEDAD _ {.....c... ) S.A..
En Madrid, a (...) de(...) de 20...
REUNIDOS
De una parte, D. .., mayor de edad, ..., de nacionalidad..., .y domicilio en el .., n° ... de ...,

provisto de DNI/NIF: ....

Y de otra parte, D. ..., mayor de edad, ..., de nacionalidad ..., y domicilio en el ..., n° ... de
provisto de DNI/NIF n° ...

sany

COMPARECEN

El primero, en nombre y representacion de la sociedad ... con domicilioen ..., ..., n° ..., inscrita en
el Registro Mercantil de ..., y C.LF. ..., actiia en su condicién de ... de la Sociedad, nombrado por

Y el segundo, en nombre y representacién de ... con domicilio en ..., calle .., n® ..,y CLFn° ..,
inscrita en el Registro Mercantil de ... Actia en su condicion de ... de dicha sociedad,
nombrado por ... .

Ambas partes, en las respectivas representaciones que ostentan, se reconocen mutuamente
capacidad y legitimacion suficiente para celebrar el presente contrato y,

EXPONEN

Que en virtud de orden (...) se adjudicé al consorcio (...) integrado por las empresas (...) el
contrato de “Concesion Administrativa para la construccién y explotacion (...)" de acuerdo
con los términos que se definen en el Pliego de Clausulas Administrativas ; aprobado por
Resolucion de la (...) (en adelante referido como “el PLIEGO”, a efectos de simplificaci6n) .

Que de conformidad con lo previsto en la clausula (...) del PLIEGO, el consorcio
adjudicatario el dia (...) constituyé la SOCIEDAD (...), (en adelante referida como “la
SOCIEDAD” a efectos de simplificacion) ante el Notario de (...), D. (...) , bajo el numero
(...) de su protocolo, con domicilio social en (...), ¢/ (...), n® (...), N.LE.: (...), inscrita en el
Registro Mercantil de (...) a, al Tomo (...), Libro (...), Folio (...), Hoja nimero (...) que pas6
a ser la titular de la referida concesién administrativa.

Que ... es propietario de (...) acciones nominativas de (...) ((...).- €) de valor nominal cada
una de ellas numeradas de la (...) a la (...), ambas inclusive , que representan el (...)% de su
capital social de la Sociedad.

Que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es sociedad matriz de SACYR y de ITINERE, siendo
cada una de estas sociedades, cabeceras de las éreas del negocio de construccion y de
concesiones respectivamente. La actividad de SACYR se centra en el negocio de
construccion, mientras que ITINERE desarrolla su actividad en la licitacion, financiacion,
gestion de la construccion, conservacion, explotacion y operacion de infraestructuras.
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Que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. e ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A., han suscrito
un Contrato (en adelante denominado “Contrato Marco”, a efectos de simplificacién) que
regula las relaciones entre SACYR e ITINERE y entre otras materias la transmisién por
SACYR a ITINERE las participaciones en sociedades concesionarias de las que sea titular
SACYR. El presente contrato de opcion de venta se enmarca dentro de ese Contrato Marco.

Que sobre la base de lo anteriormente expuesto, las partes acuerdan suscribir el presente
Contrato de Opcion de Venta, que voluntariamente dejan sometido a las siguientes

ESTIPULACIONES

1. CONSTITUCION DE UN DERECHO DE OPCION DE VENTA.

1.1 ITINERE constituye a favor de SACYR, quien lo acepta, un derecho irrevocable de
opcion de venta sobre la totalidad de las acciones de la SOCIEDAD propiedad de
SACYR (en adelante, “la Opcién de Venta”).

1.2  El otorgamiento del derecho de Opciéon de Venta y su ejercicio no conlleva
contraprestacion econémica alguna a favor del constituyente del derecho.

13  El derecho de Opcion de Venta podra ejercitarse total o parcialmente, en una o varias
ocasiones, dentro del periodo de vigencia del presente contrato.

2.  OBJETO SOMETIDO A OPCION DE VENTA.

21  Constituye el objeto del derecho de Opcién de Venta todas las acciones o
participaciones de la SOCIEDAD, que pertenezcan a SACYR durante la vigencia del
contrato, las cuales deben mantenerse, por ésta ultima, libres de cualquier carga o
gravamen, salvo las cargas constituidas sobre aquellas acciones en virtud de lo
dispuesto en contratos vigentes de financiacion.

22 En el caso de que se llevase a cabo en la SOCIEDAD o en SACYR cualquier
transformacion que modifique el nimero, la naturaleza o la configuracion de las
actuales acciones de la SOCIEDAD, se entendera que el objeto sobre el que se
constituye el presente derecho de Opcion de Venta se extiende a:

221 La totalidad de las acciones, participaciones sociales o derechos asociados a las
mismas, de la SOCIEDAD, que pertenezcan a SACYR en el momento de
ejercitarse la opcion de venta.

222 La totalidad de las acciones, participaciones sociales o derechos asociados a las

mismas de la SOCIEDAD, sobre las que SACYR obtenga, en el futuro, un titulo
de propiedad, como consecuencia de la realizacion de cualesquiera operaciones
societarias, tanto en la SOCIEDAD como en SACYR. En particular, y a efectos
meramente ilustrativos, cuando SACYR pudiera obtener acciones,
participaciones o derechos asociados a ella de la SOCIEDAD como
consecuencia de aumentos o reducciones de capital, transformaciones, fusiones,
escisiones, disoluciones y liquidaciones, modificaciones del numero de acciones
(splits y contra splits).
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3. PLAZO DE VIGENCIA DE LA OPCION DE VENTA.

31 SACYR podréd ejercitar el derecho de Opcién de Venta de las acciones de la
SOCIEDAD, en tanto que sea propietario de las mismas, durante todo el periodo de
existencia de la Sociedad, a partir de la fecha de la firma del presente contrato.

3.2  El derecho de Opcién de Venta podra ser ejercitado, tantas veces como sea necesario,
respecto a la totalidad o parte de las acciones de que es titular.

4. EJERCICIO DE LA OPCION DE VENTA.

41  El ejercicio del derecho de Opcién de Venta, en los términos previstos en el apartado
2.1 de este contrato, no esta sujeto a condicion alguna ni estara sometido, para su
ejercicio, a ninguin consentimiento por parte de ITINERE.

4.2 El ejercicio del derecho de Opcién de Venta, y la posterior firma y formalizacién del
contrato de compraventa de acciones de la SOCIEDAD de las que es titular, sélo
estara condicionada a que SACYR ejercite el mencionado derecho, quedando obligada
ITINERE, a la adquisicién de las acciones de la SOCIEDAD, en el modo y de acuerdo
con el siguiente procedimiento:

4.21 El ejercicio de la Opcion de Venta debera ser notificado fehacientemente por
SACYR a ITINERE con un preaviso minimo de quince (15) dias naturales a la
fecha en que se vaya a formalizar la compraventa.

422 La notificacién de ejercicio de la presente Opcién de Venta debera contener:

1. La manifestacion de voluntad de SACYR de ejercitar el derecho de
Opcion de Venta.

2

La identificacion de las acciones a las que se refiera el ejercicio del
derecho de Opcion de Venta, asi como la indicacion del precio unitario
de cada accion, y el precio total resultante, segin el mecanismo
establecido en la clausula 5.

3. La identificaciéon del Notario, (de Madrid-Capital) ante el cual se
formalizara la correspondiente escritura publica, con indicacion de la
fecha, hora y lugar exactos.

423 ITINERE quedaréa obligada a comparecer, debidamente representada, ante el
Notario designado en la notificacion.

424 ITINERE adquirira la propiedad de las acciones de la Sociedad de la que es
titular SACYR, determinadas en la notificacion, previo pago por parte de
ITINERE del precio correspondiente, de acuerdo con la clausula 5 del presente
confrato.

43 Cuando la transmision de las acciones de la Sociedad necesite algin tipo de
autorizacion previa, bien de la Administracion concedente, bien derivada de las
limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones establecidas en los estatutos de
la Sociedad, o de cualquier otro tipo, o el cumplimiento de determinados requisitos
establecidos en cualquier disposicion legal, pliegos, pactos, etc, la transmision quedara
sometida a la condicion suspensiva de que se obtengan aquellas autorizaciones o se
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cumplan los mencionados requisitos. Cumplida la condici6n se entendera efectuada la
transmision

Si no se pudiera otorgar un contrato de compraventa hasta que se hubieran obtenido
las autorizaciones o cumplidos los requisitos a los que se hace referencia en el epigrafe
anterior 4.3, la transmisién se formalizard cuando se hayan obtenido todas las
autorizaciones o cumplidos los requisitos necesarios. Una vez obtenidas dichas
autorizaciones o cumplidos dichos requisitos, SACYR comunicara de forma
fehaciente a ITINERE la fecha de formalizacién de la compraventa, el Notario, (de
Madrid-Capital) ante el cual se otorgard la correspondiente escritura publica, con
indicacién de la fecha, hora y lugar exactos. Dicha comunicacién debera efectuarse con
una antelacién minima de quince (15) dias naturales a la formalizacién de la
transmision.

En los supuestos previstos en los apartados 43 y 4.4 anteriores, ambas partes se
obligan a realizar todos los esfuerzos necesarios para obtener todas las autorizaciones
y cumplir los requisitos necesarios, y a prestarse la colaboracién necesaria, de manera
que pueda formalizarse la transmision lo antes posible.

5. MECANISMO DE DETERMINACION PRECIO DE LAS ACCIONES SUJETAS A LA
OPCION DE VENTA.

il

Ul
]

Para determinar la valoracion_aplicable a las compraventas que resulten del ejercicio
por SACYR del presente derecho de Opcion de Venta, se determinard el importe total
de la totalidad de la inversién realizada por SACYR en la Sociedad. Se entendera
como tal el conjunto de cantidades desembolsadas por SACYR por capital social o
asimilados. No se incluira en este importe, los préstamos y créditos participativos
referidos en el Apartado 6. De dicho importe se deduciran, en su caso, el importe de
los dividendos que el vendedor haya cobrado en su condicién de socio. En funcién del
momento en que se ejercite la opcion, dicho importe sera actualizado utilizando un
tipo de interés compuesto igual al coste medio de la deuda financiera de la entidad
transmitente en cada momento, desde las fechas de desembolso hasta la fecha de
pago. El Precio unitario por cada accion serd el que resulte de la valoracién calculada
seglin se establece en este mismo apartado, dividida entre el nimero de acciones
titularidad de SACYR en el momento en el que se hubiera completado la totalidad de
la inversion realizada por SACYR.

Actualizacion: A los efectos de la presente estipulacién, la actualizacion se
determinara atendiendo a la aplicacién de la siguiente formula:

(V x E x D)/ 36.000
Siendo:

“V”, los importes desembolsados en la Sociedad por SACYR en concepto de capital
social o asimilado, excluyendo en todo caso los préstamos y créditos participativos
referidos en el Apartado 6, asi como, en su caso, la actualizacién acumulada,
calculados en cada uno de los periodos mensuales transcurridos hasta el ejercicio de
la opcién de venta por SACYR. De dicho importe se deducirén, en su caso, el importe
de los dividendos que el vendedor haya cobrado en su condicién de socio

“E”, es tipo de interés compuesto igual al coste medio de la deuda financiera de la
entidad transmitente aplicable en cada periodo transcurrido.
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“D”, es la duracion en dias del periodo considerado.

53  Precio de la Compraventa: El precio de la compraventa estd constituido por el
resultado de multiplicar el precio por accion por el nimero de acciones en venta.

54 La existencia de cualquier divergencia entre las partes sobre el precio que ITINERE
deba abonar a SACYR por la transmision de las acciones objeto de la Opcién de Venta,
no impedird la realizacion de la compraventa, si bien se dejard constancia de la
divergencia en el instrumento publico de transmision. Dicha divergencia quedara
sometida al régimen de resoluciéon de desavenencias que se indica en el presente
contrato.

55 Forma de pago del Precio: El Precio se abonara a SACYR mediante cheque bancario
nominativo a su favor coincidiendo con el otorgamiento de la Péliza o Escritura de
Compraventa de las acciones.

6. OTRAS OBLIGACIONES DE LAS PARTES.

6.1  Desde el mismo momento en que se formalice la transmision de acciones a través de
compraventa ante el notario otorgante:

6.1.1 ITINERE se subrogara en la posicién acreedora de SACYR en cualquier contrato
de préstamo o crédito, bien participativo o de otra indole que SACYR haya
concedido a favor de la SOCIEDAD. En el mismo acto de transmisién de
acciones, ITINERE reintegrard los importes correspondientes a todos los
titulos participativos o asimilados mas el importe de los intereses devengados y
no vencidos y, en su caso, aquellos intereses vencidos y no pagados por la
SOCIEDAD.

6.1.2 ITINERE se subrogara en la posicién deudora de SACYR en cualquier contrato
de garantia o apoyo a la concesionaria firmado con las entidades que financian
el proyecto.

6.2 SACYR mantendrd indemne a ITINERE frente a cualquier responsabilidad o pérdida
imputada a ésta tltima en relacién con actos u omisiones de SACYR, en su condicion
de accionista o parte en la posicion de cualquier contrato subrogada a ITINERE, con
anterioridad a la formalizacion del contrato de compraventa de acciones.

6.3 Del mismo modo ITINERE mantendra indemne a SACYR frente a cualquier
responsabilidad o pérdida imputada a ésta tultima en relacién con actos u omisiones
realizados por ITINERE, en su condicién de accionista o parte en la posicion de
cualquier contrato subrogada a ITINERE, con posterioridad a la compraventa de
acciones.

6.4 A los efectos de la presente estipulacién, SACYR comunicaré a ITINERE en la misma
notificacién a que se refiere la estipulacion 4.2.2 los importes de principal e intereses a
que se refiere el parrafo 61.1.
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7. NOTIFICACIONES.

A todos los efectos derivados del presente contrato, se entenderan como domicilios de las
partes, a efectos de cualesquiera notificaciones y comunicaciones, los domicilios que ambas
sociedades determinen a estos efectos.

8. GASTOS.

Cada una de las partes asumird, los impuestos y gastos originados como consecuencia del
presente contrato que le sean propios o inherentes. No obstante los gastos derivados del
otorgamiento de los instrumentos publicos relativos a la venta de las acciones y al reintegro
de los préstamos o créditos bien participativos o de otra indole, segin expresa la
estipulacién sexta anterior y que en su dia se realice en ejecucion de este contrato seran
satisfechos exclusivamente por ITINERE.

9. CONFIDENCIALIDAD

Las partes acuerdan mantener confidencialidad respecto a la existencia y los términos del
presente contrato, y no revelaran a ningtn tercero informacién alguna referente al mismo,
excepto cuando medie la autorizacion escrita de la otra parte, o cuando cualquiera de las
partes esté obligada, de cualquier modo, a relevar cualquier tipo de informacién relativa al
presente contrato, de acuerdo con las disposiciones legales en vigor.

10. INDEPENDENCIA.

Las clausulas de este contrato son independientes entre si, de forma tal que si alguna de ellas
fuese considerada invalida total o parcialmente, las restantes clausulas se mantendrian
validas y exigibles en sus propios términos.

11. LEGISLACION APLICABLE.

El presente contrato se regira integramente por la legislacién comtin espafiola.

12. ARBITRA]JE.

Las partes acuerdan que todo litigio, discrepancia, cuestion o reclamacion que pueda surgir
entre ellas sobre la existencia, validez, ejecucion, interpretacion, resolucion o extincién por
cualquier causa del presente contrato o relacionados con él, directa o indirectamente, se
resolveran definitivamente mediante arbitraje de Derecho regulado por la Ley 60/2003, de
23 de diciembre, de arbitraje, con expresa renuncia de las partes a cualquier otro fuero que
en Derecho pudiera corresponderles. No obstante, las partes se comprometen previamente a
negociar de buena fe cualquier diferencia que se pueda derivar de la ejecucion o
interpretacion de lo convenido.

El procedimiento arbitral estara a cargo de tres (3) drbitros.
Las partes se comprometen expresamente a cumplir el laudo que en ese caso se dicte.

Y en prueba de conformidad, ambas partes lo firman por duplicado y a un solo efecto en el

lugar y fecha senalados en el encabezamiento.

Por ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Por SACYR, S.A.
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MODELO DE CONTRATO DE OPCION DE COMPRA SOBRE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD  (......... ) S.A.

En Madrid, a (...) de (...) de 20...
REUNIDOS

De una parte, D.., .., mayor de edad, ..., de nacionalidad .... y domicilio en ..., n° ..de...,
provisto de DNI/NIF: ...

Y de otra parte, D...., mayor de ..., casado, de nacionalidad ..., y domicilio en .., n° ... de ...,
provisto de DNI/NIF n® ...

COMPARECEN

El primero, en nombre y representacion de .., con domicilio en..., .., n° ..., inscrita en.. , y
provista de C.LF..., actiia en su condicion de ... de la Sociedad, nombrado por ...

Y el segundo, en nombre y representacion con domicilio en ..., calle..., n° y provista de CLF
namero , inscrita en..., achia en su condicion de ... dicha sociedad, nombrado por ...

Ambas partes, en las respectivas representaciones que ostentan, se reconocen mutuamente
capacidad y legitimacion suficiente para celebrar el presente contrato y,

EXPONEN

Que en virtud de orden (...) se adjudicé al consorcio (...) integrado por las empresas (...) el
contrato de “Concesion Administrativa para la construccion y explotacion (...)" de acuerdo
con los términos que se definen en el Pliego de Clausulas Administrativas ; aprobado por
Resolucion de Ia (...) (en adelante referido como “el PLIEGO”, a efectos de simplificacion) .

Que de conformidad con lo previsto en la clausula (...) del PLIEGO, el consorcio
adjudicatario el dia (...) constituyé la SOCIEDAD (...), (en adelante referida como “la
SOCIEDAD” a efectos de simplificacién) ante el Notario de (...), D. (...) , bajo el namero
(...) de su protocolo, con domicilio social en (...), ¢/ (...), n° (...), N.LE.: (...), inscrita en el
Registro Mercantil de (...) a, al Tomo (...), Libro (...), Folio (...), Hoja niimero (...) que pasé
a ser la titular de la referida concesion administrativa.

Que ... es propietario de (...) acciones nominativas de (...) ((...).- €) de valor nominal cada
una de ellas numeradas de la (...) a la (...), ambas inclusive , que representan el (...)% de su
capital social de la Sociedad.

Que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es sociedad matriz de SACYR y de ITINERE, siendo
cada una de estas sociedades, cabeceras de las dareas del negocio de construccion y de
concesiones respectivamente. La actividad de SACYR se centra en el negocio de
construccién, mientras que ITINERE desarrolla su actividad en la licitacién, financiacion,
gestion de la construccion, conservacion, explotacion y operacion de infraestructuras.

Que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. e ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A., han suscrito
un Contrato (en adelante denominado “Contrato Marco”, a efectos de simplificacion) que
regula las relaciones entre SACYR e ITINERE y entre otras materias la transmision por
SACYR a ITINERE las participaciones en sociedades concesionarias de las que sea titular
SACYR. El presente contrato de opcion de compra se enmarca dentro de ese Contrato
Marco.
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Que sobre la base de lo anteriormente expuesto, las partes acuerdan suscribir el presente
Contrato de Opcién de Compra, que voluntariamente dejan sometido a las siguientes

ESTIPULACIONES

1.  CONSTITUCION DE UN DERECHO DE OPCION DE COMPRA.

11

2

15

SACYR constituye a favor de ITINERE, quien lo acepta, un derecho irrevocable de
opcién de compra sobre la totalidad de las acciones de la SOCIEDAD de su propiedad
(en adelante, “la Opcion de Compra”).

El otorgamiento del derecho de la Opcién de Compra y su ejercicio no conlleva
contraprestacion economica alguna a favor del constituyente del derecho.

El derecho de Opcién de Compra podra ejercitarse total o parcialmente, en una o
varias ocasiones, dentro del periodo de vigencia del presente contrato.

2.  OBJETO SOMETIDO A OPCION DE COMPRA.

21

2:2

Constituye el objeto del derecho de Opcién de Compra todas las acciones o
participaciones de la SOCIEDAD, que pertenezcan a SACYR durante la vigencia del
contrato, las cuales deben mantenerse, por ésta tltima, libres de cualquier carga o
gravamen, salvo las cargas constituidas sobre aquellas acciones en virtud de lo
dispuesto en contratos vigentes de financiacion.

En el caso de que se llevase a cabo en la SOCIEDAD o en SACYR cualquier
transformacién que modifique el numero, la naturaleza o la configuracion de las
actuales acciones de la SOCIEDAD, se entendera que el objeto sobre el que se
constituye el presente derecho de Opcién de Compra se extiende a:

274 La totalidad de las acciones, participaciones sociales o derechos asociados a las

mismas, de la SOCIEDAD, que pertenezcan a SACYR en el momento de
ejercitarse la opcion de compra.

2.2.2 La totalidad de las acciones, participaciones sociales o derechos asociados a las

mismas de la SOCIEDAD, sobre las que SACYR obtenga, en el futuro, un titulo
de propiedad, como consecuencia de la realizacion de cualesquiera operaciones
societarias, tanto en la SOCIEDAD como en SACYR. En particular, y a efectos
meramente ilustrativos, cuando SACYR pudiera obtener acciones,
participaciones o derechos asociados a ella de la SOCIEDAD como
consecuencia de aumentos o reducciones de capital, transformaciones, fusiones,
escisiones, disoluciones y liquidaciones, modificaciones del nimero de acciones
(splits y contra splits).

3. PLAZO DE VIGENCIA DE LA OPCION DE COMPRA.

3l

32

ITINERE podré ejercitar el derecho de Opcién de Compra de las acciones de la
SOCIEDAD mientras SACYR sea propietario de tales acciones y durante todo el
periodo de existencia de la Sociedad, a partir de la fecha de la firma del presente
contrato.

El derecho de Opcién de Compra podrd ser ejercitado, tantas veces como sea
necesario, respecto a la totalidad o parte de las acciones propiedad de SACYR.



4.

EJERCICIO DE LA OPCION DE COMPRA.

41

4.2

43

44

El ejercicio del derecho de Opcién de Compra, en los términos previstos en el
apartado 2.1 de este contrato, no esta sujeto a condicién alguna ni estard sometido,
para su ejercicio, a ningun consentimiento por parte de SACYR.

El ejercicio del derecho de Opcion de Compra, y la posterior firma y formalizacion del
contrato de compraventa de acciones de la SOCIEDAD propiedad de SACYR sélo
estara condicionada a que ITINERE ejercite el mencionado derecho, quedando
obligada SACYR, a la transmision de las acciones de la SOCIEDAD, en el modo y de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

421 El ejercicio de la Opcién de Compra deberé ser notificado fehacientemente por
ITINERE a SACYR con un preaviso minimo de quince (15) dias naturales a la
fecha en que se vaya a formalizar la compraventa.

4272 La notificacion de ejercicio de la presente Opcion de Compra debera contener:

1. La manifestacién de voluntad de ITINERE de ejercitar el derecho de
Opcién de Compra.

2. La identificacion de las acciones a las que se refiera el ejercicio del
derecho de Opcién de Compra, asi como la indicacién del precio
unitario de cada accién, y el precio total resultante, segtn el
mecanismo establecido en la clausula 5.

3. La identificacion del Notario, (de Madrid-Capital) ante el cual se
formalizara la correspondiente escritura ptblica, con indicacion de la
fecha, hora y lugar exactos.

423 SACYR quedard obligada a comparecer, debidamente representada, ante el

Notario designado en la notificacién.

424 SACYR transmitirda a ITINERE la propiedad de las acciones de la Sociedad

determinadas en la notificacién, previo pago por parte de ITINERE del precio
correspondiente, de acuerdo con la clausula 5 del presente contrato.

Cuando la transmision de las acciones de la Sociedad necesite algin tipo de
autorizacion previa, bien de la Administracién concedente, bien derivada de las
limitaciones a la libre transmisibilidad de las acciones establecidas en los estatutos de
la Sociedad, o de cualquier otro tipo, o el cumplimiento de determinados requisitos
establecidos en cualquier disposicién legal, pliegos, pactos, etc, la transmision quedara
sometida a la condiciéon suspensiva de que se obtengan aquellas autorizaciones o se
cumplan los mencionados requisitos. Cumplida la condicién se entendera efectuada la
transmision

Si no se pudiera otorgar un contrato de compraventa hasta que se hubieran obtenido
las autorizaciones o cumplidos los requisitos a los que se hace referencia en el epigrafe
anterior 4.3, la transmision se formalizara cuando se hayan obtenido todas las
autorizaciones o cumplidos los requisitos necesarios. Una vez obtenidas dichas
autorizaciones o cumplidos dichos requisitos, ITINERE comunicaré de forma
fehaciente a SACYR la fecha de formalizaciéon de la compraventa, el Notario, (de
Madrid-Capital) ante el cual se otorgara la correspondiente escritura publica, con
indicacion de la fecha, hora y lugar exactos. Dicha comunicacion deberé efectuarse con
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una antelacion minima de quince (15) dias naturales a la formalizacion de la
transmision.

En los supuestos previstos en los apartados 4.3 y 44 anteriores, ambas partes se
obligan a realizar todos los esfuerzos necesarios para obtener todas las autorizaciones
y cumplir los requisitos necesarios, y a prestarse la colaboracién necesaria, de manera
que pueda formalizarse la transmision lo antes posible.

5. MECANISMO DE DETERMINACION PRECIO DE LAS ACCIONES SUJETAS A LA
OPCION DE COMPRA.

il
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Para determinar la valoracién_aplicable a las compraventas que resulten del ejercicio
por ITINERE del presente derecho de Opcion de Compra, se determinaréa el importe
total de la totalidad de la inversion realizada por SACYR en la Sociedad. Se entendera
como tal el conjunto de cantidades desembolsadas por SACYR por capital social o
asimilados. No se incluira en este importe, los préstamos y créditos participativos
referidos en el Apartado 6. De dicho importe se deduciran, en su caso, el importe de
los dividendos que el vendedor haya cobrado en su condicion de socio. En funcién del
momento en que se ejercite la opcién, dicho importe serd actualizado utilizando un
tipo de interés compuesto igual al coste medio de la deuda financiera de la entidad
transmitente en cada momento, desde las fechas de desembolso hasta la fecha de
pago. El Precio unitario por cada accién sera el que resulte de la valoracién calculada
segtin se establece en este mismo apartado, dividida entre el numero de acciones
titularidad de SACYR en el momento en el que se hubiera completado la totalidad de
la inversién realizada por SACYR.

Actualizacion: A los efectos de la presente estipulacion, la actualizacion se
determinara atendiendo a la aplicacién de la siguiente formula:

(V x E x D)/ 36.000

Siendo:

“V", los importes desembolsados en la Sociedad por SACYR en concepto de capital
social o asimilado, excluyendo en todo caso los préstamos y créditos participativos
referidos en el Apartado 6, asi como, en su caso, la actualizacién acumulada,
calculados en cada uno de los periodos mensuales transcurridos hasta el ejercicio de
la opcién de compra por ITINERE. De dicho importe se deduciran, en su caso, el
importe de los dividendos que el vendedor haya cobrado en su condicién de socio.

“E”, es el tipo de interés compuesto igual al coste medio de la deuda financiera de la
entidad transmitente aplicable en cada periodo transcurrido.

“D”, es la duracion en dfas del periodo considerado.

Precio_de la Compraventa: El precio de la compraventa esta constituido por el
resultado de multiplicar el precio por acciéon por el nimero de acciones en venta.

La existencia de cualquier divergencia entre las partes sobre el precio que ITINERE
deba abonar a SACYR por la compraventa de las acciones objeto de la opcion de
compra, no impedira la realizacion de la compraventa, si bien se dejara constancia de
la divergencia en el instrumento ptblico de transmision. Dicha divergencia quedara
sometida al régimen de resolucién de desavenencias que se indica en el presente
contrato.
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Forma de pago del Precio: El Precio se abonard a SACYR mediante cheque bancario
nominativo a su favor coincidiendo con el otorgamiento de la Péliza o Escritura de
Compraventa de las acciones.

OTRAS OBLIGACIONES DE LAS PARTES.

6.1

6.2

6.3

6.4

Desde el mismo momento en que se formalice la transmisién de acciones a través de
compraventa ante el notario otorgante:

6111 ITINERE se subrogara en la posicion acreedora de SACYR en cualquier contrato

de préstamo o crédito, bien participativo o de otra indole que SACYR haya
concedido a favor de la SOCIEDAD. En el mismo acto de transmision de
acciones, ITINERE reintegrard los importes correspondientes a todos los
titulos participativos o asimilados mas el importe de los intereses devengados y
no vencidos y , en su caso, aquellos intereses vencidos y no pagados por la
SOCIEDAD.

6.1.2 ITINERE se subrogara en la posicién deudora de SACYR en cualquier contrato

de garantia o apoyo a la concesionaria firmado con las entidades que financian
el proyecto.

SACYR mantendréa indemne a ITINERE frente a cualquier responsabilidad o pérdida
imputada a ésta Gltima en relacién con actos u omisiones de SACYR, en su condicion
de accionista o parte en la posicion de cualquier contrato subrogada a ITINERE, con
anterioridad a la formalizacién del contrato de compraventa de acciones.

Del mismo modo ITINERE mantendrd indemne a SACYR frente a cualquier
responsabilidad o pérdida imputada a ésta tltima en relacion con actos u omisiones
realizados por ITINERE, en su condiciéon de accionista o parte en la posicion de
cualquier contrato subrogada a ITINERE, con posterioridad a la compraventa de
acciones.

A los efectos de la presente estipulacién, ITINERE comunicard a SACYR en la misma
notificacién a que se refiere la estipulacion 4.2.2 los importes de principal e intereses a
que se refiere el parrafo 61.1.

NOTIFICACIONES.

A todos los efectos derivados del presente contrato, se entenderan como domicilios de las
partes, a efectos de cualesquiera notificaciones y comunicaciones, los domicilios que ambas
sociedades determinen a estos efectos.

GASTOS.

Cada una de las partes asumird, los impuestos y gastos originados como consecuencia del
presente contrato que le sean propios o inherentes. No obstante los gastos derivados del
otorgamiento de los instrumentos ptblicos relativos a la venta de las acciones y al reintegro
de los préstamos o créditos bien participativos o de otra indole, segin expresa la
estipulacién sexta anterior y que en su dia se realice en ejecucién de este contrato serdn
satisfechos exclusivamente por ITINERE.

CONFIDENCIALIDAD



Las partes acuerdan mantener confidencialidad respecto a la existencia y los términos del
presente contrato, y no revelaran a ningtn tercero informacién alguna referente al mismo,
excepto cuando medie la autorizacion escrita de la otra parte, o cuando cualquiera de las
partes esté obligada, de cualquier modo, a relevar cualquier tipo de informaci6n relativa al
presente contrato, de acuerdo con las disposiciones legales en vigor.

10. INDEPENDENCIA.

Las clausulas de este contrato son independientes entre si, de forma tal que si alguna de ellas
fuese considerada invélida total o parcialmente, las restantes clausulas se mantendran
validas y exigibles en sus propios términos.

11. LEGISLACION APLICABLE.
El presente contrato se regira integramente por la legislacién comtn espafola.

12. ARBITRAJE.

Las partes acuerdan que todo litigio, discrepancia, cuestion o reclamacion que pueda surgir
entre ellas sobre la existencia, validez, ejecucién, interpretacion, resolucion o extincion por
cualquier causa del presente contrato o relacionados con él, directa o indirectamente, se
resolveran definitivamente mediante arbitraje de Derecho regulado por la Ley 60/2003, de
23 de diciembre, de arbitraje, con expresa renuncia de las partes a cualquier otro fuero que
en Derecho pudiera corresponderles. No obstante, las partes se comprometen previamente a
negociar de buena fe cualquier diferencia que se pueda derivar de la ejecucion o
interpretacion de lo convenido.

El procedimiento arbitral estard a cargo de tres (3) arbitros.
Las partes se comprometen expresamente a cumplir el laudo que en ese caso se dicte.

Y en prueba de conformidad, ambas partes lo firman por duplicado y a un solo efecto en el
lugar y fecha sefialados en el encabezamiento.

Por ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Por SACYR, S.A.
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