ABENGOA

Additional Information to the Third Quarter Results Presentation, 2014

Abengoa s.a. (the “Company”) would like to clarify a misunderstanding around its
calculation of corporate net debt, as presented in its earnings call on Wednesday,
November 12th, 2014 and around the guarantees provided under one of its high
yield bonds. Abengoa S.A. (the Parent) issued a green bond on September 30,
2014 through its subsidiary Abengoa Greenfield (the "green bond"). This green
bond is guaranteed on a senior basis by Abengoa SA and certain of its subsidiaries,
just like all the existing high yield bonds issued out of Abengoa Finance SA. The
green bonds are effectively pari-passu with existing Abengoa S.A. bonds. The
guarantees are outstanding during the whole life of the green bond. However, the
green bond has been accounted for as "non-recourse debt in process" in its
September 30, 2014 balance sheet because it is intended to bridge the long term
non-recourse financing in eligible green projects, consistent with the treatment of
bridge loans for non-recourse projects. The cash cannot be used for any other
corporate purposes. The Company has 1.592 million euros of bridge financing
accounted for under this category as of September 30, 2014,

The intended use of the green bond is conceptually similar to a bridge loan of a
project finance agreement or a project finance itself under construction, which
have corporate guarantees as per customary practice. The bridge financing gets
repaid when the long-term financing is secured. The proceeds from the bond have
been assigned from the Parent to non-recourse eligible green projects in order to
substitute prior committed bridge financing which had been signed at a higher
financing cost. When the long-term financing for those non-recourse projects is
secured, the proceeds from the green bond will be used to finance other eligible
green projects.

For the reasons described above, the green bond liability and related cash have not
been included in the calculation of corporate net debt. The Company did include
in its proforma corporate net debt calculation the collection of the first asset sale
to its subsidiary Abengoa Yield under its ROFO agreement.

Sevilla, 14 noviembre 2014



ABENGOA

Nota Complementaria a la Presentacion de Resultados
del Tercer Trimestre 2014

Abengoa, s.a. ( la “Sociedad”) desea aclarar un malentedido referido al calculo de
su deuda corporativa neta presentado en la call de presentacién de resultados
realizada el pasado 12 de noviembre de 2014 y las garantias con las que se han
emitido uno de sus bonos high yield. Abengoa (sociedad matriz) emitié un bono
verde el 30 de septiembre de 2014 a través de su filial Abengoa Greenfield (el
“Green Bond"”). Este bono verde esta garantizado por Abengoa y otras filiales de
su grupo, de la misma manera que se garantizan el resto de las emisiones de
bonos high yield emitidos por Abengoa Finance s.a. Los Bonos verdes tienen rango
pari passu con el resto de los bonos emitidos por Abengoa. Las garantias subsisten
durante toda la vida del bono verde. Sin perjuicio de lo anterior, el bono verde ha
sido contabilizado como “deuda sin recurso en proceso” en los estados financieros
de 30 de septiembre de 2014 dado que estan destinados a servir de puente a la
financiacién a largo plazo sin recurso asumida en proyectos verdes, y, por ello,
consistente con el tratamiento contable aplicado a los proyectos sin recurso. La
caja no puede, por ello, utilizarse para ningun otro propdésito corporativo. La
Sociedad tiene contabilizados 1.592 millones de euros de financiaciéon puente bajo
esta clasificacion a 30 de septiembre de 2014.

El uso aplicado al bono verde es conceptualmente equivalente a los prestamos
puentes concedidos en la financiacién Project finance o en un Project finance en
fase de construccién, que conforme a practicas de mercado tienen garantias
corporativas. La financiacion puente se repaga con cargo a la financiacion a largo
plazo. Los fondos procedentes de bono han sido destinados desde la matriz a
proyectos elegibles como proyectos verdes para sustituir financiacién puente ya
existente que tenia un coste financiero mas alto. Una vez que se cierra la
financiacion a largo plazo de estos proyectos, los fondos del bono verde se
destinaran a financiar otros proyectos verdes elegibles.

Por las razones antes sefaladas, el pasivo correspondiente al bono verde y la caja
procedente del mismo no se incluye en el calculo de la deuda corporativa neta. La
Sociedad si incluyé en su calculo pro forma de la deuda corporativa neta los
fondos procedentes de la primera venta de los activos a su filial Abengoa Yield
bajo el contrato de ROFO.

Sevilla, a 14 de noviembre de 2014



