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Principales aspectos

v' CPV supera en el 9M09 sus objetivos para 2009:
e Margen EBITDA : 28,8%.
* Flujo de caja neto de capex: 246,5 M£.

v  Ahorros y ajuste de circulante e inversiones
compensan la reduccion de la demanda

v' Se va a superar el objetivo del Plan100 de 65 M€ de
ahorros recurrentes

v Notable incremento en la valorizacién energética de
residuos
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Datos en millones de €

~RE ados 9vI0Y

Cifra de Negocio 800,8 | 1.121,2 |  -28,6 | 2635 3526 253
EBITDA 230,9 | 3357 | -31,2 | 80,6 | 1039 = -22.4]
EBIT 113,1 ] 2043  -44,6 | 40,7 | 542 || 249 ]
BY activ. continuadas 61,6 |  164,5 | -62,5 | 24,8 | 46,4 | -46,6 |
' BDI atribuido 350)  959]  -635] 14,4) 28,0/  -48,6]

% sobre Cifra de Negocio

EBITDA 28,8 || 29,9 ]| 1,1 30,6 || 29,5

EBIT 14,1 J . 18,2 4,1 | 15,4 J 15,3J 0,1 J
. B° activ. continuadas 7,7 J 14,7 J | - J J 13,2 J -3,7 J
| BDI atribuido 4,4 ) 8,6 | 4,2 | 5,5 | 7,9 | 2,5 |
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Desarrollo de los mercados internacionales

Cifra de %

Negocio Margen EBITDA
% var. s/9M08 S/ 9MO09

- y
Estados Unidos -26,9 5,3
Tunez 0,9 32,3
Argentina (*) 3,6 23,2
Uruguay (*) -4,9 21.1
Reino Unido -5,2 18,0

VA /) ¢ v,

I (*) Integrados por puesta en equivalencia ’
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Objetivo 2009

> 200 M€

Var. de Otros Ing. | | CAPEX FC neto de.
EBITDA ! neto
Circulante y Gastos B o rciones CAPEX
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(*) Incluye integracion global y puesta en equivalencia
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% Distribucion de la actividad por paises

|Tl]nez 7,6] Uruguay 1,6

TUnez 5,4

Resto UE 2,4| Resto UE 0,7

Argentina
4,5

Reino Unido
3,4

Reino Unido
2,8

Espaia 66,3
Espafia 72,9

'EE UU 12,2 9M09

(*) Incluye cifra de negocio de integracién global y puesta en equivalencia I

% Actividades por mercados

| om09  NECIVCERR] Var. pp |
VEG( 84,2 | 885 | -4,3 |
SNEeEees 15,8 | 11,5 || +4,3 |
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% Distribucion de la actividad por negocios (*)

' Mortero‘ Mortero
4,2 Arido 3,7 5.3

Hormigon
21,3

Otros 3,1

Arido 3,9

Hormigén
23

Cemento
65,8

Otros 2,6|

Cemento
67,1

(*) Incluye cifra de negocio de integracién global y puesta en equivalencia
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Datos en millones de toneladasJ -~ oMo9 J __QM%szrI;/IOiJ inist J .|n:/;>£1r[1alJ
Consumo de cemento 21,8, | -36,8 | 30,0 | -37,1

Produccion doméstica 22,3 | 33,9 30,60 | -34,8
Importacién de clinker . — 1,4 | -70,0 2,1 | -70,9 |
Importacién de cemento — .0,5 | -66,8 .. 0,8 64,3
Exportaciones o 2,20 | 324 2,9 | 50,2 |

[ % Distribucion del consumo de cemento en Espaiia - Afio movil ]

T | o |
.8 167 | 4111

J J
[ Produccion clinker importado | 9,7 | 18,9 | 9,2 |
J J

2,5 4,4 ) -1,9




2009. Estabilizacion del consumo en el 3T09
2010 y ss. Cambio de tendencia. Crecimiento de la demanda

-16,6 ] 2,9 | | 14,9 |
' Residencial ‘ 29,1 | | 95 - 4311
" No residencial , - -13,6 | | -18,2 21
' Obra Civil J 49 | | 3,6 29
-26,3) | 52 | | 16,5
' Edificacion | -32,3 . -3,6 . 24,5
' Obra civil | 20,2 | | 12,6 | | 10,8
' Ratio de consumo t/.000$ | -11,6 | 9,9 1,5
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~ v'Mas de 270 iniciativas
v'Nuevas incorporaciones en mantenimiento, gestién de almacenes y
aprovisionamientos

18



\4

70 -

60

50

40

30

20

10 -

GRUPO
CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

R o L

TENIDO: 63,8M€

PENDIENTE: 1,2 M€

Cemento

Hormigén

Arido Mortero Corporativo PLAN100O
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Mejora Flujo de Caja - Ahorros no recurrentes

Existencias J L Terceros J L Tesoreria J

Drastica
reduccion
ajustada a la
produccion y
estimada
demanda

J

Optimizacion de
las relaciones e
implantacion de
nuevo modelo
de negociacion

“ J

Desarrollo de la
gestion conjunta
implantada en
todas las
sociedades

L J

—

TIVO
009-2011
50 M€
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ACTUACIONES

Desarrollo tecnoldgicos para la reduccion del consumo

Valorizacion - Acum. 9M09/9M08

Reciclaje material

J +41 |

Sustitucion energética

2009: 7,1% de sustitucion energética

Superar la media del sector en Espana.

NUEVAS AUTORIZACIONES AMBIENTALES INTEGRADAS

FABRICAS EN ESPANA
v'El Alto (Madrid)

v Mataporquera (Cantabria)
N

J

v'Utilizacion de subproductos
como materias primas
descarbonatadas
v'Utilizacion de biomasa

forestal como cobustible
.
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Nuevos cementos

»Orientados al compromiso de sostenibilidad
Dos nuevos cementos
Valorizacion de suelos contaminados
Objetivo: inmovilizacion de contaminantes y metales pesados

»Aportacion de mayores funcionalidades
Nuevos cementos portland ultrafinos
Para elaboracion de lechadas superfluidificadas
Objetivos:
estanqueidad de terrenos
hormigones para ambientes agresivos
rehabilitacion de infraestructuras e industria del petroéleo
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AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD
Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafia”), Gnicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2009.
La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por
lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacién o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan.
Ni la Compariia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.
El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa
de desarrollo.
Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.
Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO
Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares.
En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte
a los inversares y titulares de las acciones de Cementos Partland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacién y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacién. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacion alguna, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de futuro.
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