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Inverpyme

Aptoni Guillén Vidal, Secretario del Consejo de Administracién de la compania

Inverpyme SCR, 8.A., con domicilio en calle Amigd nitm. 15 d -
de Cif.: A-0864460]. A : e Barcelona, v provista

CERTTFICO

-y

Que mediante sesién celebrada en fecha 17 de marzo de 2004 el Consejo de

Administracion de Inverpyme SCR, S.A. aprobé el Informe de Cobierno Corporativo de - |

la comparnia conforme a lo dispuesto en la Orden Ministerial ECO 37722 /2003, y cuyo
texio se adjunta al p nte. . o

- [ *
Y para que asi nste hibro el presente certiicado en Barcelona a 9 de julio de 2004.

/ \

g W

Fdo: Antonj-Guillén Viljal
secretariolde] Consejo de Administracién

{nverpyme SCR, SA - Amige, |5, 5a planta - 08021 BARCELDNA, + inverpymegitves Ty it
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1. Introduccién

Este documento ha sido elaborado por el Consejo de Administracién de 1z sociedad en cumplimiento de lo

establecido en la Orden Ministerial ECQ/3722/2003 vy como mecamismo para potenciar la comanicacion con los
acciOnistas,

El presente mforme ha tenido en cuenta tanto Ia Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Finsnciero
como las conclusiones dcl Informe de 1a Cornisidn Especial para el Fomento de la Transparencia y Sepuridad en
los Mercados y en las Sociedades Cotizadas “Informe Aldama™ de 8 de encro de 2003, !

Como medidas relacionadas con la aplicacidn de 1a legislacion vigente Y siguiendo las mejores pricticas, se han
realizado una serie de acciones que se detallan a contitmacion: |

¢ Propucsta de Reglamento para la Junta General de Accionistas

+ Modificacion de los estanmos parg Ja creacién y regulagion del Commité de Auditoria
¢+ Reglemento del Consejo de Administracién

*+ Replamento micrno de conducta

A lo largo del preseote informe se da cuenta 3 los Sres, Accionistas de la estruchura accionerial, de 1a regulacion,
funcionamiento y composicién de los drganos de gobiemo. Asimismo se inchays informacion relacionada con las
fransacciones con Accionistas significatives y Consejeros, de todos los aspectos relacionados con Ja auiocartera,
de los mecanismos de informacion disponibles para los Accionistas y los mercados y finalmente de las
relaciones de la Sociedad con sus auditores.

2. Lstructura de 1a propiedad de la sociedad

2.1. Accionistas significativos :

A 10/04/03 (fecha de la Utimz Junta Genera de Accionistas) los Accionistas titulares de
participaciones significativas son

Accionista Y% s/total

27,37

23,53

..

Banco de la Pequefia y Mediana Empress, S.A.

Agrupacio Bankpyme Scguros de Vida y Salud, S.A.,

Agatex, S A | 7,66
Madersi, S.A. | 5,75
Spartex, S.A. . | 3,75
Pluvinilyrﬂ_ _Ihérit:a, S.L. | 2,U0

Inverpyme SCR, $.A, (17/03/04) Pigina 3 de 9
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22, Acuerdos de accionistas

ZJ.

24,

2.3,

No se ha suserito acuerdos emtre la Sociedad y sus accionistas. Asimismo Inverpyme no tiene

constancia de que exastan acuerdos emtre los acciomistas de la Compadia que impliquen una
concemraclon de sus intereses.

Participacién accionarial

La participacion accionarial del Conscjo de Admunistracion y directivos eﬁ la Sociedad a 11/04/03 és la

sipuiente:
Participacion Participacidén Total (%)
Micmbros directa (aecs.) | indirecta (aces.) acriones |

Aprupacié Bankpyme Seguros de : o
Vida y Salud, S.A. 1.841 811 0 1I.E41.Ell N ??,53/&

| Jogé Maria Awrel) |0 600.000 | 600.000 7,06%
Francisco Busquets Farris C 0 L 10 —

| José Colom-Noguera Vila ( 20.260 0 20.260 10,26%
J0gé Maria Duran Bellido 30,879 Q321 40200 0,51%
José Maria Fabrepat Piferre 0 0 0 --
Fiduciaire Reng Gillieron, S.A. 3.956 0 3.956 0,051%
Pluvisilva Tbérica, S.L. 391.500 |0
Jordi Concjos 3.870 Q 3 870 0,049%
Angels Roqueta Rodriguez 9.694 0 9.694 [0,124%

Restricciones a los derechos de los accionistas

WNo existe restriccion estatutaria ajguna relacionada com la transmisibilidad de las acciones de la
Sociedad mas alld dc las contempladas en 1a legislacidn vigente,

Acciones en régimen de autocartera

La Cowmpafiia ha adquirido 21.000 acciones en régimen de autocartera a lo largo del ejercicio 2003.
Estas adquisiciones fucron expresamente autorizadas por Ja imta General de Accionistas eelebrada el

dia 10 de abnl de 2003 de acuerdo con lns limites establecidos por la lepislacion vigente. A
contimacion s¢ adjuota un cuadra detallando dichas operaciones:

seracién | Nvimero de acciones Precio
22/07/03 | Adquisicién onerosa 3.000 3.900 euros
10/11/03 Adquisicion onerosa 6.000 6.000 7.800 evros
23/12/03 | Adquisicién onerosa 12 000 12000 | 15.600 euros

El saldo de acclones en tégimen de autocartera a 31/12/03 era de 21.000 acciones adquiridas por 1.3
EUrQs Por acci0n y ghe suponen un valar de 27.300 ewros.

mverpyme SCR. §.A. (17K03/04) | Phgina 4 de 9

3L




Inverpyme

}. Estructura de la administracion de 1a Sociedad

3.1. Consejo de Administracion

a) Composicion y funcionamiento

Bl Conscjo de Administracion estard compuestn por tres wmiembros comn minimo y veintidés coms

maximo. Corresponderi a la Junta General el nombramiento y Ia s

determinacion de su mymero,

eparacion de sus miembros y la

La regulacion del funcionamiento, composicidén y atnbuciones del Consejo de Administracién se
detallan en los Estatutos y mds concretaments en los articulos 28, 29 v 30. Con el objeto de dar
cumplimiento a la Orden Ministerial ECQ/3722/2003 y como tesumen de log derechos y ebligaciones

del Comsejo de Administracion, se ha confeccionade un Reglamento para ¢l Consejo de
Adminmstracion. Este Reglamento conternpla entre otros 108 siguientes aspectos:

+ & &+ * b & b & b ¢ + P ¥ ¥

Deber de Confidencialidad del Consejero
Qbligacion de no Competencia

Deber de lealtad

Dcberes de Informacion del Consejero
Medidas parg garantizar la inerpretacion, modificacion y difusién del Reglamento
Funciones del Consejo

Composicion del Consejo

Estructura del Consejo de Adimnistracion
Funcionarmento del Consejo
Nombramiento v cese de Consgjeros
Informacion del Consejerc

Retribucion del Consejo

Peéberes del Consejero
Relaciones del Consejo

El Consejo de Administracién a 31 de diciernbre de 2003 estd compuesto por:

T

En representacion de

InverpymeSCR, 5.A, (17/03/04)

Cargo | Nontbre Tipo Ejecutivo
(S
Presidente Jordi Conejos Sancho Agrupacién Bankpyme In?cfs-cndicn't&' N
Seguros de Viday |
e Salud, S.A.
| Vicepresidente | Francisco Busquets Farrds El mismo
Vieepresidente José M Fabregat Paferrer El mismo N
Consejero Yosé M* Aurell Ferrer Rl misto N
Consejerc José Colom-Noguera Vila Elmismo  |Independiente] N
Consejero José M® Durdm Bellido Elmismo | Independiente N
. C ODSEeJero Michel Richard Gillieron  Fiduciaire René Independiente N
(Gillieron
Consejeto Joan Marti Bartoli Phluvisilva Ibérica, SL. | Dominical N
Consejero_ | Angels Roqueta Rodriguez | El mismo | Independiente | 5
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b) Delegacidn de facultades

En Ia actuaiidad la sociedad no tiene delegadas las facultades del Consejo de Administracién favor de
Consejeros (Consejeros Delegados),

¢) Retribucion

La rembucion de los drganos colegiados se cstablece en el articulo 34 de los estamtos medisnte g
asignacion equivalente al cinco por ciento de los beneficios obtenidos en cada ejervicio. Esta remuneracion
5010 podra ser detraida de los beneficios liquidos después de estar cubiertas las atenciones de.la reserva
legal y de haberse teconocido a los aceionistas wn dividendo del cuatro por ciento. Bl Consejo decidird
sobre Ia distribueidn interma de dicha remmneracion, de la que dos pumtos corresponderin a % Comision
Ejecutiva si ésta estuviera constitda. Ademis, Jos miembros del Consejo podrin recibir dietas de
asistencia y rermneraciones especiales por trabajos extraordinarios y nna remmmeracién fija en aquellos
casos de dedicacidn permmnente v diaria,

A lo largo del ejercicip 2003 v de acunlardcr ¢con lo establecido en los estatutos de 1a Socledad se ha
devengado una retribucion para el Consejo de Admonistracion de 33.694,49 euros,

Comision Ejecntiva

El funcionamiento, las atmbuciones y el nombramiento de la Comasidn Ejecutiva estin conterplados

en el articulo 31 de los Estatutos asi como en el articuls 10 del Reglamento del Consejo de
Administracion.

Correspondera a la Comision Ejecutiva, como drgano colegiado, 1a ﬂdupciﬁ]l- de todo tipo de decisiones
necesanas para cumplir el objeto social v, én &¢pecial:

+ Rcsolver acerca de todos los nagm:ins: y asuntos que afectén al objeto de la Saciedad, sean mercantiles, civiles
0 de administracaén, dominio o gravamen de los bienes sociales

» Reg}l]s:meutar, coutrolar y vigilar la marcha y fimcionamiento de la Socicdad y de los negocios que constituyen
511 obyeto,

+ Informar y preponer al Consgjo de Adruinistracidn 1a adopeidy de aquellos acuerdos que sean competencia de
£51¢ Oorgano social.

La comision Bjecunva a 31 de diciembre de 2003 estaba compuesta por:

Presidente: Agnmpacion Bankpyme Sepuwos de Vida y Salud, S.A reﬁresentada
per Jordi Congjos Sancho

Vocales: José M® Fabregat Piferrer
Pluvisilve, S.L., representada per Joan Marti Bartol
Angcls Roqueta Rodriguez

A 1o largo del ejercicio 2003 la Comisiéu Ejecutiva se ha rennido et uns ocasion

La refribucién correspondiente a 1a Comisién Ejecutiva se establece por decizion del Consejo de

Administracion y sc detrac de la remmmmcracién del mismo, cstando prevista una remuneracion inicial
de dog pumtos sobre el Beneficio Neto.

Inverpyte SCR, 5. A, {17/03/04) : Papgna 6 de 9
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A lo largo del ejercicio 2003 y de acuerde con lo decidido por el Consejo de Administracion dc la
Cotripafiia ha devengado una retribucion para la Comisién Ejecutiva de 22.170,36 euros.

3.3, Comité de auditoria |
|

- - . . ' . , - i
El funciopamiento, 1as atribuciones y el nombranuento del Comité de Auditoria estin contermplados en

el articulo 32 de los Esmmms asi 'Gnmﬂl ¢n cl srtculo 11 del Reglamento del Consejo de
Admmistraciin. | -

Cormresponderan al Conmte de Audimria,icmnu drgano colegiadn, 1as sisuientes competencias:

¢ Informar, &n la Junte Generl de Aumumam, sobre |as cucstioncs que cn clla sc planteen los accionistas en
mareria de su competencia.

¢ Proponer al Consejo de Administracidn, para su sometitiento a la Junta Generol de Acciomstas, el
nomuramiento de 1os auditores de cuenlas externos & qué s¢ refiere el articulo 204 del Texto Refimdido

de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Recal Decreto Legislative 1564/1989, de 22 de
Di¢iembre.

¢ Supervisar los servicios de aud:ltnnﬂ interma en el caso de que exista dicho drgano dentro de la orpanizacién
cmpresanial.

¢ Conocer el proceso de mfummén financiera y los zistemas de control interno de la sociedad.

¢ Rclacionarse con los Auditores externos para recibir informncién sobre aquellas cuestiones que pueden
poner en tesgo la independencia de 45108 vy cualesquierd otras relamonadas con ¢l proceso de desarrollo de

la auditoria de ¢uentas, agl eomo aquéllas otras comunicaciones provistas on la legislacion de auditoria de

cuentas y en lag narmas réenicag de anditorda

El Comité de Audiroria 2 31 de diciembre de 2003 ests integrado por:

Pregidente: meﬁiscu Busquets Farras
Vocales: José ];'_\d" Aurell Ferrer
Angels Roqueta Rodripuez

Desde su creacion en el segundﬂ semestre del 2003 el Comité de Auditotia s¢ ha reumdo eqg dos
ocas{ones.

No se ha previsto ningim tipo de remuneracion para ¢l Comité de Auditotia.

3.4. Representacion :
I

No existen c¢onscleros que hayan sido nombrados en represemtacidn de titulares de participaciones

significativas 0 ¢uyo nombramiento haya s1do promovido €5tos 6 que 5¢ encuentrén vinculados a los
II]LE]]][JE

3.5. Cargos en otras sociedades

Nmmgumo de los mmembros dol Consejo de Administracidn es, a su vez, miembro del Consejo de

admimstracion de sociedades con partigipaciones significativas cn la sociedad. Asimismo, ninpimo ds

— — — — ——— e — —— e - .
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los miembrosz de] Consejo de Administracién tiene asumido cargos de adanmistracidn o directive en
otras sociedades del grupo. !

4. Operaciones vinguladas y operacipnes intragrupo

I
"

La unice operacion entre la Sociedad }%alguua de sus empresas participadas corresponde al préstamo.
participativo l}tﬂ[gE.ldﬂ por Inverpyme a fayor de Serpyme, S.A, (sociedad participada al 100% por
Inverpyme) por un importe de 1,9 MM de euros concedido el 31/12/01. .

Bste prestamo se devolverd en funcidn:de las gecesidades de financiacion de la compatiia. hﬁbiém':lnse
contemplado |2 posibibdad de capitalizacién del préstamo.

La Sﬂcinflad no tiene constancia de qué ningun empleado m miembro del Consejo de Adminigtacion
haya realizado minguna operacién de compra / vema de agciones.

5. Sistemas de control de riesgos

La Sociedad ha elaborado un manual de procedimicntos en ¢l que 8¢ detallan los procesos relacionados
con Ia actividad principal de la Compafifa: .

¢ Proceso de analisis e inversion .
¢ Sepuimiento de las empreésas participadas
4 Procesos de desipversion

Asinusmo se ha establecido una unidad de Control encargada de verificar el cumplimienta de lps
procedimientos. Esta Unidad dc Control informard periédicamente al Comité de Auditoria sobre e]

curmplimiento de los procedimientos es:tablacidna y propondrd medidas para mejorar los mecanismos
de¢ contro] interno.

El manual de procedimientos elaborado por la Compaiia ha sido cormmicado a la CNMV en el marco
de Ia solicitud para la conversion en Sociedad de Capital Riesgo tramitada a 1o larpo del 2003.

6. TFuncionamiento de la Junta General de Accionistas

. ! .
Las ﬁmnim_e& y la regulacién de 12 funta General de Accionistas se detallan ¢n el Reglamento de la
Junta sometido 2 aprobacion en Ia Junta General de Acclonistas del 17 de marzo de 2004. Asimismo el

funciopamiento de la Junta ¢sta sujeta’'a lo dispuesto en los Estatutns de la Sociedad y a la Ley de
Sociedades Andnitmas. i

El citado Reglamento de la Junta Gemeral conliene como aspectos esenciales la comvocatoria,
preparacién y celebracidn de 12 misma. -

{_as derechos de los accionistas en relacion con 1a Junta General son Jos previstos estatutariamente y
egalmente. | .

Con anterioridad a la fecha de) presente documento, v en ¢l ejercicio 2003 se celebrd una tnica Junta
General de Acclonistas con fecha 10 da labril de 2004 en |a que so adoptaron los sipuientes acnerdos:

i
]
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i

Aprobacion de |a Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2002
Aceptacion de 1a renuncia del Sr, Curl::-s (Gomd como Consgero

ﬂpmbamnn de la modificacién estatitania necesaria para la adaptacion al régimen dl: sociedades de
capital riesgo y para la regulacidn del Comité de Anditoria ‘

Autonzacion al Consejo para la ﬂdqumlmun derivatdva de acciones propias

El niimero de asistentes y ¢l porcentaje de capital en dicha Junta Gtmcra.l de Acciomstas fueron los

signentes: |
N:im;;niﬂn;‘ér&s Acclones represantaodas Porcentaje capiial
Asistencias personales (*) | 24 2192607 — 201%
Represonmclones ) | 30 4.446.482 56,80%
| Total; m_ﬁ—sii“ | 6.639.089 24,81%

(*) Accionizstas con derecho a volo

Todos los acuerdos adoptados en la mtada Junta General de Accionistas s¢ incluyen en ¢l hecho
relevantc 41487 comunicado a la CNMV el 28/04/03.

El Reglamento de la Jutita General de Accmmstas incluye todos aquellos preceptos establecidns por I
Ley de Sociedades Andnumas, en los Estatutos asi como aquellas medidas propuestas por 1a Corvmania
pata facilitar la participacién de los Acclonistas en la Junta y el acceso a la informacion de la Sociedad.

7. Seguimmento de 1as recomendaciones de pobierna corporative

Como garantia del cumplimiento del Codigo de Buen Gobierno la sociedad ha suministrado toda la
informaciém solicitada por los OIganismos de supervision a loa que esta afecta. En exste sentido, y a titulo

enunciafivo se incluye una lista con log deberes de informacion de la Sociedad frente a Ia Cnm:s:ﬁn

Naciona) del Mercado de Yalores:

4
¢

. 4
»

Presentacion de los resultados de la'Compaiiia

Comumcacion de cualquier he:r:hﬁ relevante {incluida la aprobacion dﬂ los Reglamentos del
Consejo de Administracién, de la Junta General de Accioniatas, ete. )

Modificaciones én la composicion de los drganos de gobierno de la Sociedad
Comumicacion especifica del pr;cﬂcnt{: informe de Gobiernoe Corporativo

Por ultmo subrayar la voluntad de ia Cumﬁania y de su Consejo de Administracion en ofrecer total
transparencia sobre las actividades de la misma a los érzanos supervisores correspondientes vy a sus
accionistas. |
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