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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Valor 4, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice MSCI Emerging Markets Net Total
Return en euros. El objetivo del fondo es superar la rentabilidad del indice con niveles de volatilidad similares. El fondo
promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

La exposicion a renta variable sera superior al 75%, en valores de compaiiias radicadas en paises considerados
emergentes, asi como en compafiias no radicadas en dichos paises pero que inviertan o centren en ellos su actividad.
La exposicién del fondo a valores cotizados en mercados de paises no pertenecientes al area euro, asi como la
exposicion a valores denominados en divisas distintas del euro podra alcanzar el 100% del patrimonio. El resto se podra
invertir en activos de renta fija publica y privada, negociada en cualquier mercado, con una duracién media de la cartera
no superior a 5 afios, y, como minimo, de calidad crediticia media (minimo BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 1,29 0,63 1,29 1,64
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,03 0,00 -0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.206.022,8 | 1.284.127,3
A - 1 1.627 1.698 EUR 0,00 0,00 500 NO
1.311.708,6 | 1.294.798,9
| 5 5 1.517 1.523 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
A EUR 18.101 18.643 29.045 23.918
| EUR 21.036 19.991 23.770 19.207
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
A EUR 15,0091 14,5179 19,0147 19,0159
| EUR 16,0370 15,4392 20,0301 19,8354

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A al fondo 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta 0,10 0,10 Patrimonio
| 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 3,38 1,96 1,40 -0,81 -2,34 -23,65 -0,01 30,06 -16,60

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,10 21-06-2023 -1,99 10-03-2023 -7,08 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,69 02-06-2023 1,69 02-06-2023 4,51 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,14 9,82 10,51 13,35 12,24 16,06 16,50 24,51 14,78
Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,12 16,65 19,51 16,57 34,43 13,57
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,77 2,02 0,89 1,12 0,87 0,23 0,44 0,32
MSCI Emerging
Markets Net Total 12,90 11,27 14,41 22,92 15,52 20,18 15,14 23,89 15,45
Return
VaR histérico del
o 10,78 10,78 10,84 10,82 10,47 10,82 8,99 8,85 8,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,39 0,39 0,39 0,39 1,56 1,55 1,56 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad

25,00

160,00 1 20,00

| 15,00
150,00 HlU N‘M‘fm r‘.'j‘"-ﬂm‘, 1000 II
140 00 ot | ll 500 . II I
13000 '“\JﬁJ ﬂ“’\’“\! ‘r\Mﬁi‘\ 000 Il .I l
500

m
i ¥
110,00 %l,rf' "tﬁ t:’ M‘J ﬂﬂw& M%ﬁﬁ 410,00 I

/ W -15,00
O
100,00 ,.“"I W 20,00
80,00 - ’W 3 2 & o -~ ,-\ ~ A Pl )

& & & & & & & & & &
80,00 2 & & 2 & L3 & ) By
) S A A A

120,00

ago. 18 mar19  oct19  may20  die20  jul2l  fsh22  sep22  abr23
M v B MSCI Emerging Markets Met Tatal Return  (Base 100) v B MSCIEmerging Markets Net Total Return

La politica de inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Marzo de 2012.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,87 2,20 1,64 -0,57 -2,10 -22,92 0,98 34,10

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,09 21-06-2023 -1,98 10-03-2023 -7,07 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,69 02-06-2023 1,69 02-06-2023 4,51 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,14 9,82 10,51 13,35 12,24 16,06 17,83 25,33

Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,12 16,65 19,51 16,57 34,43

Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,77 2,02 0,89 1,12 0,87 0,23 0,44

MSCI Emerging

Markets Net Total 12,90 11,27 14,41 22,92 15,52 20,18 15,14 23,89

Return

VaR histérico del

o 10,87 10,87 10,94 10,94 10,90 10,94 10,38 11,04
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,60 0,60 0,76
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 31.779 1.397 1,65
Renta Fija Internacional 93.291 4.573 1,62
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 134.185 7.201 1,89
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 283.418 14.686 5,15
Renta Variable Euro 50.201 3.415 11,89
Renta Variable Internacional 224.630 13.114 6,38
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 49.639 3.610 0,65
Global 18.866 1.227 -0,15
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 53.278 1.251 0,90
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 939.287 50.474 4,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 38.206 97,62 37.214 96,32
* Cartera interior 0 0,00 2.500 6,47
* Cartera exterior 38.206 97,62 34.713 89,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 697 1,78 1.313 3,40
(+/-) RESTO 234 0,60 107 0,28
TOTAL PATRIMONIO 39.137 100,00 % 38.634 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 38.634 40.370 38.634
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,14 -1,42 -2,14 46,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,41 -2,86 3,41 -216,10
(+) Rendimientos de gestion 4,08 -2,22 4,08 -278,49
+ Intereses 0,02 0,02 0,02 40,81
+ Dividendos 1,28 0,76 1,28 62,71
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -106,08
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,36 -1,44 3,36 -326,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,24 -0,91 -0,24 -74,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,56 0,00 -100,00
+ Oftros resultados -0,33 -0,09 -0,33 250,15
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -0,65 -0,69 3,06
- Comision de gestion -0,45 -0,46 -0,45 -6,04
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 -5,60
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -3,23
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 38,48
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,10 -0,16 50,92
(+) Ingresos 0,02 0,01 0,02 27,09
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,01 0,02 27,09
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 39.137 38.634 39.137




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.500 6,47
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.500 6,47
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2.500 6,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 38.206 97,61 33.370 86,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 38.206 97,61 33.370 86,39
TOTAL IIC 0 0,00 1.343 3,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.206 97,61 34.713 89,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.206 97,61 37.213 96,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

COMUNICACIONE
s

consuMo

cicLIco: 1200% , — OTROS: 20, 10%.

TEchoLoGIA _§
2873

FINANCIERD.
3aTx

Distribucion Tipo Activo

LIOUIDEZ: 1.78%

RENTAVARIBLE: oTROS:0.80%
iy

Distribucién Principales Posiciones

A0 TAMAN
SBACONDUCTOR
5P ADR: 7.80%

T ace HoFe Bank
170 ADR: 7.35%

ADD TENGENT
HOLDINGS LTD:

ENTERPRISE INV.

Distribucion Tipo Valor

TESORERA: 1 T8%
oTROS: D%

RENTA VARIABLE
a7

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la lIC es de 9.808,11 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 22.202.752,55 euros,
suponiendo un 56,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 14.906.261,74 euros,
suponiendo un 37,78% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 22.202.752,55 euros,
suponiendo un 56,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Los principales selectivos de renta variable rebotaron durante el primer semestre del afio en ambos lados del Atlantico,
tras dejar atras un 2022 marcado por los elevados niveles de inflacién a escala global y por el cambio de paradigma en la
politica monetaria por parte de los bancos centrales. El mercado reflejé un entorno macroeconémico que se muestra
resiliente a las continuas subidas de los tipos de interés de referencia, con una tasa de desocupacion en minimos tanto en
Estados Unidos como en la zona euro. La desaceleracion de la inflacion en EE. UU. y unas expectativas de inflacién por
parte de los consumidores bien ancladas animaron el sentimiento inversor. Sin embargo, el endurecimiento de las politicas
monetarias provoc6 un terremoto durante el primer trimestre del afio en el sector financiero estadounidense, con la quiebra
de entidades como Silicon Valley Bank y Signature Bank. En Europa, las dudas acerca de la viabilidad de Credit Suisse se
aceleraron. Tras afios experimentando problemas de gestion de riesgo, la crisis se resolvié con la adquisicion de la
entidad por parte de UBS. A pesar de la incertidumbre generada, la rapida actuacion de las autoridades pertinentes en EE.
UU. y en Suiza, asi como la holgada posicion en términos de solvencia de los bancos europeos, permitieron una pronta
recuperacién de la confianza entre la comunidad inversora para cerrar el primer semestre del afio con un desempefio
significativamente positivo en renta variable. En este sentido, tanto Europa como Estados Unidos cerraron la primera mitad
de 2023 con rentabilidades absolutas superiores al doble digito, apoyandose en la irrupcidn de la inteligencia artificial (1A),
la cual actu6é como catalizadora para los valores de perfil tecnolégico, con el Nasdag subiendo mas de un 32 % en lo que
va de afio. Sin embargo, como punto a monitorizar, buena parte del ascenso del mercado se explica por la contribucién en
mas del 85 % de un reducido grupo de grandes compafiias cuyos modelos de negocio se ven directamente impactados de
manera positiva por la IA: Nvidia (+190 %), Tesla (+11 3%), Microsoft (+43 %), etc.

En el plano macroeconémico, el tltimo dato del IPC estadounidense fue menor al esperado por el consenso de mercado al
situarse en el 4,0 % (frente al 4,1 % esperado y al 4,9 % anterior), mientras que el IPC subyacente fue del 5,3 % (frente al
5,3 % esperado y al 5,5 % anterior). Este nivel de inflacién es el mas bajo desde mayo de 2021, lo que confirma la
tendencia a la baja a consecuencia del endurecimiento de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal. Al otro
lado del Atlantico, el IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de junio fue del 5,5 % (frente al 5,6 %
esperado y al 6,1 % anterior); y el IPC subyacente interanual fue del 5,4 % (frente al 5,5 % esperado y al 5,3 % anterior).
Sin embargo, a pesar de la desaceleracion inflacionista, tanto la Fed como el BCE corrigieron al alza sus expectativas de
inflaciéon durante su ultima reuniéon celebrada en el mes de junio. El organismo estadounidense proyecté que el PCE
subyacente se situara en el 3,9 % en 2023 (tres décimas mas que en marzo), mantuvo en el 2,6 % la prevision para 2024
y elevé ligeramente hasta el 2,2 % (una décima) la de 2025. Por su parte, el BCE espera ahora una inflacién subyacente
del 5,1 % en 2023 (cinco décimas mas que en marzo), del 3 % para 2024 (también cinco décimas mas) y del 2,3 % para
2025 (una décima mas). Por otro lado, ambos bancos centrales anunciaron la revisién de las previsiones de crecimiento,
aungue con signo dispar. La Fed mejor6 su previsién de crecimiento del PIB hasta el 1 % interanual en diciembre de 2023
(seis décimas mas que en marzo), aunque para 2024 y 2025 redujo en una décima su prevision hasta el 1,1 % y el 1,8 %,
respectivamente. El BCE rebajé el crecimiento tanto en 2023 como en 2024 en una décimay lo situ6é ahoraen el 0,9 % y
el 1,5 %, respectivamente. Para 2025 mantuvo el crecimiento en el 1,6 %.

Las ultimas reuniones de la Reserva Federal y del Banco Central Europeo, celebradas a mitades de junio, se saldaron en
clave hawkis, en consonancia con el mensaje emitido anteriormente por el Banco de Canada y la Reserva Bancaria de
Australia, quienes volvieron a subir los tipos de interés de referencia después de una pausa en el ciclo restrictivo. Si bien
la Fed no subié la tasa de referencia en esta ocasion, si revisé al alza la media prevista para los tipos de interés de este
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afio hasta el 5,6 %. Por su parte, el BCE subi6 la facilidad de depésito en 25 puntos basicos hasta el 3,50 %, tal y como
descontaba el consenso. Asi, la Reserva Federal ha elevado las tasas de interés en mas de 500 puntos basicos desde los
minimos, mientras que el BCE lo ha hecho en méas de 400 puntos basicos. El mensaje en ambos casos fue que, en un
contexto de notable fortaleza econdmica, las presiones existentes relacionadas con la inflaciéon subyacente continGan
siendo intensas, lo cual incrementa la posibilidad de que el nivel agregado de precios se enquiste por encima del nivel
objetivo establecido. En consecuencia, la politica monetaria deberia seguir siendo restrictiva los proximos meses.

Con todo, los rendimientos de los bonos gubernamentales experimentaron una enorme volatilidad, especialmente en los
tramos cortos mas sujetos a los cambios en la politica monetaria. Asi, mientras los rendimientos de los bonos a largo
plazo se mantuvieron sin grandes cambios, los rendimientos de los tramos mas cortos experimentaron alzas significativas
de hasta 45 puntos basicos tanto para el bono aleméan a 2 afios como para el norteamericano. Por el contrario, el
rendimiento del bono a 10 afios aleman durante el primer semestre se estrechd en 18 puntos basicos para situar su
rendimiento en el 2,39 %, mientras que el Treasury a 10 afios apenas se estrechd en 4 puntos béasicos hasta el 3,84 %.
En cuanto a la presentacion de resultados correspondientes al segundo trimestre del 2023, el 62 % de las compaiiias que
conforman el S&P 500 sorprendieron positivamente en términos de ingresos, y el 64 % lo hicieron en beneficios por
accion. Con respecto al Euro Stoxx 600, el 64 % de estas compafiias situaron la evolucién de los ingresos por encima de
las previsiones, y el 62 % hicieron lo propio en beneficios por accién. El foco se mantuvo sobre la traslacion de la inflacion
a las ventas corporativas y sobre la defensa de los margenes en un entorno inflacionario, y, a pesar de empezar a
observar cierta presiéon en ambos puntos, la mejora de los cuellos de botella logisticos y, sobre todo, la caida de los costes
energéticos ayudaron a aliviar la presion operativa.

El Euro Stoxx 50 se aprecio un 15,96 % durante el primer semestre de 2023, mientras que el IBEX 35 subi6 un 16,57 %.
Al otro lado del Atlantico y con datos en ddlares estadounidenses, el S&P 500 registré una revalorizacion del 15,91 % al
cierre de junio, mientras que el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq situaron sus rendimientos en el 3,80 % y el
31,73 %, respectivamente. Finalmente, el desempefio de los mercados emergentes, medidos a través del MSCI Emerging
Markets, ha sido equivalente al 3,46 % en doélares estadounidenses desde que se inici6 el afio. Tal y como comentabamos
en el parrafo introductorio, la concentracién de ganancias en un numero limitado de acciones de perfil tecnologico plantea
dudas sobre la direccién futura del mercado.

Por otro lado, el precio del Brent cedio un -12,82 % en lo que va de 2023, tras un 2022 en el que llego a apreciarse un
93,7 %. El oro subi6 un 5,2 %, y la paridad eurodolar se situé en 1,09 al cierre del periodo desde 1,07 vistos a finales de
2022.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En lo referente a la inversion del fondo Caja Ingenieros Emergentes, la estrategia durante la primera parte del afio ha
consistido en mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacion de renta variable internacional, con un
universo de inversion centrado principalmente en valores de compafiias radicadas en paises emergentes. El fondo procura
invertir en compafiias excepcionales con ventajas competitivas sostenibles que sean capaces de crecer por encima del
mercado y que se beneficien de tendencias seculares, ademas de contar con balances soélidos, valoraciones razonables y
equipos directivos competentes. En términos de posicionamiento sectorial, se mantiene una sobreponderacion en los
sectores financiero, consumo bésico y tecnolégico, asi como una infraponderacién en los sectores materiales basicos,
energético o consumo discrecional, entre otros. Por el lado del posicionamiento regional, se mantienen las
infraponderaciones en China, Taiwan y Corea del Sur principalmente, mientras que las sobreponderaciones se concentran
principalmente en India, México, Brasil, Polonia, Singapur e Indonesia. Los niveles de liquidez se han reducido a lo largo
del periodo.

Durante el primer semestre de 2023, se ha empezado a aumentar de nuevo la exposicion a China y a compafiias de
elevado crecimiento dadas las atractivas valoraciones, especialmente en el caso chino aunque cuente con una menor
visibilidad del crecimiento futuro debido a los retos internos a los que se enfrenta. Adicionalmente, se ha seguido
aumentando la conviccidon en compafiias con sélidas perspectivas, balances solventes y valoradas a precios razonables,
compafias que creemos que pueden despuntar en un entorno de mayores inflaciones y menor visibilidad
macroecondémica.

El fondo esté clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento UE 2019/2088, es decir,
tal y como se indica en el folleto, es un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Se realiza
integrando factores ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) en su gestion con el objetivo de priorizar la inversiéon en
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compaiiias que realizan una gestion sostenible de los riesgos extrafinancieros. Para ello, el Comité ISR ha determinado
que, como minimo, un 50 % de su cartera tenga una calificacién de su gestion ambiental, social y de gobernanza
corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, ese porcentaje era
del 74 %, siendo el nivel de elevada calidad ASG, es decir, A o superior, del 57 %. Adicionalmente. se han establecido
exclusiones de determinados sectores debido a su contribucién al cambio climético o por diversos aspectos éticos, cuyo
detalle se puede consultar en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja de Ingenieros.
Al cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que cumplan con la descripcién de dichas exclusiones.

c) indice de referencia

El Caja Ingenieros Emergentes A se revaloriz6 en un 3,38 % (un 3,87 % la clase I) durante el primer semestre de 2023,
mejorando la evolucion de su indice de referencia, el MSCI Emerging Markets NR en euros, el cual se apreci6 en un 2,93
%. El diferencial se explica, basicamente, por una combinacion en asignacion sectorial, ya que la contribucién por
seleccién de compafias fue negativa durante el periodo. En la categoria pais, las sobreponderaciones en Brasil, México y
Polonia y la infraponderacion en China ayudaron al desempefio relativo del fondo. La divisa tuvo una contribucion positiva
durante el periodo.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la IIC

Durante el semestre, el patrimonio de la clase A ha disminuido un -2,90 % (un +5,23 % la clase I). El nimero de participes
ha disminuido para la clase A un -4,19 % (un -0,39 % para la clase I). Los gastos de la clase A han sido del 0,78 %, y los
de la clase |, del 0,30 %. Al cierre del periodo, no se ha devengado comision sobre resultados, por lo que no ha supuesto
un coste para el participe.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Global clase A, otro fondo con vocacion de renta variable internacional gestionado por Cl Gestién, ha
obtenido una rentabilidad superior, concretamente del +6,09 %, teniendo en cuenta su mayor ponderacion a la regién
europea y norteamericana, que ha rendido un poco mejor que el mercado emergente.

En lo que respecta al riesgo, la volatilidad del ClI Emergentes A ha sido muy similar a la del Cl Global ISR A (un 10,14 %
frente a un 9,60 %).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En lo referente a decisiones de inversion, a lo largo del primer semestre se volvid a incrementar la actividad en cartera con
el objetivo de amortiguar la fuerte volatilidad de mercado y de capitalizar oportunidades potenciales. Asi, se dio entrada a
las compafiias State Bank of India, Grupo Aeroportuario Centro Norte, Grupo Aeroportuario del Pacifico, Gedeon Richter,
SK Hynix, Coupang, Nubank, Sea, Mercado Libre, Trip.com, Postal Savings Bank, China Merchants Bank, Clicks,
Regional, Bosideng, Yadea, Sumber Alfaria, Prada, Yum China y Tencent. Por otro lado, se decidi6 eliminar de la cartera
las compafias Ashoka India, Airtel Africa, ICICI Bank, TDCX, Grupo Aeroportuario del Sur, DBS Bank, Techtronic, B3
Bolsa de Brasil, EPAM Systems, Genpact, Sarana Menara, Mengniu, Capitec Holdings, iShares MSCI China A, FIBRA
Magquarie y Endava.

En términos de cartera, los mayores contribuidores en el periodo fueron TSMC (un +35,48 % en délares estadounidenses),
Dino Polska (un +26,51 % en zloty) y Nubank (un +93,86 % en ddélares estadounidenses). La compafiia taiwanesa
fabricante de semiconductores se beneficié ante una mejora de las expectativas de recuperacion del sector de cara a la
segunda parte del afio y de 2024, mientras que Dino Polska y el neobanco brasilefio siguieron mostrando aceleraciones
en su actividad y una ejecucion inmejorable en sus estrategias de crecimiento orgénico.

Por otro lado, los mayores detractores de la cartera fueron China MeiDong Auto (un -43,51 % en délares de Hong Kong),
Hong Kong Exchanges (un -12,46 % en délares de Hong Kong) e Infosys (un -10,77 % en ddlares estadounidenses). Las
dos primeras compafiias sufrieron ante la caida de las expectativas y la falta de traccidn en la recuperacién econémica
china, especialmente relevante en el primer caso al ser una industria prominentemente ciclica y orientada al consumo
discrecional de venta de autos. En el caso de Infosys, la moderacién ante las expectativas de gasto tecnolégico por parte
de las compafiias impacté en las estimaciones de crecimiento futuro.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el primer semestre de 2023, se realizaron operaciones tanto de cobertura como de inversion sobre instrumentos
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financieros derivados. Concretamente, futuros sobre el MSCI Emerging Market, con lo que se obtuvo durante el periodo un
resultado para el fondo del -0,23 %. El compromiso promedio sobre el patrimonio durante los dias de inversién en
derivados de renta variable ha sido del 4 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de adquisiciones temporales de activos con vencimiento
maximo quincenal pactado con el depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado,
sin que el fondo haya satisfecho comision alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En términos de volatilidad, la del Caja Ingenieros Emergentes A ha sido ligeramente inferior a la del indice de referencia
(un 10,14 % frente a un 12,90 %). Por su parte, la volatilidad de la letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 4,29 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de
accionistas de sociedades espafiolas cuando la participacion de los fondos gestionados por Caja de Ingenieros Gestién en
esa sociedad tenga una antigliedad superior a 12 meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital
de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos enunciados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas en
aquellos casos en los que el Comité ISR considere que la sociedad no publica suficiente informacion, el emisor se haya
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como las primas de asistencia.
El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracién y que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacion Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compafiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestion se marca
como objetivo votar en todas las juntas de accionistas de la cartera. A continuacion, se resumen los votos ejecutados en
contra o abstenciones para cada una de las compafiias en cartera agrupados por tematicas:

- Eleccion de auditores, consejeros y remuneraciones: Telkom Indonesia

- Eleccion de auditores y remuneraciones: Genpact, Coupang

- Eleccion de consejeros: Infosys, Globant, Grupo Aeroportuario Centro Norte

- Sin votos en contra: Kaspi, Taiwan Semiconductor

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a los proximos meses, nuestro escenario central aboga por una disminucién paulatina de la inflacién tanto en EE.
UU. como en la mayoria de las principales economias occidentales. Nos basamos en un conjunto de indicadores (materias
primas, cuellos de botella, inmobiliario, etc.) que sefialan una moderacidn significativa por lo que respecta al nivel
agregado de precios. En renta variable, tras un afio muy convulso como ha sido 2022, marcado por el fin de mas de una
década de politicas monetarias expansivas, la primera mitad de 2023 ha sido muy positiva en términos de rendimiento. En
el ambito corporativo, esperamos una aceleracién en los beneficios empresariales correspondientes al segundo semestre
para situar los crecimientos en el doble digito durante 2024, tanto en Estados Unidos como en Europa, gracias a un
crecimiento mundial sélido y a la menor incidencia inflacionista en los costes operativos de las compafiias. Ademas, una
caida paulatina de la inflacién permitira a los bancos centrales levantar el pie del acelerador, lo que aportara un cierto
alivio macroeconomico. Si bien algunos indices como el S&P 500 cotizan en niveles algo exigentes, creemos que existen
temas idiosincraticos que permiten ser optimistas de cara al futuro. Por lo que respecta a la renta fija, el alza en los
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rendimientos de los bonos deberia desacelerar en la medida que las presiones inflacionistas ceden, siendo la principal
incognita los diferenciales corporativos, ya que, si bien cotizan en niveles promedio historicos, por el momento no
descuentan un escenario de recesion.

De cara a la segunda parte de 2023, el fondo Caja Ingenieros Emergentes tratara de seguir capturando el mayor valor
posible a través de la inversion selectiva en aquellos negocios que integren las mejores practicas ASG en su toma de
decisiones y que dispongan de una posicion competitiva Unica en su industria, tengan capacidad de seguir creciendo (de
forma rentable) por encima del PIB, estén gestionados por equipos competentes y coticen a valoraciones razonables.
Manteniendo nuestro enfoque hacia la preservacion de capital, seguiremos atentos a las oportunidades a largo plazo que
se sigan desprendiendo de los fuertes niveles de volatilidad derivados del fuerte ruido que atenaza el tipo de activo, ya sea
por cuestiones exdgenas (como los cambios de las politicas monetarias en los EE. UU., la reduccion de la globalizacion
como modelo econémico, el aumento de la inestabilidad politica, el incremento de la regulacién o la caida de las
poblaciones) o por cuestiones enddégenas (como la desaceleracion en China o la guerra en Ucrania). Si bien es dificil
atisbar catalizadores a corto plazo que hagan estabilizar la evolucién del crecimiento de los beneficios por accién de las
compafiias emergentes, esperamos que una mayor visibilidad futura en la senda de subida de tipos en la Reserva
Federal, conjuntamente con una estabilizacién en la actividad econémica en China, sirva para diluir parte de los riesgos
durante la segunda parte del afio. No obstante, los riesgos idiosincréaticos de las compafiias en cartera estan identificados
y bajo control, por lo que eventualmente la cartera mantiene su potencial para brillar en ausencia de catalizadores a corto
plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012718 - REPO|CAJA INGENIEROS|1,80[2023-01-04 EUR 0 0,00 500 1,30
ES0000012718 - REPO|CAJA INGENIEROS|1,80]2023-01-04 EUR 0 0,00 500 1,29
ES0000012692 - REPO|CAJA INGENIEROS|1,80[2023-01-04 EUR 0 0,00 1.500 3,88
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.500 6,47
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.500 6.47
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2.500 6.47
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
USB9677Q1076 - ACCIONES|TRIP.COM GROUP ADR uUsb 561 1,43 9] 0,00
1T0003874101 - ACCIONES|PRADA S.P.A. HKD 617 1,58 0 0,00
US4005061019 - ACCIONES|GRUPO AEROPORT ADR uUsb 696 1,78 9] 0,00
KYG9830F1063 - ACCIONES|YADEA GROUP HOLDINGS HKD 733 1,87 0 0,00
US8565522039 - ACCIONES|STATE BANK OF INDIA uUsb 643 1,64 9] 0,00
MX01R0000006 - ACCIONES|REGIONAL SAB DE CV MXN 498 1,27 0 0,00
KYG6683N1034 - ACCIONES|NU HOLDINGS LTD uUsb 723 1,85 9] 0,00
CNE1000002M1 - ACCIONES|CHINA MERCHANTS BANK HKD 398 1,02 0 0,00
CNE1000029W3 - ACCIONES|POSTAL SAVINGS CHINA HKD 538 1,38 9] 0,00
BRRADLACNORO - ACCIONES|RAIA DROGASIL SA BRL 737 1,88 524 1,36
BRTOTSACNORS - ACCIONES|TOTVS SA BRL 689 1,76 732 1,90
KR7000660001 - ACCIONES|SK HYNIX INC KRW 725 1,85 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
MXCFFIOU0002 - ACCIONES|FIBRA MACQUARIE MXN 0 0,00 273 0,71
CH0198251305 - ACCIONES|COCA-COLA HBC AG-DI GBP 888 2,27 1.003 2,60
US29260V1052 - ACCIONES|ENDAVA PLC- SPON ADR UsD 0 0,00 465 1,20
GBOOBF50VS41 - ACCIONES|ASHOKA INDIA EQ GBP 0 0,00 217 0,56
PLDINPL00011 - ACCIONES|DINO POLSKA SA PLN 1.070 2,73 802 2,08
ZAE000035861 - ACCIONES|CAPITEC BANK ZAR 0 0,00 611 1,58
1D1000118201 - ACCIONES|BANK RAKYAT INDONESI IDR 746 191 818 2,12
KYG6427A1022 - ACCIONES|INETEASE INC-ADR HKD 897 2,29 895 2,32
KYG210961051 - ACCIONES|CHINA MENGNIU DAIRY HKD 0 0,00 1.277 3,30
MXP370711014 - ACCIONES|BANORTE MXN 605 154 671 1,74
GBOOBKDRYJ47 - ACCIONES|AIRTEL AFRICA PLC GBP 0 0,00 442 114
MXP001661018 - ACCIONES|G. AEROPORT. SUR-ADR MXN 0 0,00 697 1,81
US87190U1007 - ACCIONES|TDCX INC UsD 0 0,00 312 0,81
SG1L01001701 - ACCIONES|DBS GROUP HOLDINGS SGD 0 0,00 771 1,99
KYG3323L1005 - ACCIONES|FABRINET UsD 952 2,43 958 2,48
KR7058470006 - ACCIONES|LEENO INDUSTRIAL INC KRW 822 2,10 752 1,95
KR7014680003 - ACCIONES|HANSOL CHEMICAL CO KRW 671 171 759 1,96
US22266T1097 - ACCIONES|COUPANG INC UsD 718 1,83 0 0,00
HK0669013440 - ACCIONES|TECHTRONIC INDUSTRIE HKD 0 0,00 419 1,08
BMG3922B1072 - ACCIONES|GENPACT LTD UsD 0 0,00 865 2,24
US92932M1018 - ACCIONES|WNS HOLDINGS LTD-ADR UsD 1.014 2,59 897 2,32
US48581R2058 - ACCIONES|JSC KASPI.KZ GDR-REG UsD 394 1,01 0 0,00
KYG211921021 - ACCIONES|CHINA MEIDONG AUTO H HKD 319 0,82 0 0,00
BRB3SAACNORG - ACCIONES|B3 SA-BRASIL BOLSA B BRL 0 0,00 993 2,57
1D1000109507 - ACCIONES|BANK CENTRAL ASIA IDR 1.035 2,65 1.029 2,66
HK0388045442 - ACCIONES|HONG KONG EXCHANGES HKD 955 2,44 932 2,41
US98850P1093 - ACCIONES|YUM CHINA HOLDING HKD 519 1,33 0 0,00
LU0974299876 - ACCIONES|GLOBANT SA UsD 988 2,53 471 1,22
US29414B1044 - ACCIONES|EPAM SYSTEMS INC UsD 0 0,00 383 0,99
KYG8087W1015 - ACCIONES|SHENZHOU INT GROUP HKD 0 0,00 528 1,37
MXCFF1170008 - ACCIONES|FIBRA PROLOGIS MEX MXN 511 1,30 468 121
US81141R1005 - ACCIONES|SEA LTD-ADR UsD 718 1,84 0 0,00
1D1000128804 - ACCIONES|SARANA MENARA NUSANT IDR 0 0,00 861 2,23
KR7030190003 - ACCIONES|NICE INFORMATION SER KRW 357 0,91 907 2,35
US4005011022 - ACCIONES|GRUPO AEROPORTUARIO UsD 622 1,59 0 0,00
MX01BM1B0000 - ACCIONES|BOLSA MEX DE VALORES MXN 665 1,70 1.082 2,80
KYG9361H1092 - ACCIONES|VIETNAM ENTERPRISE GBP 1.590 4,06 1.383 3,58
101000128705 - ACCIONES|SUMBER ALFARIA IDR 631 1,61 0 0,00
US45104G1040 - ACCIONES|ICICI BANK LTD-SPON UsD 0 0,00 1.176 3,04
MX01WA000038 - ACCIONES|WALMART DE MEXICO MXN 1.450 3,70 1.644 4,26
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1.950 4,98 0 0,00
HU0000123096 - ACCIONES|RICHTER GEDEON NYRT HUF 452 1,15 0 0,00
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE INC UsD 923 2,36 0 0,00
KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG INTERNATION HKD 485 1,24 0 0,00
ZAE000134854 - ACCIONES|CLICKS GROUP LTD ZAR 452 1,15 0 0,00
US40415F1012 - ACCIONES|HDFC BANK LTD-ADR UsD 2.875 7,35 2.524 6,53
US4655621062 - ACCIONES|ITAU UNIBANCO UsD 730 1,87 440 114
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 3.053 7,80 1.879 4,86
US4567881085 - ACCIONES|INFOSYS LTD-SP ADR USD 589 1,51 1.514 3,92
TOTAL RV COTIZADA 38.206 97,61 33.370 86,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 38.206 97,61 33.370 86,39
IEOOBQT3WG13 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INVESTMENT USD 0 0,00 1.343 3,48
TOTAL IIC 0 0,00 1.343 3,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.206 97,61 34.713 89,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.206 97,61 37.213 96,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No Aplica.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.
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