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Jazztel anuncia sus resultados anuales y del cuarto trimestre de 2002

Larecapitalizacion en 2002 deja a Jazztel casi sin deuday con un
plan de negocio plenamente financiado

El cuarto trimestre muestra una importante mejora en los
margenes, incluyendo margen operativo (EBITDA) positivo en las
operaciones en Portugal

Madrid, 26 de enero de 2003 - Jazztel p.l.c. (Nasdaqg Europe: JAZZ y Nuevo Mercado
en Espafia: JAZ), el proveedor ibérico de servicios de telecomunicaciones de banda
ancha, ha anunciado hoy sus resultados correspondientes al afio 2002. Las cifras
contenidas en este comunicado se expresan en euros y de acuerdo con principios
contables US GAAP.

Massimo Prelz, presidente de Jazztel, ha comentado: “2002 fue un afio complicado para
nosotros por la alteracion que ha supuesto la reestructuracion financiera y operativa de la
compainiia. A pesar del inevitable impacto que este proceso tuvo en nuestras operaciones,
conseguimos mantener nuestras ventas y, lo que es mas importante, mejoramos
significativamente los margenes operativos. Nuestro objetivo a corto plazo es alcanzar
EBITDA positivo con rapidez. En este sentido, nos satisface anunciar que nuestras
operaciones en Portugal ya han alcanzado este hito y que nuestro negocio en Espafa
espera llegar a ese punto en los dos proximos trimestres. Somos optimistas con respecto
a las perspectivas de la compafiia en 2003, por ser un afio que hemos iniciado con un
balance saneado, con una estructura de costes racionalizada y con un equipo directivo
altamente motivado. La compafiia se centrara en conseguir un crecimiento continuo y
rentable, propdésito que podremos construir sobre la base de una sélida cartera de
clientes, una buena situacion financiera y un plan de negocio totalmente financiado.”

Hechos destacables del cuarto trimestre de 2002

Financieros

?? Los ingresos ascendieron a 57,7 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002,
cifra que supone un incremento del 10,9%, comparada con los 52,5 millones de euros
del tercer trimestre de 2002; y del 3,4%, con respecto a los 55,7 millones de euros
alcanzados en el cuarto trimestre de 2001.

?? Los ingresos de acceso directo registraron un incremento del 6,6%, pasando de 13,7
millones de euros, en el tercer trimestre de 2002, a los 14,6 millones alcanzados en el
cuarto trimestre de 2002. Comparados con el mismo trimestre del afio anterior, los
ingresos de acceso directo descendieron un 2,7%, desde los 15,0 millones de euros.
Este descenso se ha debido a la ralentizacion de los servicios de instalacién de
equipos de telecomunicaciones, pasando de 5,6 millones de euros en el cuarto
trimestre de 2001, a 4,0 millones de Euros en el cuarto trimestre de 2002.

?? Los ingresos de acceso indirecto en el cuarto trimestre de 2002 fueron de 24,1
millones de euros, registrando un incremento del 15,9% con respecto a los 20,8
millones de euros alcanzados en el tercer trimestre de 2002. Comparados con el
mismo periodo del afio anterior, los ingresos de acceso indirecto crecieron un 15,3%
desde 20,9 millones de euros.

?? El margen bruto como porcentaje sobre ingresos fue del 42,6% en el cuarto trimestre
de 2002, registrando un crecimiento porcentual de 4,2 puntos desde el 38,6% del
tercer trimestre. Comparado con el mismo periodo del afio anterior, el margen bruto
mejoro 10,2 puntos.

?? Los gatos generales, de ventas y administrativos (SG&A), excluyendo los costes por
reestructuracion de plantilla, mejoraron el 1,8% con respecto al trimestre anterior,



JNzZZteL

reduciéndose desde 27,8 millones de euros en el tercer trimestre de 2002 hasta 27,3
millones en el cuarto trimestre de 2002. Comparados con el cuarto trimestre de 2001,
los gastos generales, de ventas y administrativos se han reducido un 24,0%.

?? La evolucién de las pérdidas operativas (EBITDA)! ha mostrado una continua
tendencia positiva. Las pérdidas EBITDA, excluyendo los costes por reduccién de
plantilla, mejoraron el 64,5% 6 4,9 millones de euros, pasando a 2,7 millones de euros
en este cuarto trimestre de 2002 desde los 7,6 millones de euros del tercer trimestre
de 2002. Como porcentaje de ingresos, las pérdidas operativas mejoraron pasando al
4,7% en el cuarto trimestre de 2002 desde el 14,6% del tercer trimestre de 2002.
Comparadas con el cuarto trimestre de 2001, las pérdidas EBITDA se han reducido el
70,6%.

?? Las pérdidas netas se redujeron un 31,9% pasando de 41,4 millones de euros en el
tercer trimestre de 2002 a 28,2 millones de euros registrados en el cuarto trimestre de
2002. Comparando con el mismo periodo del afio anterior, el resultado neto ha
mejorado un 48,9% o en 27,0 millones de euros.

Operativos

?? El trafico cursado por la red de Jazztel se incremento en un 10,5% con respecto al
tercer trimestre de 2002, alcanzando 835 millones de minutos en el cuarto trimestre
de 2002. Comparado con el mismo periodo del afio anterior, el trafico total descendié
un 7,3%.

?? El total de contratos firmados de acceso directo ascendié a 3.330 al término del cuarto
trimestre de 2002, frente a los 2.980 contratos registrados en el trimestre anterior, lo
gue supone un incremento del 11,7%. En el cuarto trimestre de 2002 se formalizaron
350 nuevos contratos, frente a los 73 del trimestre anterior.

?? El nimero total de sedes conectadas por acceso directo se increment6 un 11,9%
hasta 3.016 sedes, desde las 2.695 sedes conectadas en el trimestre anterior.

?? En acceso indirecto, Jazztel mantiene una fuerte tendencia creciente en la captacion
de clientes preseleccionados. El nUmero de lineas preseleccionadas aumentd desde
las 127.145 registradas en el tercer trimestre de 2002, hasta las 146.681 lineas del
cuarto trimestre de 2002. Esta tendencia de crecimiento es el resultado de servicios y
ofertas, pioneros y sin competencia en el mercado, tales como el servicio de ‘Voz
Gratis en Fin de Semana’, para usuarios residenciales; y el de ‘Dias Gratis de Voz/,
para empresas y profesionales.

?? Los servicios XDSL han registrado un fuerte crecimiento. Los contratos firmados de
servicios “masDSL” crecieron un 104,1%, pasando de 342 clientes al término del
tercer trimestre de 2002, a 698 clientes al término de este cuarto trimestre de 2002. El
namero de sedes en servicio con masDSL ascendid desde 152 en el trimestre
anterior, hasta las 434 sedes en el cuarto trimestre de 2002.

Operaciones en Portugal

?? Las operaciones de Jazztel en Portugal experimentaron un destacable giro en 2002.
La compafiia introdujo importantes medidas tales como la orientacion a grandes
clientes en acceso directo y la expansion de los servicios de acceso indirecto. Asi
mismo, concluy6 un agresivo programa de reduccion de costes que permitié eliminar
mas del 50% de los costes. Como resultado de todo ello, Jazztel alcanz6 resultado
operativo (EBITDA) positivo en Portugal, que ascendié a 0,4 millones de euros en el
cuarto trimestre de 2002.

Hechos destacables del afio 2002

La recapitalizacion

?? El 29 de noviembre, Jazztel cerré con éxito su proceso de recapitalizacion financiera,
iniciado en abril de 2002. Esta operacion ha permitido cambiar 668 millones de euros

! Excluyendo cargos no monetarios por opciones sobre acciones.



JNzZZteL

de deuda de sus bonos de alto rendimiento, por 457.334.951 nuevas acciones
ordinarias y por 75 millones de euros de bonos convertibles, con un interés del 12% y
vencimiento en 2012. Estos bonos seran convertibles por el 17,5% del capital social
de la compaiiia totalmente diluido tras la recapitalizacion; Jazztel podra hacer el pago
de dicho interés, a su eleccion, en efectivo o en acciones.

?? Los 457,3 millones de nuevas acciones quedaron sometidas a restricciones a su
transmision, para ser liberadas en cuatro tramos iguales, del 25%, en las siguientes
fechas: 2 de enero de 2003, 31 de enero de 2003, 3 de marzo de 2003 y 1 de abril de
2003. La compaiiia reitera que el exceso de oferta, provocado por el elevado niumero
de acciones liberadas al vencimiento de cada uno de estos plazos, ha tenido y podria
originar impactos negativos en el precio de cotizacion.

?? Gracias a la recapitalizacion financiera, a finales de 2002, la deuda de Jazztel ha
guedado reducida a los bonos convertibles por valor de 75 millones de euros y a una
linea de crédito 30 millones de euros ya utilizada. Adicionalmente la compafiia tiene
una linea de avales de 24,5 millones de euros relacionada a la licencia de LMDS.

?? Considerando la deuda y liquidez actuales de la compafiia, el equipo directivo estima
gue Jazztel cuenta con recursos financieros suficientes para financiar su actual plan
de negocio.

Financieros

?? Los ingresos anuales fueron de 219,0 millones de euros, cifra que supone una
reduccion del 0,6% comparada con los 220,3 millones alcanzados en 2001.

?? Los ingresos de acceso directo registraron un incremento del 14,4%, pasando de 47,3
millones de euros en 2001 a los 54,1 millones alcanzados en 2002.

?? Los ingresos de acceso indirecto en 2002 fueron de 88,6 millones de euros,
registrando una reduccion del 14,7% con respecto a los 103,9 millones de euros
alcanzados en 2001.

?? Los ingresos de Internet y de los servicios de valor afiadido descendieron un 0,2%
pasando de 49,3 millones de euros en 2001 a 49,2 millones de euros en 2002.

?? Los ingresos de los servicios mayoristas a operadores se incrementaron un 39,1%,
pasando de 19,2 millones de euros en 2001 a 26,7 millones de euros en 2002.

?? El margen bruto en 2002 se incremento un 36,6%, pasando de 61,4 millones de euros
en 2001 a los 83,9 millones registrados en 2002. El margen bruto como porcentaje
sobre ingresos mejor6 pasando del 27,9% en 2001 al 38,3% registrado en 2002.

?? Los gastos generales, de ventas y administrativos (SG&A) se redujeron un 18,2%,
desde 151,9 millones de euros en 2001 hasta 124,3 millones en 2002. Esta reduccion
refleja el agresivo programa de reduccion de costes que la compafiia ha acometido
durante el afo. Los gastos generales, de ventas y administrativos, anualizados,
fueron 109,2 * millones de euros, cifra que supone una reduccion del 28% en estos
gastos con respecto a 2001.

?? Como consecuencia de una mejoria en los margenes operativos y de una estructura
de costes racionalizada, las pérdidas EBITDA mejoraron el 57,7%, pasando a 34,8
millones de euros en 2002 desde los 82,2 millones de euros de 2001 (excluyendo los
costes de reestructuracion de plantilla, por valor de 5,7 millones de euros en 2002).
Como porcentaje de ingresos, las pérdidas operativas mejoraron pasando al 28,1%
en 2002 desde el 37,3% de 2001. La evolucion de las pérdidas operativas muestra
una clara tendencia hacia el alcance del equilibrio en todo el grupo, tal y como esta
previsto, en el segundo trimestre de 2003.

?? Las pérdidas netas se han reducido un 21,2% pasando de 188,9 millones de euros en
2001 a los 148,9 millones de euros registrados en 2002.

Operativos

?? Aumento del trafico total en un 3,2% con respecto a 2001, alcanzando 3.337 millones
de minutos en 2002.

2 Gastos generales, de ventasy administrativos del Gltimo trimestre de 2002 multiplicados por 4 (trimestres).
Estacifrapermitereflejar €l impacto real de las medidas de control de gastos realizadas en 2002.
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?? El total de contratos firmados de acceso directo ascendio a 3.330 al término de 2002,
lo que supone un incremento del 34,2%, comparados con los 2.481 contratos
firmados en 2001.

?? En el negocio de acceso directo se conectaron 1.061 nuevas sedes a la red de
Jazztel en 2002, alcanzando un total de 3.016 sedes en servicio, cifra que supone un
incremento del 54,3% con respecto al numero de sedes conectadas en 2001.

?? Los anillos operativos se incrementaron desde lbs 73 alcanzados en 2001 hasta los
74 de 2002. Estos anillos han sido desplegados en Espafia y Portugal, incluyendo
ciudades como: Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia, Sevilla, Zaragoza, Malaga,
Albacete, Vigo, Lisboa y Oporto.

?? Al término de 2002, Jazztel contaba con 33 centrales operativas y con 434 clientes de
sus servicios masDSL.

Situacion Financiera

?? La posicién de liquidez de Jazztel a 31 de diciembre de 2002 era de 86,0 millones de
euros, que incluyen: 19,3 millones de euros de un depdésito en efectivo como garantia
de cumplimiento, frente al Gobierno, de las obligaciones relativas a la licencia de
Banda26; y 11,2 millones de euros en efectivo como garantia, en favor del la Agencia
Tributaria, relacionada con la demanda contra la tasa de 2001 por el uso del espectro
para la licencia de LMDS, que en este momento esta siendo impugnada en los
tribunales. Asimismo, Jazztel tiene un crédito sindicado disponible para Jazz Telecom
S.A. (filial espafiola del grupo). De acuerdo a lo anunciado, Jazztel ha firmado wn
nuevo acuerdo de linea de crédito que permitid a Jazztel Plc cerrar la reestructuracion
de sus bonos de alto rendimiento y a Jazz Telecom, S.A. disponer de hasta 30
millones de euros, sujeto al cumplimiento de los términos y condiciones de la misma.
A 31 de diciembre de 2002, Jazztel ha utilizado los 30 millones de euros de dicha
linea de crédito. Como parte renegociacion Jazztel ha acordado con el sindicato de
bancos que la nueva linea de crédito se asegurara, entre otros activos, con la
pignoracion de hs cuentas a cobrar de los clientes. A 31 de diciembre de 2002 la
compafia tenia 22 millones de euros en efectivo, en una cuenta pignorada de
acuerdo a los términos de la linea de crédito.

?? Excluyendo estos fondos restringidos y contando con los 22 millones de euros de la
cuenta pignorada, a 31 de diciembre de 2002 Jazztel tenia 55,5 millones de euros
disponibles en efectivo que, en opinidn del equipo directivo de la compafiia, permitiran
afrontar la totalidad de gastos operativos del plan de negocio actual de la compafiia.

Previsiones financieras para 2003

Tras un afo dedicado principalmente a la recapitalizacion financiera de la compafia, en
2003 el equipo directivo esté centrado en el crecimiento de la rentabilidad y de la base de
clientes. Las previsiones para este afio son las siguientes:

Millones de euros 2002 2003 Incremento /
decrecimiento (%)

Ingresos 219.0 225 - 255 3% - 16%

Margen bruto como porcentaje sobre 38% >40% > 2 puntos

ingresos

Margen operativo * (34.8) (20) -0

Inversiones 54.2 30-40 (25) - (44%)

* No incluye 5,7 millones de euros de costes de reduccion de plantilla, en 2002; y 1 millén de euros en
concepto de otros costes de reestructuracion, en 2003.



Resultados Financieros:
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Millones de Euros 3T 4T 2002 | Crecimiento] 2001 2002 | Crecimiento
2002 trimestral % anual %

Ingresos 52,2 57,7 10,5 220,3 219,0 -0,6

Margen bruto @ 20,2 24,6 21,8 61,4 83,9 36,6
% de ventas 38,7% | 42,6% 27,9% | 38,3%

Gastos generales,deventasy

administrativos (SG&A) 27,8 28,6 1,8 151,9 124,3 -18,2
% de ventas 53,3% 49,0% 69,0% 56,8%

Margen Operativo 7,6 -3,7 51,3 82,2 | -40,5 50,4
% de ventas -14,6% | -6,4% -37,3% | -18,5%

Margen Operativo ™ [ g 2,7 64,5 822 | 348 57,7
Excl. costes de reestructuracion
% de ventas 14,6% 47% 37,3% 15,9%

Beneficio neto (pérdidas) -41,4 -28,2 31,9 -188,9 | -148,9 21,2
% sobre ventas -79,3% | -48,9% -85,7% -68,0

Inversiones 8,3 7.3 -12,0 240 51,3 78,6

(& Noincluye el impacto de los cargos contables no monetarios a causa de adjudicaciones de opciones, por

importe de 2 millones de euros en el tercer trimestre de 2002 y de —1,8 millones de euros en el cuarto
trimestre de 2002. Asi mismo, no incluye el impacto de dichos cargos contables por valor de 8,3 millones

de euros en 2001 y de 5,9 millones en 2002.
Un cambio en el método de consolidacién aplicado a Banda26 en 2001 ha supuesto la reduccion de las

(b)

pérdidas operativas EBITDA en 5,2 millones de euros. Sin tener en consideracion dicho ajuste, las
pérdidas EBITDA habrian sido de 87,5 millones de euros en 2001.

©

No incluye el impacto de los cargos contables no monetarios a causa de adquisiciones de opciones, por

importe de 1,1 millones de euros en el cuarto trimestre de 2001, 2,0 millones de euros en el tercer
trimestre de 2002 y —1,8 millones en el cuarto trimestre de 2002.
(d) Noincluye 6,2 millones de euros del pago en efectivo de las adquisiciones de CCS y Adatel en 2001.

Resultados Operativos

Crecimiento

Crecimiento

4T 2001 | 3T 2002 4T 2002 4T 2001 % 3T 2002 %

Despliegue de la Red

Acceso local Km. 2.698 2.778 2.787 3,3 0,3

Red troncal Km. 5.874 5.874 5.874 0,0 0,0
Acceso Directo

Fuerza de ventas* 175 112 109 -37,7 2,7

Contratos firmados 2.481 2.980 3.330 34,2 11,7

Sedes en servicio 1.955 2.695 3.016 54,3 11,9
Acceso Indirecto

NuUmero de clientes 725.873 730.479 741.820 2,2 1,6

NUmero de lineas 1.184.122 | 1.206.933 | 1.238.252 4,6 2,6

Lineas preseleccionadas 136.431 127.145 146.681 7,5 15,4
Servicios de Internet y de valor
afladido

Clientes activos Jazznet 8.586 8.789 10.468 21,9 19,1
Servicios mayoristas a
operadores

Contratos de gestion de trafico 37 39 42 13,5 7,7

Contratos de venta de capacidad 21 18 15 -28,6 -16,7
Minutos de trafico (millones) 901 756 835 -7,3 10,5
Numero de empleados ** 844 561 533 -33,5 5,0

* Incluyendo fuerza de ventas directa de 81y 77 y equipo técnico de 31 y 32 en los trimestres tercero y cuarto

de 2002, respectivamente.

** Excluyendo Adatel (235 empleados) y CCS (497 empleados), a 31 de diciembre de 2002. Todas las cifras

de empleados al final del periodo.

Resumen de la evolucién del Grupo Jazztel
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Sobre la marcha de la compafiia en el cuarto trimestre, Antonio Carro, vicepresidente
ejecutivo de Jazztel, ha comentado: “Estamos muy satisfechos de haber finalizado con
éxito nuestra reestructuracion operativa y financiera; cosa que nos permite volver a
centrarnos en nuestras actividades comerciales, con el objetivo de hacer crecer el
negocio. En este contexto, estamos muy animados por la tendencia positiva que hemos
experimentado en el cuarto trimestre de 2002. Los ingresos ascendieron un 10% en
comparaciébn con el trimestre anterior y al mismo tiempo incrementamos
significativamente nuestro margen bruto, desde el 39% al 43%. Todo ello, debido
principalmente a la mejora del mix de ingresos y a un régimen de conexibn mas
favorable. Todo ello, unido a la continua reduccion de nuestros gastos operativos y de los
gastos generales, de ventas y administrativos (SG&A), ha provocado una fuerte
reduccion de nuestras pérdidas operativas (EBITDA), que han pasado de 7,6 millones de
euros en el trimestre anterior a los 2,7 millones de este ultimo trimestre de 2002.
Seguiremos dedicados a alcanzar el equilibrio operativo, conforme a lo previsto, en el
segundo trimestre de 2003. Para llegar a esta meta, nos satisface contar con la extensa
experiencia en telecomunicaciones de Roberto de Diego Arozamena, exconsejero
delegado de BT Spain y expresidente de BT Ingnite Europe, quien recientemente se ha
unido a Jazztel en calidad de consejero delegado”.

Principales logros operativos

Durante el cuarto trimestre de 2002, Jazztel continudé incrementando su base de clientes
y el numero de empresas conectadas directamente a su red, avanzando en su estrategia
de acceso directo. A finales del cuarto trimestre de 2002, el Grupo tenia firmados un total
de 3.330 contratos para el suministro de servicios de acceso directo, teniendo 3.016
sedes en servicio, lo que representa un crecimiento del 11,9% con respecto a las sedes
en servicio en el tercer trimestre de 2002. Asimismo, Jazztel ha incrementado su base de
clientes de acceso indirecto, alcanzando 146.681 lineas preseleccionadas; cifra que
confirma su tendencia ascendente tanto en trafico como en ingresos.

A 31 de diciembre de 2002, el Grupo tenia construidos 2.787 Km de red de acceso local,
habiendo desplegado 89 Km més que a finales de diciembre de 2001.

4T 3T 4T | Crecimiento | Crecimiento
2001 | 2002 | 2002 4T 2001 3T 2002
Km. construidos 2.698 | 2.778 | 2.787 | 3,3% 0,3%
Areas metropolitanas operativas 73 74 74 | 1,4% 0,0%

Al término del periodo

Informacioén financiera

El total de ingresos a 31 de diciembre de 2002 fue de 57,7 millones de euros lo que
supone un incremento del 10,3% comparado con los 52,2 millones alcanzados en el
tercer trimestre de 2002. Los ingresos de acceso directo alcanzaron 14,6 millones de
euros en el cuarto trimestre de 2002, lo que supone un incremento del 6,6% frente al
tercer trimestre de 2002 y un descenso del 2,7% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta ligera variacion con respecto a 2001 se debe principalmente a la reduccion
de los trabajos de instalacion del servicio, cuyos ingresos han variado desde 5,6 millones
de euros en el cuarto trimestre de 2001 hasta 4,0 millones de euros en el mismo trimestre
de 2002. Los servicios de Internet y de valor afiadido alcanzaron 12,5 millones de euros,
un 19,0% mas que en el tercer trimestre de 2002. Los ingresos de acceso indirecto
crecieron un 15,9% en el cuarto trimestre, alcanzando 24,1 millones de euros frente a los
20,8 millones de euros del tercer trimestre de 2002. Los ingresos de servicios mayoristas
fueron de 6,3 millones de euros frente a los 7,1 millones del tercer trimestre de 2002,
debido principalmente al efecto estacional del periodo de Navidad.
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Lineas de negocio 3T 4T | Crecimiento | 2001 | 2002 | Crecimiento

(Millones de Euros) 2002 | 2002 | trimestral % Anual %
Acceso indirecto 20,8 | 24,1 15,9 103,9 | 88,6 -14.7
Acceso directo 13,7 | 14,6 6,6 47,3 | 54,1 14,4
Servicios mayoristas 7,1 6,3 -11,3 19,2 | 26,7 39,1
Servicios de Internet y de VA" | 10,5 | 12,5 18,6 493 | 4972 -0,2
Otros ingresos 0 0,1 0,5 0,4 -20,0
Ingresos totales 52,2 | 57,7 10,6 220,31 219,0 -0,6

© Los ingresos de Internet incluyen los ingresos generados por CCS, nuestra filial de implementacion y
consultoria de software. Los ingresos generados fueron de 6,2 millones en el tercer trimestre de 2002y 8,5
millones de euros en el cuarto trimestre de 2002.

Los costes de ventas fueron de 33,1 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002,
un 57,4% de las ventas; mejorando en comparacion con el 61,3% de las ventas,
alcanzado en el tercer trimestre de 2002. Comparando los resultados anuales, los costes
de ventas se redujeron un 15,1%, pasando de 159,0 millones de euros en 2001 a 135,0
millones en 2002.

El margen bruto en el cuarto trimestre de 2002 fue de 24,6 millones de euros desde los
20,2 millones de euros del tercer trimestre de este afio. Como porcentaje de ingresos, el
margen bruto ha ascendido desde el 38,7% en el tercer trimestre de 2002 hasta el 42,6%
en el cuarto trimestre de 2002. El margen bruto anual mejoré pasando de 61,4 millones
de euros de 2001 hasta 83,9 millones de 2002.

Los gastos generales, de ventas y administrativos (SG&A) en el cuarto trimestre de
2002 fueron de 28,3 millones de euros (6 27,3 millones de euros excluyendo los costes
de reestructuracion de plantilla, por valor de 1 millon de euros), frente a los 27,8 millones
de Euros del tercer trimestre de 2002. Estos gastos se redujeron un 18,2% en el Gltimo
ejercicio, pasando de 151,9 millones de euros en 2001 a 124,3 millones en 2002.

Las pérdidas operativas (EBITDA) ajustadas en este trimestre han sido de 3,7 millones
de euros (6 2,7 millones excluyendo los costes de reestructuracion de plantilla por valor
de 1 millébn de euros), frente a las pérdidas de 7,6 millones de euros del tercer trimestre
de 2002. Como porcentaje sobre ventas, las pérdidas operativas se redujeron desde el
14,6% en el tercer trimestre de 2002, hasta el 6,4% en el cuarto trimestre de 2002. Las
pérdidas operativas mejoraron durante el afio, alcanzando una reduccion del 50,7%;
estas pérdidas se redujeron desde 82,2 millones de euros en 2001 hasta 40,5 millones en
2002 (incluyendo los costes de reestructuracion por valor de 5,7 millones en 2002).

El gasto de depreciacion y amortizacion fue de 21,6 millones de euros en este
trimestre, habiéndose incrementado con respecto a los 19,2 millones registrados en el
tercer trimestre de 2002. Durante el afio estos gastos se incrementaron desde 59,3
millones de euros en 2001 hasta 77,6 millones en 2002.

El gasto financiero neto en el cuarto trimestre de 2002 fue de 3,8 millones de euros
frente a los 23,3 millones del cuarto trimestre de 2001. El gasto neto financiero consistio
principalmente en los intereses acumulados de los bonos de alto rendimiento, emitidos
por Jazztel en abril y diciembre de 1999 y en julio de 2000, menos los intereses obtenidos
de los fondos invertidos.

La pérdida neta fue de 28,2 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002,
comparados con los 41,4 millones de euros del tercer trimestre de 2002 y con 55,2 en el
cuarto trimestre del afio 2001. Durante el afio, la pérdida neta se redujo un 21,2%
pasando de 188,9 millones de euros en 2001 a 148,9 millones en 2002.

Necesidades financieras y recursos

La posicion de liquidez de Jazztel a 31 de diciembre de 2002 era de 86,0 millones de
euros, que incluyen: 19,3 millones de euros de un depésito en efectivo como garantia de
cumplimiento, frente al Gobierno, de las obligaciones relativas a la licencia de Banda26; y
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11,2 millones de euros en efectivo como garantia, en favor del la Agencia Tributaria,
relacionada con la demanda contra la tasa de 2001 por el uso del espectro para la
licencia de LMDS, que en este momento esta siendo impugnada en los tribunales.
Asimismo, Jazztel tiene un crédito sindicado disponible para Jazz Telecom S.A. (filial
espafiola del grupo). De acuerdo a lo anunciado, Jazztel ha firmado un nuevo acuerdo de
linea de crédito que permitié a Jazztel Plc cerrar la reestructuracion de sus bonos de alto
rendimiento y a Jazz Telecom, S.A. disponer de hasta 30 millones de euros, sujeto al
cumplimiento de los términos y condiciones de la misma. A 31 de diciembre de 2002,
Jazztel ha utilizado los 30 millones de euros de dicha linea de crédito. Como parte
renegociacion Jazztel ha acordado con el sindicato de bancos que la nueva linea de
crédito se asegurara, entre otros activos, con la pignoracion de las cuentas a cobrar de
los clientes. A 31 de diciembre de 2002 la compafia tenia 22 millones de euros en
efectivo, en una cuenta pignorada de acuerdo a los términos de la linea de crédito.

Excluyendo estos bndos restringidos y contando con los 22 millones de euros de la
cuenta pignorada, a 31 de diciembre de 2002 Jazztel tenia 55,5 millones de euros
disponibles en efectivo que, en opinién del equipo directivo de la compafiia, permitiran
afrontar la totalidad de gastos operativos del plan de negocio actual de la compafiia.

Para mas informacion: www.jazztel.com

Relaciones con Inversores Rosa Mar Mayoral
Tel: 34 91 291 7200 Relaciones con la prensa
Jazztel.IR@jazztel.com Tel: 3491 13195 70

Esta nota de prensa contiene proyecciones de futuro. Dichas afirmaciones comportan riesgos, incertidumbres
y otros factores que pueden ser causa de que los resultados efectivos de nuestra actuacion en el futuro sean
sustancialmente diferentes de los sugeridos o descritos en esta nota de prensa. Estos factores incluyen, entre
otros, cambios en la regulacion por parte del gobierno; cambios en las condiciones econémicas o de negocio
en nuestros mercados; aumento de la competencia; retrasos en la construccion o implementacion de nuestra
red; cambios en la tecnologia de telecomunicaciones; y nuestra capacidad para obtener financiacion
adecuada. La informacién mas detallada con respecto a estos factores se encuentra en el documento “F-1"
de nuestra “Registration Statement”, en su Ultima versidn, y en otros documentos registrados en la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos. Por estas razones y otras, los resultados reales podrian
ser sustancialmente diferentes de los resultados expresados o implicados en las proyecciones.

(Tablas a continuacién)

# # #



JAZZTEL plc. Y FILIALES
BALANCE CONSOL IDADO PROFORMA — PRINCIPIOS CONTABLESAMERICANOS
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En Euros
3lde 30de 3lde
diciembre de septiembre de diciembre de
2001 2002 2002
(No auditadas)
ACTIVO
Activo Circulante:
LIS 0= AT TP PPN 159.137.256 59.592.677 33.103.997
Cuentas de efectivo pignoradas del Crédito Sindicado ... ........ 0 0 22.000.000
Efectivo restringido ..........ocooeiviiiiiniii i 30.470.518 30.800.497 30.940.691
Inmovilizado financiero relacionado con emisiones de deuda ... 98.293.868 26.419.381 0
EXIStENCIAS ..o e 4.810.438 4.670.685 3.792.445
Clientes y deudores netos de provisiones por insolvencia
por importe de 21.741.991 y 30.805.367 euros a 31 de
diciembre de 2001y a31 dediciembrede 2002 .................. 57.472.208 58.347.012 48.319.776
GastoS antiCiPadOoS .......c.vviriitiin et 8.208.225 9.298.855 4.357.304
Administraciones PUBIICES ..........uuveniiniiiiiii i 35.986.141 17.888.062 12.826.219
Otros activos CIrCUlaNtES .......c.oveeiiiee et e e e 23.399.318 15.448.311 14.677.539
Total activocirculante ............oooeii i 417.777.973 222.465.480 170.017.971
Inmovilizado material ...........coooiiiiiiiiiii 545.631.356 534.662.239 483.133.980
Inmovilizado inmaterial .............cooiiiiiiiii i 54.660.085 43.046.041 38.664.408
FONAO 08 COMEICIO ... vttt et et 16.098.635 16.080.721 16.074.750
Gastosdeemisiondedeuda...........coovvvviiiiiiiiiiiiinn . 26.721.551 26.670.019 80.348.423
DepOSitoS Y OtrOS 8CtIVOS ... vvvveevetis e v e e 14.787.531 4.257.416 1.956.866
Total activofijO ...vvnee e 657.899.158 624.716.436 620.178.427
TOTAL ACTIVO e, 1.075.677.131 847.181.916 790.196.398
PASIVO
Pasivo circulante:
DEUAA A COMO ... 27.215.041 36.128.968 3.396.889
ACreedoreS COMErCIAlES .......ovieeie et e e 177.651.183 116.644.560 100.367.209
Otro pasiVo CIrCUIANTE........c.ceieeeeerieeeece e 47.280.558 30.853.649 28.572.559
Impuesto de sociedades apagar .........ocovveveriieiiniieeiinann 3.830.000 3.830.000 0
INGresos diferidos ........c.oeuveuieie e 1.369.080 1.369.080 1.369.080
Total pasivocirculante ..........oooeeviiieiiiiiiiieeanne 257.345.862 188.826.257 133.705.736
INGresos diferidos ........c.oeuveuieie e 5.075.066 3.773.759 3.422.840
IMpuestos diferidos .......c..oe i, 20.721.597 13.620.247 0
DU A 1ArJO0.... et 725.745.646 692.705.213 125.004.299
Obligaciones por arrendamientos financieros ..................... 96.230.893 92.462.394 47.122.844
Provision parariesgosy gastoS ......o.vvvvereieeeeriiniieieeeenaans 1.150.557 580.806 2.005.584
INteresSeS MiNOFtarios ........ovveveeiee et e, 9.752 (98.046) (100.860)
Total pasivoalargoplazo .......c.coeeeiveeiiiii i iinns. 848.933.511 803.044.372 177.454.706
Capital suscrito ordinario, 0.08 euros valor nominal,
77.500.000 acciones totales, 59.768.800 acciones
emitidas a 31 de diciembre de 2001 y; 1.276.031.119
acciones totales, 517.367.070 acciones emitidas a
3l dediciembre de 2002 .........cocoeeemrnine e 4.781.503 4.802.568 41.389.364
Capital sin derecho avoto, 0,01 libras esterlinas (0,015
Euros) valor nominal a 31 de diciembre de 2001 y 31 de
diciembre de 2002, 5.000.000 acciones totales y emitidas 75.127 75.127 75.127
Primade emision ..........cooiiiiiiiiiiii e 374.997.309 381.152.923 997.088.679
WaAITANES .ot 20.109.296 19.919.364 19.947.692
Resultados negativos de gjercicios anteriores ..................... (430.565.477) (550.638.697) (579.464.907)
Total fondos propios (déficit) .........coevevvviieierennnns. (30.602.242) (144.688.714) 479.035.956
TOTAL PASIVO oo, 1.075.677.130 847.181.916 790.196.399
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CUENTA DE RESULTADOS—- PRINCIPIOS CONTABLESAMERICANOS

Paralostrimestresfinalizados a 31 de diciembre de 2002, a 30 de septiembre de 2002y a 31 de
diciembrede 2001
En Euros, excepto informacion sobre accionistas

3lde Nde 3lde
diciembre de septiembre de dicembrede
2001 2002 2002
INGRESOS DE EXPLOTACION:
Ingresos de explotadion ..........eeveeneennnen, 55.698.462 52.198.392 57.749.905
(0107100 (== o J PPN 0 0 0
Total ingresosdeexplotadion ...........covvvveivieiniennnee, 55.698.462 52.198.392 57.749.905
GASTOSDE EXPLOTACION:
COFEORVEMES ...ttt (32515.065) (32.027.282) (33.103.436)
Gastos de ventas, generdesy adminidrativos (incluidos
1.111.612 euros en € cuarto trimestre de 2001, 1.958.167
eurosen d tercer trimestre de 2002 y (1.772.243) euros
en d cuarto trimestre de 2002 de de compensacion
contable N0 MONELAIA). . ....cvuneeeiiee e, (36.891.376) (29.717.908) (26.568.805)
Depreciadiony amortizaCion ..........cocuueeeinneiineiiinaeennnn. (18.993.637) (19.234.104) (19.682.276)
Total gastosdeoperadion ...........cc.oveveeeveneeennnnnn. (88.400.077) (80.979.294) (79.354.517)
PERDIDA DE EXPLOTACION ......ccviiiiieeciieeeviie e (32.701.615) (28.780.902) (21.604.612)
Otrosingresos (gastos) neto:
190 (=< 05310 § o L= (o T 7.788.650 1.216.840 5.399.549
(€75 (051110 1 o= (o' S (3L.043.184) (3L624.212) (9.192.568)
Ganancia (pérdida) por engienacion de vaores mobiliarios....... 0 0 0
Pérdidaen sodiedades puestasen equivdenda. .................... (5.318467) 0 0
(010100 (== 0. (07 S (05 [ 2.588.204 52591.168 (52.149.499)
Total otrosingresos (gastos) NELO ......evvvvvvvnieninnannns (25.984.797) 22.183.79%6 (55.942.517)
PERDIDA ANTESDE INTERESESMINORITARIOS........... (58.686.413) (6.597.106) (77.547.130)
INtEreSES MINOMLANIOS ... ecve e
PERDIDA POR OPERACIONES...............c........ (58.686.413) (6.597.106) (77.547.130)
ProviSOn paraimpuUESIOS ........uvveneiii e (6.197.683) (122.714) 257.557
PERDIDA POR OPERACIONESNETA .........cccvvnenn.. (64.884.101) (6.719.819) (77.289.573)
INQresos extraordinariaS NELO ......ceuvvneeieeeeee e 9584.193 (34.757.751) 49548.240
PERDIDANETA ...ttt (55.299.908) (41.477570) (27.741.333)
PERDIDA PORACCION ..o
-b&bcaydluida. ... -0,93 -0,69 -013

NUMERO MEDIO DE ACCIONES ORDINARIAS
EMITIDAS
-bédcay diluida. ...........ovii 59.593.686 60.032.119 212477103




JAZZTEL pl.c.Y FILIALES
CUENTA DE RESULTADOS—- PRINCIPIOS CONTABLESAMERICANOS

Paralos g erciciosfinalizados a 31 dediciembre de 2002, y a 31 de diciembre de 2001
En Euros, excepto informacion sobre accionistas

INGRESOS DE EXPLOTACION:

Ingresosde explotadion ...........ovvvvvviniin
(@101 00 = o' J
Total ingresosdeexplotacion .............ovevveveinnennnns

GASTOSDE EXPLOTACION:

Gadtos de ventas, generdesy adminigtrativos (incluidos
8.325.940 euros en 2001, y 4.102.258 euros en 2002
de compensacion contable no monearia............eevenee.
Depreciadiony amortization .............oevueiuneiineiineiineennn,
Total gagosdeoperation .........cocvvvevveniieiennennnns

PERDIDA DE EXPLOTACION .....ovvvvieveeeeeeeeeeeeeeee
Otrosingresos (gastos) neto:

INQreoSfiNaNAEOS ...
GadOSTINBNGEITS . ...
Ganancia (pérdida) por engenacion de vaores mobiliarios........
Pérdidaen sociedades puestasen equivdendia.....................
(@170 1ps (=S 051 (07= S (0'S) IR

Total otrosingresns (gastos) NE0 ......ovvvvnvveeneneneanes

PERDIDA ANTESDE INTERESESMINORITARIOS...........

IMErESES MINONTAIOS ...,

PERDIDA POR OPERACIONES.........ccoceviiiiieeieeiienie

IMpUES0 DN DCEHA0ES . ...,

PERDIDA POR OPERACIONESNETA .......ccvveviieeiiiee,

INgresos extraordinaioS NELO ........ovvvivniiiiieececeeeeee

PERDIDANETA ... oottt
PERDIDA PORACCION .. ..o

-bagcay diluida........ccvveiii

NUMERO MEDIO DE ACCIONES ORDINARIAS

EMITIDAS
-bagcay diluida........covveiiei
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Afio 2001 Afio 2002
220.269.385 218.992.614
0 0
220.269.385 218.992.614
(158.961.323) (135.083.425)
(151.895.493) (128.480.846)
(61.583595) (75.727.285)
(372.440412) (339.296.555)
(152.171.026) (120.303.942)
26.683.427 26,587.707
(120.902.939) (92.084.859)
7165512 0
(5.318.467) 0
1.980.138 0
(90.392.329) (65497.152)
(242563.354) (185.801.093)
116.916 (367.081)
(242.446.439) (186.168.175)
(6.940.137) (104.259)
(249.386.576) (186.272.439)
60.458.164 37.373003
(188928412 (148.899.430)
-3,170 -1519
59.593.686 98032812
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FLUJO DE TESORERIA CONSOLIDADO PROFORMA

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Pérdida Neta

Ajustes para lareconciliacion deresultado neto con efectivo

neto usado en actividades de explotacion:
Pérdida (ganancia) extraordinaria
Intereses Minoritarios
Amortizacion de fondo de comercio

Amortizacion de gastos diferidos (incluyecdo amortizacion

de cogtes de emision de deuda)
Otra depreciacion y amortizacion
Provisiones no monetarias parapérdidas
Gananciade venta defilides
Gananciaen laventa de vaores mobiliarios
Diferenciasde cambio

Remuneracién no monetaria (emision de acciones- empleados)

Cambio Netoen:
Clientesy deudores
Exigencias
Gastos anticipadosy otros activos circulantes
Proveedoresy acreedores
Ingresos devengados parad pago de impuestos
Ingresos diferidos
Depdsitosy otros activos

I ntereses devengados
Movimiento en fondos de efectivo restringido

Flujo decaja neto utilizado en actividades de explotacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion delicencias
Acdquisiciones de Inmovilizado Materid
Adquisiciones neto de tesoreriaadquirida
Acdquisiciones de Inmovilizado Inmaterid
Emisidn de préstamos a consgeros
Ingresos moneterios de laventa de vaores mobiliarios
Tesoreria neta aplicada en actividades deinversion

En Eurcs

Afio 2001 Afio 2002
(188.928.410) (148.899.430)
(60.458.166) 0
(116.916) (110612)
1.650.036 23885
3385571 41628
59.586.225 77.484.329
14.067.856 10.152.738
0 0
(7.165512) 0
6.503.639 (11.440.004)
8325940 4102258
(18.644.074) (910.944)
(811.794) 928630
910.759 35728296
(332.993) (95.608.962)
3830000 (3.830.000)
(1.085.801) 0
7.980.775 0
(4.058.391) (44.096.860)
0 98.293.869
(175.361.256) (78.141.179)
(1.690.298) 0
(175.030.755) (39.379.861)
(19.252.199) 0
(13.828.836) (1.905.702)
(12.057.681) 0
98.768915 0
(123.090.854) (41.285.563)
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JAZZTEL plc.Y FILIALES

FLUJO DE TESORERIA CONSOLIDADO PROFORMA
En Euros
(Continuacion)

Afio 2001 Afio 2002
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Movimientos en fondos restringidos 108.934.864 (470.172)
Ingresos diferidos 0 (1.652.226)
Ventadeinmovilizado meterid 0 (3.045.264)
Depositosy otros activos 0 1.100.902
Fusdn defilia no consolideda (301.117) 0
Movimientos en fondos restringidos (11.175.906) 0
Repagos de préstamos a directores 0 11.734.087
Cogtes de emison de deuda (3.787.816) (53.668.500)
Ingresos procedentes ddl gercicio de opciones 0 95.076
Ingresos procedentes ddl gercicio de warrants 789.876 18795
Emision de capitd socid 0 654.321.499
Cogtes de emisdn de acciones (4.785.407) 0
Ingresos procedentes de préstamos de deuda alargo plazc 0 30.855.027
Pagos de deuda alargo plazo (6.420.931) (561.736.922)
Vencimiento anticipado de deudaalargo plazo (41.499.549) (62.158.822)
Tesoreria neta obtenida/(aplicada)en actividades de financiacion 41.754.015 15393483
Aumento/(Disminucién) deTesoreria (256.698.094) (104.033.259)

TESORERIA y ACTIVOSFINANCIEROSLIQUIDOSAL

INICIO DEL PERIODO 415.835.350 159.137.256
TESORERIA y ACTIVOSFINANCIEROSLIQUIDOSAL

FINAL DEL PERIODO 159.137.256 55.103.997



