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UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

(Miles de euros)

AL 30 DE JUNIO DE 2012
. ‘o Notas L. L,
N° de Balance de Situacion de la Bercicio Ejercicio
Cuentas | CONSOLIDADO (NIIF-UE ADOPTADAS) : 30/06/2012 3111212011 (*)
memoria
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 143.983 320.405
I. Inmovilizado intangible. 5 16 14
208,(280) 5. Aplicaciones informaticas. 16 14
Il. Inmovilizado material. 5 1 1
217,(281) 2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. 1 1
V.Inversiones financieras a largo plazo. 6 143.010 268.380
250 1. Instrumentos de patrimonio. 142.998 268.368
254 2. Créditos a terceros 12 12
474 VI. Activos por impuesto diferido. 7 956 52.010
B) ACTIVO CORRIENTE 54 326
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 6y38 14 13
440 3. Deudores varios. 2 1
4709 5. Activos por impuesto corriente. 12 12
IV. Otros activos financieros corrientes 8 0 0
V. Inversiones financieras a corto plazo. 6y8 0 3
547,544 5. Otros activos financieros. 0 3
V1. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. 6y8 40 310
572,573 1. Tesoreria. 40 310
TOTAL ACTIVO 144.037 320.731
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 9 105.491 287.189
A-1) Fondos propios. 105.491 406.315
. Capital. 25915 25915
00 1. Capital escriturado. 25.915 25.915
10 Il. Prima de emision. 3y9 314.830 317.630
ll. Reservas. 9 32120 54.370
1 1. Legal y estatutarias. 5.183 5.183
13,19 2. Otras Reservas. 26.937 49.187
(108) V. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 9 -4.368 (3.666)
V. Resultados de ejercicios anteriores. 3y9 30.870 8.558
©0 1. Remanente. 30.870 8.558
29 VIl Resultados del ejercicio. 3 -293.876 7.006
557 VIll. (Dividendo a cuenta). 3 0 (3.498)
A-2) Ajustes por cambios de valor. 0 (119.126)
33 I Instrumentos financieros disponibles para la venta. 0 (119.126)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 9 105.491 287.189
A-3) Intereses minoritarios. 0 0
B) PASIVO NO CORRIENTE 10 32.537 0
Il. Deudas a largo plazo. 32.537 0
#1170 2. Deudas con entidades de crédito. 32.537 0
1 V. Otros pasivos no corrientes. 0 0
C) PASIVO CORRIENTE 11 6.009 33.542
Ill. Deudas a corto plazo. 6.000 33.533
520 2. Deudas con entidades de crédito. 6.000 33.490
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 9 9
410 2. Otros acreedores. 5 5
475,476,478 6. Otras deudas con las Administraciones Piblicas. 4 4
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 144.037 320.731

Las notas de la memoria 1a 18 adjuntas forman parte integrante
del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2012

() Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos co mparativos.




Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2012

UHION EURGPEA DE IIVERSIONES, S.A.

(Mikes de suros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDABA CORRESPOHDIENTE
AL 30 DE JUMIO DE 2042
Hede Cuenta de pérdidas y ganancias i?:?: Ejercicio Ejercicio
Cuentas | CONSOLIDADO {NHF-UE ADOPTADAS) meﬁmria J008120412 | 13000812644 ()
ALOPE HE | FIHUADAS {283.878) 3248
8, Gastos de personal. 13 {25} 25
{540} a) Sueldos, salarios v asimiisdos. (17} {18}
[642),(548) by Cargas sociles, 6:43 {7
: 7. Dtros gastos de explotacion. {83} {98}
52} a} Servics exleriores, 82y {71y
{531 bY Tributes. e} Y
68} 8. Amortizacion det inmovilizado, 5 1) {1}
AAYRESULTADO DE EXPLOTACION {108} {85}
{B+748)
12. Ingresos financieros. 14 0 3728
a} De padicipaciones en nslrumentos de palrimonio. g 3.720
7603 #25 En terceros. & 3720
b} De valores negociables y olros Instrumente fnancieres., g 8
TERI7E8 b2} De ferceros. o1 8
43, Gastos financieros. (301 {254}
{5620) 2} For deudas con terceres [Cri iR g (2513
$4. Variacion valor razonable en instrumentos finan, & i 8
g¥inversiones fhancieras disponibles para la vents g ¢
18. Deterioro y resultado porensjenaciones {293.4685) 4
{131 a} Inversiones fvancierss disponibles parala venla {291.833; i
b} Resullados porenalenaciones yolras {1.63%
A2} RESULTADO FIRANCIERO {293,768} 3418
{12293}
A3 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (293876} | 3383
{RA+RD) :
{(B3001,(633) 17 Impuestos sobre beneficios, 12 0 {134
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES {293,878} 3.248
{A.347}
ALY RESULTADO DEL EJERCICIO {293,876} 3.248
{A4)
g} Resulfado atribuido a la entidad dominante {293.876} 3.249
b} Resultado atribuido a intereses minoritarios 4 g
BENEFICIO/PERDIDA POR ACCION
Basico 44,55 0,13
Dilyldo ~44 .85 0,43

Las notas de lamemoria T 2 18 aduntas Torman parie infegrante
de fs cuents de pérdidas yooanancias consolidada al 30 de junis de 2012
*} Se presenta, Gnlca v exchishamante, a efectos comparativos,
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Eatados financieros Intermedios consolidados al 30 de junio de 2012,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOUIDADO CORRESPONDIERTE

A LOS PERICDOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUMIO DE 2012 Y 2011

Estado de Fluios de Efectivo Ejercicio Ejercicio
CONSOLIDADO (HUF-UE ADOPTADAS) 3010812042 | 3000612011 (Y
FLUJOS BE EFECTIV A ; PLOTACION(142+3+4) {411} 3.748
1. Resultado antes de impuestos {293.876) 3383
2. Ajustes del resultado: 2853799 {3478)
{+3 Amorlizacitn del inmovilizade 1 g
{3 Otros siustes del resultado (nalos) {283,798 (34T
3. Cambios en el capital corriente {1} 178
4. Otros flujos de efective de las actividades de explotacion {332} 3664
{-}Pagos de infereses {332) {231}
{+y Cobros de dividendas 8 3720
{+} Cobros de nfereses & g
{+i-} Cobrosfipagos} por impuesto sobre beneficlos i 19
{3 Ofros cobrosipagnsyde actividades de-explotacidn ¢ 47
BIFLUJOS DEEFECTIWO DE LAS ACTIVIDABES DE HVERSION (1 + 2} ¢ {669}
4. Pagos por inversiones: g {670}
) Inmoviizado material, intangible ¢ inversiones inmobiliarias ¢ (153
&y Otros actives financisres & (BEE}
2. Cobros por desinversiones: g 1
{+} Olrog activos financieros ¢ 1
CYFLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1+ 2+ 3) 140 {3.043)
1. Cobros y {(pagos) por instrumentos de patrimonio; 1338 ¢
2. Cobros ¥ {pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 5,047 5538
{+}Emisidn 5047 583
3. Pagos pordividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de pateim {5.245) {8,682}
g g
{270} 35
£) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BHCIO DFL PERIQ 310
GIEFECTIVOYE ALENTES AL FINAL DEL PERIODO(E + F 40
{270}
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL Opo
{+}Caja y bancos 40 85
{+}1 Otros actives financleros 0 t
-y HMenos: Descubierios bancarios reiftegrables a la vista ) 0
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 40 85

-10 -




NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
A 30 DE JUNIO DE 2012
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2012

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES y Sociedades Dependientes (en adelante
el Grupo) esta formado por la sociedad dependiente UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A. y la Sociedad RELISE INVESTMENTS, S.A.U.

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. (en adelante la sociedad dominante) se
constituyéd como Sociedad de Cartera el 27 de septiembre de 1963 en Barcelona,
adoptando la forma de Sociedad de Inversion Mobiliaria, pasando a finales de 1985 a
Sociedad Andnima.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 3.270 general, 2.559 de la
seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripciones 12y 22y su N.I.F.
es A08149957. Tiene su domicilio social en Madrid, calle José Ortega y Gasset nim. 29.

Esta constituida por tiempo indefinido y tiene por objeto social la adquisicién, tenencia,
disfrute, administraciéon, gestion y enajenaciéon de todo tipo de bienes, muebles e
inmuebles, principalmente valores mobiliarios y activos financieros susceptibles de ser
negociados en mercados de valores, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
acuerdo con la legislaciéon aplicable en cada caso. Las actividades que anteceden se
realizaran sin captar publicamente fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos.

Los ejercicios sociales coinciden con el afio natural; comienzan el 1 de enero y finalizan el
31 de diciembre.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Normas de formulacién de las Cuentas Consolidadas, marco normativo y
comparacion de la informacién

En la formulacién de los estados financieros intermedios, los Administradores han
aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas para la
Unién Europea (NIIF-UE) y sus interpretaciones (CINIIF) de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada al 30
de junio de 2012, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados durante el periodo semestral
terminado en dicha fecha. En concreto los estados financieros intermedios resumidos
consolidados, se presentan de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de contabilidad (NIC) 34 de “Informacién Financiera Intermedia”
adoptada por la Unién europea y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre “por el que desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores en relacién con los requisitos de transparencia relativos a
la informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a la negociacion en
un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea” y
siguiendo los criterios y formatos establecidos por la Circular 1/2008, de 30 de enero,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre informacién periddica de los
emisores con los valores admitidos a negociacién en mercados regulados relativa a
los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion intermedias, y en
su caso los informes financieros trimestrales” y se presentan en unidades euro.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, la informacién financiera intermedia se
prepara Unicamente para poner al dia el contenido de Ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas. Por lo tanto para una adecuada comprension de los
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b)

d)

presentes estados financieros intermedios deben ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio el 31 de diciembre de 2011.

En el ejercicio 2012 han entrado en vigor nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones que se han aplicado No se han aplicado de forma anticipada las
normas e interpretaciones que habian sido aprobadas por la Comisién Europea, pero
no habian entrado en vigor al 30 de junio de 2012. Esta nueva normativa no ha
supuesto impactos o cambios de criterio en los estados financieros del Grupo.

La informaciéon contenida en estos estados financieros intermedios consolidados
correspondiente al ejercicio 2011 se presentan Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al 30 de junio de 2012.

Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan en los apartados
siguientes de esta memoria consolidada y no existen principios contables o criterios
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financieros
intermedios no hayan sido objeto de aplicacion.

Los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2012, formuladas por los
Administradores de la sociedad dominante en reunién del Consejo de Administracion
celebrada el dia 10 de julio de 2012, se han preparado a partir de los registros
contables individuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. y de la
sociedad dependiente Relise Investments, S.A.

Correccién de errores

No se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales de ejercicios anteriores. '

Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

Los Administradores de la sociedad dominante son los responsables de la elaboracién
de los estados financieros intermedios de acuerdo con NIIF-UE y para la preparacién
de determinada informacién se requiere la realizacion de juicios, estimaciones e
hipétesis que afectan a la aplicacion de las normas, principios y criterios contables y a
los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados.

En los estados financieros intermedios correspondientes al 30 de junio de 2012 se
han utilizado ocasiohalmente estimaciones realizadas por los Administradores del
Grupo, siendo las mas significativas aplicables las de determinacién del valor
razonable aplicado a las inversiones financieras disponibles para la venta tal y como
se describe en el apartado 4 d) y la estimacién de la vida util y pérdidas por deterioro
de los activos materiales del apartado 4 c).

Bases de consolidacidén

Entidades del Grupo: Se consideran entidades dependientes del Grupo las que
forman junto con la sociedad dominante una unidad de decision, que se corresponden
con aquellas en las que la Entidad dominante tiene capacidad para ejercer control,
entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas financieras y operativas
de la entidad. Se presume que existe control cuando posee la mayoria de los
derechos de voto, directa o indirectamente, tiene la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del érgano de administracién, puede disponer, en virtud de
los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto o ha
designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion (articulo 42 del Cédigo de Comercio).

Debido a que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
formulacién de los estados financieros intermedios del Grupo en el ejercicio 2012
pueden diferir de los utilizados por los utilizados por la entidad dependiente, en el
proceso de consolidacidon se han homogeneizado dichos principios y criterios para
adecuarlos a las NIIF-UE.

-13-



Los saldos y transacciones efectuadas entre |la sociedad dominante y dependiente
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los activos, pasivos y los pasivos contingentes de la sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de primera consolidacién.

De conformidad con las NIIF-UE, las entidades del Grupo se han consolidado por el
método de “Integracion global” incluyendo en los estados financieros consolidados la
totalidad de los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efectivo una vez
realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones
significativas entre las sociedades consolidadas.

e) Perimetro de consolidacién
Sociedad Dependiente: RELISE INVESTMENTS, S.A.U
Domicilio social: calle José Ortega y Gasset num. 29, Madrid (C.P. 28006).
Actividad: Sociedad de cartera.
Valor en libros y % de participacion: 6,98 millones de euros, el 100,00%.
Capital social y reservas: 6,71 y 28,45 millones de euros.
Resultados al 30/06/2012 y 30/06/2011: (54,12) y 0,31 millones de euros.

La consolidacion se ha realizado por integracion global y el ejercicio econémico 2012
se cierra el 31 diciembre.

3. DIVIDENDOS PAGADOS

Se detallan a continuacién los dividendos pagados por UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. durante los seis primeros meses de 2012, con cargo a Reservas
Voluntarias y Prima de emisién:

FECHA EUROS POR IMPORTE

DE PAGO ACCION CARACTER TOTAL
23/01/2012 0,135 Definitivo resultados 2011 3.445.365,25
23/04/2012 0110 A cuenta de resultados 2012 2.800.125.24
TOTAL AL 30/06/2012.crnnnrsosmssseeeeeeeseesesosssssssssssmsssessseeeeeeeeeeeseseeseseesee 6.245.490,49

4. PRINCIPIOS CONTABLES, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Para la elaboracidon de los estados financieros intermedios consolidados se han seguido
los principios contables y normas de valoracion contenidos en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE) que guardan uniformidad con los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, por lo
que los presentes estados financieros intermedios deben ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.
Se resumen a continuacién los mas significativos aplicados:

a) Principio de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Estos estados financieros intermedios consolidadas del ejercicio 2012 se elaboran
bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento considerando que la gestion del
Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liquidacion.
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b)

c)

Estos estados financieros intermedios consolidados reconocen los ingresos y gastos,
salvo en lo establecido con el estado de flujos de efectivo, en funcién de su fecha de
devengo y no conforme a su fecha de cobro o pago.

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

En el Balance de situacion consolidado se clasifican los activos separando el activo
fijo o no corriente y el activo circulante o corriente. La adscripcion de los elementos
patrimoniales del activo se ha realizado en funcién de su afectaciéon. El activo
circulante o corriente comprende los elementos del patrimonio que se espera vender,
consumir o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacidn, asi como, con
caracter general, aquellas partidas cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion, se
espera que se produzca en un plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha
de cierre del ejercicio. Los demas elementos del activo se clasifican como fijos 6 no
corrientes.

En el Balance de situacién consolidado se clasifican los pasivos separando el pasivo
no corriente y el pasivo circulante o corriente. El pasivo circulante o corriente
comprende, con caracter general, las obligaciones cuyo vencimiento o extinciéon se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha de
cierre del ejercicio. Los demas elementos del pasivo se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se clasifican siempre como no corrientes.

Inmovilizado intangible y material

i. Reconocimientoy valoracién.del inmovilizado intangible y material:

Los bienes comprendidos en estos epigrafes se encuentran valorados por su
precio de adquisicién, que incluye los gastos adicionales y directamente
relacionados que se producen hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento.

Los gastos de reparacion, conservacion y de mantenimiento de los activos se
cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada
ejercicio. Los costes de ampliacién o mejora, por el contrario, se activan como
mayor valor del mismo cuando supongan un aumento de la capacidad de
produccién, productividad o alargamiento de la vida util, dando de baja el valor
contable de los elementos que se hayan sustituido.

ii. Valoracidon posterior del inmovilizado intangible y material:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado
intangible y material se valoran por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los elementos de inmovilizado intangible y material se amortizan
sistematicamente de manera lineal, en funcién de la vida util estimada de cada
elemento, de su valor residual, atendiendo a la depreciacién por su normal
funcionamiento, uso y disfrute y considerando la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Los coeficientes de amortizacion utilizados y
la vida util estimada, han sido los siguientes:

% Anual |Afos vida atil

¢ Aplicaciones informaticas..............ccoceeeviiieviiiicic v, 20,00 % 5
o Equipos para procesos de informacion...............cc........... 25,00 % 4

Al cierre del ejercicio el Grupo evalua la existencia de indicios de deterioro de
los elementos de inmovilizado (unidades generadoras de efectivo).
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d)

No ha sido necesario efectuar correcciones valorativas debido a que el importe
recuperable (mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso) es superior al valor contable de los elementos de inmovilizado.

iii. Baja del balance del inmovilizado:

Las bajas en el momento de su enajenacion se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y de la amortizaciéon acumulada
y deterioros correspondientes del elemento. La diferencia entre el precio
obtenido, neto de los costes de venta y su valor contable, determina el
beneficio o pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por la
baja del inmovilizado intangible y material.

Instrumentos financieros

CLASIFICACIQN DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS A EFECTOS DE
PRESENTACION Y VALORACION:

i. Clasificacidon de los activos financieros:

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en
los siguientes epigrafes del Balance de situacién consolidado:

Inversiones financieras: se clasifican a efectos de valoracién como “Activos
financieros disponibles para la venta” de conformidad con las categorias
establecidas por la NIC 39 y como “Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas”. Y se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes:

i. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

ii. Créditos a empresas y a terceros: recoge, los préstamos concedidos y
en su caso, la periodificacion de los intereses activos de las inversiones
financieras y de la tesoreria.

iii. Otros activos financieros: depositos que el Grupo mantiene en
entidades de crédito a excepcién de los saldos que se recogen en el
epigrafe “Tesoreria”. Incluye también los saldos deudores con empresas
del grupo.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: recoge, en su caso, el
total de derechos de crédito y cuentas deudoras originados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico del Grupo, o
los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio
ni derivados. Sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo, incluye las cuentas con las Administraciones Publicas
por las operaciones de trafico. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracién como “Partidas a cobrar’. Las pérdidas por deterioro de
las “Partidas a cobrar” como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria: este epigrafe
incluye, en su caso, el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros:

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en
los siguientes epigrafes del Balance de situacion consolidado:
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e Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”.

¢ Deudas con entidades de crédito: los préstamos y descubiertos bancarios
gue devengan intereses se registran por el importe recibido, mas los
intereses devengados y no pagados. Los gastos financieros, gastos de
rembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio
del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo aplicable y se afiaden, siguiendo un criterio financiero, al importe en
libros del instrumento hasta que se produce el periodo de liquidacién
correspondiente.

o Acreedores: recoge, en su caso, partidas a pagar y débitos que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del
Grupo, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados o que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluye las cuentas con las Administraciones
Publicas por las operaciones de trafico, los importes pendientes de pago y
los pasivos por venta de valores recibidos en préstamo. Se clasifican a
efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’.

RECONOCIMIENTO Y VALORACION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS:

Las adquisiciones y enajenaciones de activos y pasivos financieros se reconocen en
la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que se compromete a adquirir/suscribir
o vender/emitir el activo o pasivo.

e Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a
cobrar’, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

e Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos
financieros disponibles para la venta’, se valoran inicialmente por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los
intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran
separadamente.

La pérdida o ganancia surgida por la variacion en el valor razonable de los activos
financieros, al cierre de cada presentacion de informacion financiera, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion, se
reconoce directamente en el “Patrimonio neto” del Balance de situacion
consolidado, utilizando la cuenta “Ajustes por cambios de valor” correspondiente,
neta del efecto impositivo, que se reconoce simultaneamente como “Activos o
pasivos por impuesto diferido” del Activo o Pasivo no corriente, segun
corresponda. En el momento en que los activos financieros se dan de baja o se
deterioran, el importe reconocido previamente en el patrimonio neto se llevara a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.
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La clasificacién y valoracién de las inversiones financieras se realiza en el
momento de reconocimiento inicial y se revisa la clasificacién y valoracién en cada
fecha de presentacién de informacion financiera.

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general se ha aplicado la
siguiente jerarquia sistematica para determinar. el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial
de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

¢ Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Débitos y
partidas a pagar’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

BAJA DEL BALANCE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS:

El tratamiento contable de las transferencias de activos o pasivos financieros esta
condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos o pasivos que se transfieren:

o Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como es el
caso de las ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra,
el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e
irrecuperable después de su inversién con cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias.

o Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los
contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos; el activo
financiero transferido no se dara de baja del balance y se continuara valorandolo
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se
reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al
de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste
amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un
acuerdo de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del
contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso
se daran de baja.

e Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo o pasivo financiero transferido, este se dara de baja cuando no
se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
También se daran de baja cuando hayan sufrido un deterioro de valor (de caracter
estable o permanente), momento en el cual los resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, se considera que existen indicios de deterioro (caracter
permanente) en el caso de que se haya producido un descenso “significativo”
(considerandose significativo una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del
activo) o sera también un indicio de deterioro si el bien sufre un descenso
“prolongado” en el valor razonable de la inversion por debajo de su coste
(considerandose prolongado el transcurso de un afio y medio, sin que se haya
recuperado el valor). De conformidad con el parrafo 61 de la NIC 39, la Norma de
Valoracién 92 2.6.3 del PGC y la consulta 4 del BOICAC 77.

Si posteriormente se recupera la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, el
valor recuperado se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias solo si son
instrumentos de deuda y si son instrumentos de capital, se reconocen en el
patrimonio neto consolidado, ajustes por valoracion. '

Los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Instrumentos de patrimonio

Instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio
de la sociedad dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la sociedad dominante se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

El Capital social, las participaciones ordinarias emitidas por la sociedad dominante
se clasifican como capital. No existe otro tipo de participaciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emisién o adquisicion de nuevas
participaciones se contabilizaran en el patrimonio neto como una deduccidén del
importe del mismo.

Las participaciones propias que adquiere la sociedad dominante durante el
ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio,
directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emisiébn o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre
resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.
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f)

)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos por ventas se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida, deducidos descuentos, bonificaciones comerciales en factura e impuestos.
Los gastos por compras se contabilizan por el importe propiamente devengado, con
exclusién de descuentos comerciales en factura, incrementado en todos los costos y
gastos de instalacién, transportes e impuestos no recuperables a cargo de la
empresa, etc.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicibn se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente
como el impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si
son diferidos, deben ser reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transaccion que se ha reconocido, en el mismo ejercicio, cargando o abonando
directamente al patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El impuesto corriente, es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando
los tipos impositivos aplicables en la fecha del balance de situacién, correspondiente
al ejercicio presente y a cualquier ajuste de impuesto a pagar o recuperar relativo a
ejercicios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos que van a ser
de aplicacién en los ejercicios en los que se espere realizar los activos o pagar los
pasivos a partir de la normativa aplicable aprobada o a punto de aprobar en la fecha
del balance y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivan de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo sigue el criterio de reconocer los activos o pasivos relacionados con las
diferencias temporarias, excepto en aquellos casos en los éstas se encuentren
relacionadas con el reconocimiento inicial de un fondo de comercio; con el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccion que no es una
combinacién de negocios y que, en el momento en que fue realizada, no afecto ni al
resultado contable bruto ni a la ganancia (pérdida) fiscal.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, sélo en la medida en que sea probable
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas
o créditos fiscales no utilizados. Los activos por impuestos diferidos reconocidos
contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance,
a revision con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situacion
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.
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h)

)

k)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de diciembre de 2007,
aprob6 el acogimiento al régimen de consolidacién fiscal. El 4 de abril de 2008 se
recibié la comunicacién de la Agencia Tributaria concediendo la tributacion en el
régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, fecha desde la que la
Sociedad tributa, junto con su sociedad filial Relise Investments, S.A.U. en el régimen
de consolidacién fiscal.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo UNION EUROPEA DE
INVERSIONES esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas
anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no
estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Los fondos necesarios para cubrir las obligaciones legales o contractuales referentes
al personal de la empresa con motivo de su jubilacidn, requisitos legales o atenciones
de caracter social: viudedad, orfandad, etc. se contabilizarian teniendo en cuenta
estimaciones realizadas en base a calculos actuariales.

Ganancias por accidén

Se calculan las ganancias basicas y diluidas por accién considerando el nimero
medio ponderado de acciones, de la sociedad dominante, en circulacién durante el
periodo, excluyendo la media de las acciones propias mantenidas. Durante el ejercicio
2012 la sociedad UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.'A. no ha emitido
instrumentos de capital que puedan convertirse en acciones en el futuro. Los Unicos
instrumentos de capital son las acciones en que esta dividido su capital social. El
beneficio diluido por accién coincide con el beneficio basico por accién al no tener
instrumentos de capital con efecto dilutivo.

Para el calculo de la ganancia por accién se han tenido en cuenta las acciones
ordinarias con derecho al reparto de las ganancias del periodo:

No se han producido transacciones con acciones ordinarias o potenciales después de
la fecha del balance y hasta la fecha de formulaciéon de estos estados financieros
intermedios consolidados.

Informacién financiera por segmentos

Se ha considerado que sélo existe un segmento de negocio dentro del Grupo UNION
EUROPEA DE INVERSIONES debido a que su Unica actividad consiste en la
inversion en activos financieros mobiliarios sin que existan otras lineas de negocio.
Igualmente la sociedad dominante y la sociedad dependiente Relise Investments, S.A.
tienen su domicilio y actividad en Esparia, existe un Unico segmento geografico del
Grupo al desarrollar la actividad de gestién e inversién financiera en Espaiia y las
inversiones son en activos nacionales.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros intermedios del Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES
se presentan en euros siendo esta su moneda funcional.

Durante el ejercicio 2012 no se han realizado operaciones, ni se poseen activos o
pasivos denominados en moneda extranjera (otras divisas distintas del euro).
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Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos Ultimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversioén o de financiacion.
Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

Operaciones vinculadas

El Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES realiza operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y 99 del Real Decreto 1.309/2005. Para
ello, los Administradores de la sociedad dominante han adoptado procedimientos para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan
a precios de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente al 30 de junio de
2012, los informes periodicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente operaciones de préstamo, el pago y el cobro de
intereses y de dividendos.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la sociedad dominante consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.
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5.

a) Movimientos

INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

30/06/2012 31/12/2011
Aplicaciones informaticas
COSTE
Saldoinicial.......ccccoevvevevieiii 16 16
Altas en el gjerciCio..........cccoceeevnneennn. 2 -
Saldo final.......cvrrvriirrerererre e 18. 16
AMORTIZACION
Saldoinicial.........ccoooovriiiiiiii -2
Dotaciones en el gjercicio 20% ........... 2 -2
Saldo final.....cccciciiinimcirnee e, -2 14
SALDO INMOVILIZADO INTANGIBLE... 16 14
Equipos de proceso de informacién
COSTE
Saldoinicial.......cccoooo ~ 3 3
Altas en el gjercicio.....c....cccveceve e - -
Saldo final........cicvrerrererrnrerer e, 3 3
AMORTIZACION
Saldoinicial.......oovvveieeeee -1 -1
Dotaciones en el ejercicio 25% ........... -1 -1
Saldo final.........cccevivrrrinrrminnrererereeneeerenene. -1 -1
SALDO INMOVILIZADO MATERIAL ...... 1 1

b) Otra informacidén

El Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES tienen al cierre del ejercicio bienes de
inmovilizado material totalmente amortizados que siguen siendo utilizados. No ha sido
necesario efectuar ninguna correccién valorativa por deterioro de valor de los elementos
de inmovilizado material. Todos los elementos estan afectos a la actividad propia del
Grupo. Las inmovilizaciones materiales no estan sujetas a ningun tipo de arrendamiento,
garantia, embargo o litigio, ni se ha comprometido la compra o venta de los mismos. No
se han percibido subvenciones ni donaciones de elementos de inmovilizado material. No
se han capitalizado gastos financieros. Debido al escaso valor no ha sido necesario cubrir

mediante péliza de seguros los elementos de inmovilizado material.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos
financieros sefialados en la norma de registro y valoracion, se presentan de acuerdo con
la siguiente estructura:

a) |nstrumentos financieros (activos)

Activos financieros, el saldo de las cuentas de Instrumentos financieros (activos) al 30
junio de 2012 y al cierre del ejercicio 2011 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Clases Intrumentos Financieros  activos a largo plazo Instrumentos financeros activos a corto plazo TOTAL
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros Créditos Derivados Otros

Categorias 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 | 31-12-2011
Préstamos y
partidas a
cobrar - - 12 12 54 326 66 338
Valorados a
valor
razonable 142,998 268.368 142.998 268.368
Total 142,998 268.368 12 12 54 326 143.064 268.706

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se han producido ventas de instrumentos de
patrimonio, asi como entrada de titulos a coste 0, derivadas de los repartos de dividendos
en acciones liberadas. Las variaciones de saldos, se corresponden por tanto a la baja de
los instrumentos de patrimonio enajenados, asi como al registro del deterioro que. dichos
instrumentos financieros han sufrido en el primer semestre del ejercicio. Tal y como se
describe en las normas de valoracién, (Ver nota 4) dicho deterioro, dado que supone mas
de un 40% del valor de adquisicién, se ha registrado en la cuenta de resultados del

ejercicio 2012.

Al 30 de junio de 2012 habia 80.200.519 acciones del Banco Popular Espafiol, S.A. y
7.721.070 que se encontraban depositadas en Santander Investment, S.A., de las cuales
7.370.113 acciones se encuentran pignoradas en garantia del préstamo contratado con la
entidad financiera JPMorgan International Bank Limited. El resto de las inversiones
financieras en instrumentos de patrimonio son titulos negociables, de libre disposicion y
no estan sujetos a garantia ni pignoracion, encontrandose depositados en el Banco
Popular Espariol, S.A.

El detalle por conceptos del saldo al 30 de junio de 2012 de las cuentas de Instrumentos
financieros (activos) es el siguiente:

Instrumentos financieros Total
Conceptos Activos Importes
Largo plazo Corto plazo Euros
Inversiones en el patrimonio de otras entidades.................... 142.998 - 142.998
Créditos al personal...........occveiveeriicreicrirece i 12 - 12
Impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles....... 461 - 461
Impuesto diferido por deduccién por doble imposicién ........... 495 - 495
Hacienda Publica deudora Imp. sobre Sociedades ................ - 12 12
Hacienda Publica deudora por retenciones soportadas 2011. - 2 2
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.................o.e.... - 40 40
TOTAL ...coiiiiecireietiiirinisiessessenernssssssassnssassesessnensnssasasnensssas 143.966 54 143.908
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b) Instrumentos financieros (pasivos)

Pasivos financieros, el saldo de las cuentas de instrumentos financieros (pasivo) al 30
junio de 2012 y al cierre del ejercicio 2011 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Clases Intrumentos Financieros  pasivos a largo plazo Instrumentos financeros pasivos a corto plazo TOTAL
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros Créditos Derivados Ctros
Categorias 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2012 | 31-12-2011 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 | 31-12-2011
Debitos y
partidas a
pagar - - 32.537 - 6.009 33.542 38.546 33.542
Valorados a
valor
razonable
Total - - 32.537 - 6.009 33.542 38.546 33.542

El Grupo no ha contraido deudas por un plazo superior a cinco afios. Las caracteristicas
de las deudas se detallan en las notas 10 y 11.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, al 30 de junio de 2012,
corresponden a los préstamos descritos en la nota 10 y todos ellos devengan intereses
referenciados al EURIBOR.

Tal y como se describe en las normas de valoracion, (Ver nota 4), “las deudas
correspondientes a préstamos bancarios se clasifican a largo o corto plazo en funcién de
su plazo de vencimiento. No existen deudas contraidas en moneda extranjera‘y los gastos
financieros por las deudas han sido satisfechos en sus respectivos vencimientos
mensuales no existiendo gastos financieros devengados y no pagados. Se han
periodificado los intereses devengados pero todavia no pagados por no ser exigibles.

El detalle por conceptos del saldo al 30 de junio de 2012 de las cuentas de Instrumentos
financieros (pasivos) es el siguiente:

Instrumentos financieros Total
Conceptos Pasivos Importes
Largo plazo Corto plazo Euros
Deudas con entidades de crédito por préstamos............... 32.537 32.537
Otros acreedores .........ccceviiiieeeieeeiieerssreeee e srie e s eenees - 6.000 6.000
H.P. acreedora por retenciones ...........cccoeeeevievcineecvvineanne - 5 5
Seguridad Social acreedora............iocooeeeeeeiiieeeeeee e, - 4 4
TOTAL .ottt i aseras s s sese s s ssanssasasssssnss 32.537 6.009 38.546
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c¢) Otra informacién de los instrumentos financieros

No se han producido traspasos o reclasificaciones entre las diferentes categorias de
instrumentos financieros durante el ejercicio.

No se han producido en el ejercicio pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de
crédito ni ha sido necesario efectuar correcciones valorativas por deterioro.

No existe ningun incumplimiento contractual.

Las deudas con caracteristicas especiales se han descrito en las notas anteriores.
No existe ninglin compromiso firme de compra de activos financieros.

Ningun activo financiero esta sujeto a litigio o embargo.

d) Politica y gestion de riesgos

El Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES est4 expuesto a determinados riesgos
que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacién, medicién, limitacién de
concentracion y supervisiéon de los mismos.

Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimiento de su politica de
gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

e  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
e  Cumplir con todo el sistema normativo aplicable.

e Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

e Los negocios y areas corporativas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de
acuerdo con las politicas, normas y procedimientos.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo el esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién del Grupo al riesgo de mercado (que
comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de
acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgqo de mercado

Corresponde al riesgo por posibles variaciones adversas en los precios de mercado
de los instrumentos financieros negociables y por lo tanto de su valor razonable o de
los flujos de efectivo futuros. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: el
de precio, el de tipo de interés y el de tipo de cambio.

Riesgo de precio

Es el riesgo de cambios en los precios de mercado por factores del propio instrumento
financiero o de factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el
mercado.

El Grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES mantiene sus inversiones en activos
financieros con vocacién de permanencia, por lo que no considera un riesgo relevante
las fluctuaciones en los precios de mercado de sus activos financieros.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

Riesgo de tipo de cambio

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 30 de junio de 2012, el Grupo no tiene
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oy riesgo de tipo de cambio ya que la totalidad de sus activos y pasivos, ingresos y
’ gastos estan denominados en euros.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Grupo en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.

El Grupo no esta expuesto a riesgo de crédito por no prestar servicios a terceros y
mantiene sus inversiones financieras, su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio y solvencia.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria y las lineas de crédito
gue muestra sus cuentas anuales.

El Grupo no opera con instrumentos derivados en la gestién de sus riesgos.

7. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (ACTIVO NO CORRIENTE)

30/06/2012 31112/2011

Hacienda Publica deudora
Impuesto sobre sociedades anticipado

diferencias temporarias deducibles............. 461 461
Deducciones dobie imposicion pendientes
aplicacion Impuesto sociedades................. 495 495
Ajuste valor razonable activos disponibles
para la venta, efecto impositivo.................. - 51.054
TOTAL...coimrinssnnsnessnisnssessss s nsmsssssnens 956 52.010

Dado que en el ejercicio se ha producido un deterioro de los instrumentos de patrimonio
cuyo ajuste a valor razonable ha sido traspasado al resultado del ejercicio, generando la
correspondiente base imponible negativa del Impuesto sobre Sociedades, en el ejercicio
2012 y ante las dudas existentes en la capacidad del Grupo para compensar dichas bases,
los Administradores de la Sociedad han procedido a dar de baja el Activo por Impuesto
Diferido que figuraba en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011.

8. ACTIVO CORRIENTE

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

30/06/2012 31/12/2011
Deudores varios
Por devolucion cameral..............ccoeeeeeiiiinn 2 1
‘ Otros deudores.........cooovveeveviieiiiieeeieeeieinn, 1 -
| Hacienda Publica deudora
| Por devolucién Impuesto sociedades......... 12 12
10 2 - Y 14 13
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b) Inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros activos liquidos

equivalentes

Créditos al personal............cccccoeveiviiiiinnnn,
Cuentas corrientes.........ccccceevvevcecvccnennennn,

30/06/2012 31/12/2011
2 3
40 310
42 313

El movimiento de las cuentas de "Fondos Propios", durante el periodo intermedio del

ejercicio 2012, ha sido el siguiente:

9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

Aumen./Ampl.(+

Denominacion 31/S12II281 0 BajasITran:.((-) : 30/30a6llc2I?)11

Capital ..o 25.915 0,00 25.915
Prima de Emision ..........cccceveivvivcivinencineniecnien, 317.630 -2.800 314.830
Reservas legales y estatutarias.............cc..cc.ee.. 5.183 0,00 5.183
Otras REServas.........cccveevviereeeiieeerireeeeenieee s 49,187 -22.250 26.937
Acciones y participaciones propias (1) ................ -3.666 -702 -4.368
Resultados ejercicios anteriores .............cccceeeee.e 8.558 22.312 30.870
Otras aportaciones de SoCioS ........cccccivveevreeniennns 0,00 0,00 0,00
Resultado €jercicio ...........coccovveveviivncnininnnnnn, 7006 -300.882 -293.876
Dividendo acuenta .........c.cceoeiiiiiiieen e -3.498 3.498 0
Otros instrumentos de patrimonio neto................ 0,00 0,00 0,00
TOTAL.c it trrcrerss e e samsssssesssssesssnasssmeasanans 406.315 -300.824 105.491

(1) Se detalla el movimiento de las acciones propias en la nota 9 f).

a)

b)

Capital social

Al 30 de junio de 2012, el Capital de la sociedad dominante UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. es de 25.914.598,00 euros, totalmente desembolsado y esta
integrado por 25.914.598 acciones ordinarias, de una sola serie, de valor nominal un
euro cada una, representadas por anotaciones en cuenta, al portador, cuyo Registro
Contable Central estd encomendado al Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores. No existen restricciones estatutarias a su transferibilidad y estan admitidas a
cotizacion en la Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital (LSC) no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de la prima de emisidn y permite expresamente la
utilizacion del saldo de esta cuenta, 314.830 miles de euros al 30 de junio de 2011.

Reservas
La composicién del saldo del epigrafe “lll. Reservas” del balance de situacion
consolidado es la siguiente: '
30/06/2012 31M12/2011
Reservalegal...........ocooeeeviiiiiiicie e 5.183 5.183
Reserva voluntaria ............cccccccovvnncinennnn, 26.938 21.151
Reserva de consolidacion ...............coeeeeee 30.869 28.036
TOTAL....c ot essems s canssanens 62.990 54.370
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d)

e)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del
mismo a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital
Social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de Capital Social, en cuyo caso el
beneficio se destinara en primer lugar a la compensacién de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte que
exceda del 10% del Capital Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del Capital Social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de esta reserva
al 30 de junio de 2012 es de 5.183 miles de euros y representa el 20,00% del Capital
social.

RESERVAS VOLUNTARIAS
Son reservas de libre disposicion al no existir pérdidas del ejercicio corriente ni de los
anteriores y ser el valor del patrimonio neto contable superior al Capital social.

RESERVA DE CONSOLIDACION
Es la participacion en las reservas de la sociedad dependiente surgida por aplicacion
del método de consolidacién.

Pérdidas y ganancias-resultado neto consolidado del periodo

Las pérdidas del resultado neto consolidado al 30 de junio de 2012 ha sido de -
293.876 miles de euros, deducido el Impuesto sobre las ganancias y pérdidas

Ajustes por cambios de valor en el patrimonio neto

Los “Ajustes por cambios de valor razonable” incluyen el importe, neto del efecto
impositivo, de la variacién del valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta. El saldo de esta cuenta registrado en el patrimonio
neto consolidado, se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando los activos
que la originaron sean enajenados o dados de baja.

Su movimiento ha sido el siguiente:

30/06/2012 3111212011

Saldo inicial ..........ccccoooviiiiiiei -119.126 -106.992
Traspaso a cuenta pérdidas y ganancias ... 119.126 -
Ajuste por valoracion................ccccoeeeneen. -12.134
ST 110 [o30 11 T- | O - -119.126

Al 30 de junio de 2012 se ha procedido a traspasar la totalidad del saldo existente en
la cuenta “Ajustes por cambio de valor en el patrimonio neto” a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, debido a que el ajuste de valor acumulado superaba el 40%
del coste de la inversion.
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f) Autorizacion para ampliar el capital y adquisicion de acciones propias

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2007, aprobé facultar
al Consejo de Administracion de la Sociedad para ampliar el capital social y en la
Junta General de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2010 para adquirir
acciones propias bajo las modalidades, limites y requisitos que permita la Ley.

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad mantiene 474.009 acciones propias por un
importe de 4.368 miles de euros, por lo que a dichas acciones les resulta de
aplicacién el régimen general de autocartera previsto en los articulos 148 y 509 de la
L..S.C. representan un 1,83% del capital social (ver Nota 9 a), porcentaje inferior al
maximo legalmente permitido.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos
econdémicos y politicos incorporados a las acciones propias en cartera se encuentra
en suspenso hasta que éstas sean amortizadas o vendidas.

MOVIMIENTO
Importes
Numero de acciones Cambio (euros) (miles de euros)
30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 31-12-2011
Saldo Inicial 393.374 176.967 9,319 10,396 3.666 1.840
Compras 80.635 216.407 8,713 8,438 702 1.826
Saldo final 474.009 393.374 9,216 9,319 4.368 3.666

g) Participacién de otras empresas en el capital, iqual o superior al 10 %

Al 31 de diciembre de 2012 existen tres accionistas que tienen mas del 10 % del

capital y son:
DENOMINACION % DIRECTO _ [% INDIRECTO (%) % TOTAL
FUNDACION IEISA 12,91 517 18,08
SINVI INVERSIONES MOBILIARIAS, S.L. 12,69 0,00 12,69

FUNDACION PARA EL DESARROLLO Y LA

COOPERACION INTERNACIONAL 12,46 0,00 12,46
(%) A través de:
[INSTITUTO DE EDUCACION E INVESTIGACION, SA.__| 5.17 | 0.00 | 517 |

10. PASIVO NO CORRIENTE
a) Desglose

30/06/2012 311212011

Deudas con entidades de crédito................ 32.5637 10.798
TOTAL...ommeereeeerserersasssssrenenssemssssssssssnnnnens 32.537 10.798
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b) Saldos con las administraciones publicas no corriente

La composicién de los saldos no corrientes con las Administraciones Pulblicas al 30 de

junio de 2011 es la siguiente:

DEDUCIBLE
SALDO HASTA
Impuesto sobre sociedades anticipado diferencias temporarias
AEAUCIDIES. ..ottt 461 2021
Deducciones doble imposicion pendientes aplicacién con origen en el
Impuesto sobre Sociedades 2010 ...........coooviveiieiice e 235 2018
Deducciones doble imposicion pendientes aplicacién con origen en el
Impuesto sobre Sociedades 2011 ..o, 260 2019
L O O U 956
13. GASTOS DE PERSONAL
a) Desglose de cargas sociales
30/06/2012 30/06/2011
Sueldos y salarios...........ccccccoecevvver v 17 16
Seguridad Social a cargo de la empresa . 6 6
Otros gastos sociales ..............cccooeennenne. 2 1
TOTAL ceiciirrccenrsmrere s rsc e anmssrsnssasaness 25 23
b) Numero medio de empleados por cateqorias
30/06/2012 30/06/2011
Jefe administrativo................c..ccooee 1 1
MUJEIES ... 1 1
TOTAL ....coicietiiissisrenrrnsenrsseneressensssasenanees 1 1
14. DISTRIBUCION DE INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos
30/06/2012 30/06/2011
Ingresos de participaciones en capital ..... - 3.720
Otros ingresos financieros....................... 31 9
TOTAL. ... esanasnns 31 3.729

Los ingresos del Grupo en desarrollo de su objeto social corresponden a ingresos de
actividad financiera procedentes de los activos disponibles para la venta descritos en el

apartado 6.
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11. PASIVO CORRIENTE

a).-Composicién de las deudas con entidades financieras al 30 de junio de 2012, de
acuerdo con sus vencimientos

Importe
Fecha Tipo de
Limte A largo A corto vencimiento interés
Total
plazo plazo
Préstamo financiero ..... 60.000 32.537 32.537| 14/02/2015 | EURIBOR + 1,00%
Préstamo financiero ..... 6.000 6.000 6.000| 28/06/2013 | EURIBOR + 2,00%
TOTAL ceerrreeerrreensenns 32.537 6.000 38.537
(Miles de euros)
b) Desglose
30/06/2011 31112/2011
Deudas a corto plazo
Intereses devengados ............cccccerviinnenn. - 51
Deudas con entidades de crédito............. 6.000 33.439
Otros acreedores......c.cccoevevveveeeinnecreeenenen. 5 5
Acreedores por compra de valores .......... - 43
Administraciones Publicas
H.P. acreedora por retenciones................ 5 3
Seguridad Social acreedora..................... 4 1
1O .Y 6.009 33.542

De acuerdo con lo establecido en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, las
sociedades deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a
sus proveedores. El grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. dadala actividad
financiera que desempefia, no realiza operaciones con proveedores comerciales, al 30 de
junio de 2012 no hay saldos pendientes de pago a proveedores.

12. SITUACION FISCAL

a) Saldos con las administraciones publicas corriente

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 30 de junio

de 2011 es la siguiente:

SALDO SALDO

DEUDOR ACREEDOR
Hacienda publica deudora por Impuesto Sdes. Ejercicio 2007 .......... 12 -
Hacienda publica por retenciones practicadas ............cccooveeiinnnennn - 4
Organismos de la seguridad social...........cccooiiiiii. - 5
1 1 1 - O S 12 9
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b) Deterioro de instrumentos de patrimonio

30/06/2012 30/06/2011
Deterioro de instrumentos de 291 833 )
patrimonio disponibles para la venta........ )
O 1 . 291.833 -

Las pérdidas del ejercicio corresponden al traspaso a resultados de los “Ajustes a
patrimonio” acumulados hasta 31 de diciembre de 2011, asi como, del deterioro que la
cartera de Instrumentos de patrimonio disponible para la venta, ha sufrido en el primer
semestre del ejercicio 2012, dando todo ello un resultado negativo, superior a los 290

millones de euros.

c) Aportacion al resultado consolidado

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los

resultados del ejercicio ha sido la siguiente:

30/06/2012 30/06/2011
Unién Europea de Inversiones, S.A. ....... (239.826) 2,782
Relise Investments, S.A. ... (54.050) 467
Total Beneficio del ejercicio..........ceruren. (293.876) 3.249

15. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

No es necesario efectuar provisiones adicionales por estos conceptos.

-33-




16. OTRA INFORMACION

a) Consejo de administracioén

La administracién y representacion de la sociedad dominante corresponde al Consejo
de Administracion, actuando colegiadamente e integrado estatutariamente por un
minimo de tres y un maximo de quince miembros.

En la actualidad lo forman las personas que figuran mas adelante, todas ellas con
conocimiento y experiencia profesional en los diferentes campos de la realidad
econdmica, que les capacita para el cometido que tienen asignado en UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S. A.

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Esta formado por los siguientes miembros:
)

Presidente Jorge Oroviogoicoechea Ortega D
Vicepresidente Luis Nigorra Cobiéan D
Alfonso Martinez-Echevarria y Garcia de Duefias D

José Maria Montuenga Badia I

Consejero Delegado José Antonio Guzman Gonzalez E
Vocales: Americo Ferreira de Amorim D
Ramon Mora-Figueroa Mora-Figueroa D

Secretario no consejero José Ignacio Ramirez Ollero —Secretario no consejero

Vicesecretario no consejero Francisco Javier Jiménez Juarez

(*) Calificacién de los miembros: (E)= Ejecutivo (D)= Dominical ()= Independiente {O)= Otro.

COMITE DE AUDITORIA

La composicion del Comité de Auditoria es la siguiente:
Presidente: José Maria Montuenga Badia
Vocales: Jorge Oroviogoicoechea Ortega

Alfonso Martinez-Echevarria y Garcia de Duefias

Secretario no consejero:José Ignacio Ramirez Ollero

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
La composicién del Comité de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:
Presidente: José Maria Montuenga Badia
Vocales: Ramén Mora-Figueroa Mora-Figueroa
Jorge Oroviogoicoechea Ortega

Secretario no consejero:José I[gnacio Ramirez Ollero
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b) Retribuciones y otras prestaciones al consejo de administraciéon

c)

d)

e)

f)

g)

El Consejo de Administracion de la sociedad dominante UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. no percibe sueldos, dietas ni remuneraciones de cualquier
clase.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion, ni
disfruta (el Consejo) de anticipos o créditos concedidos, avalados o garantizados por
las sociedades del Grupo.

Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante informan que
ninguno de ellos o personas actuando por su cuenta, han realizado durante el primer
semestre del ejercicio 2012 operaciones con esta sociedad cotizada que sean ajenas
al trafico ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean las normales
de mercado.

Retenciones a cuenta accionistas exentos de retencion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 140.4 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la sociedad dominante UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. viene abonando los importes integros de sus dividendos, sin
practicar retencién en la fuente, a aquellos accionistas que ostentan la condicién de
Entidad sin animo de lucro o haber poseido una participacion directa o indirectamente
en, al menos, un 5% durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya.

Honorarios de auditores

Hasta la fecha la sociedad auditora del grupo UNION EUROPEA DE INVERSIONES,
S. A. no ha percibido por sus servicios profesionales de auditoria importe alguno, ni
se le ha retribuido por ningun otro concepto, ni a ninguna sociedad del mismo grupo
de la entidad auditora que pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra
sociedad con la que los auditores estén vinculados por propiedad comun, gestién o
control, directa o indirectamente.

Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados
de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en los presentes
estados financieros respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Informacién exigida por el articulo 93 del real decreto legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la ley del impuesto sobre
sociedades

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2006 figuran resefiadas con detalle las
obligaciones de informacion establecidas por el citado articulo, en relacién con la
operacion de fusidn por absorcién formalizada mediante escritura ptblica otorgada el

‘4 de agosto de 2006, ante el notario D. Antonio Huerta Trolez, con el nimero 2.003

de su protocolo, inscrita el dia 9 del mismo mes y afio. Por la misma UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. absorbe a las entidades: Popularinsa, S. A. y
Bairsa, S. A.

Proyecto de fusion con Relise Investments, S.A.

Con fecha 26 de junio de 2012, los Consejos de Administracién de Unién Europea de

Inversiones, S.A. y de Relise Investments, S.A.U. aprobaron el Proyecto comun de

Fusion de Relise Investments, S.A., Sociedad Unipersonal, (en adelante, la “Sociedad

Absorbida”) por Unién Europea de Inversiones, S.A., (en adelante, la “Sociedad

Absorbente”) e insertado en la pagina web comin a ambas sociedades
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(www.europeainversiones.es) el 6 de julio de 2012, de conformidad con lo establecido
en el articulo 32.1 de la Ley de modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, por el que se producira la extincién de la Sociedad Absorbida, por
disolucion sin liquidacién, con transmisidn en bloque de su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, la cual adquirira, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de
la Sociedad Absorbida.

17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 30 de junio de 2012 y hasta la formulacién de estos estados financieros
intermedios consolidados no se ha producido ningin hecho que tenga importancia o
significacion suficiente o cuyo conocimiento sea de utilidad para el usuario de estos
estados financieros.

18. INFORME DEL AUDITOR

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Resumidos no han sido
auditados ni revisados por los auditores de la Sociedad.
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UNION
EUROPEA
DE INVERSIONES

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2012

Los miembros del Consejo de Administracién de Unién Europea de Inversiones, S.A. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, la informacion financiera intermedia resumida individual y consolidada correspondiente a
los primeros seis meses del ejercicio 2012, formulada en la sesion celebrada el 10 de julio de 2012, elaborada con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrece la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de Unién Europea de Inversiones, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto, y que los informes de gesti6n individual y consolidado intermedios, correspondientes a
los primeros seis meses del ejercicio 2012, incluyen un anlisis fiel de la informacion exigida.

En Madrid, a 10 de julio de 2012.

%\éé/;ﬂ&—'/

D. Jorge Oroviogoicogchea Ortega D. José Maria Montuenga Badia D. Luis Nigorra Cobian
Preside Vicepresidente Vicepresidente
D. Alfonso Martinez-Echevarria D. José Antonio Guzman Gonzélez
y Garcia de Dueiias ‘ Consejero Delegado Consejero
Vicepresidente

D. Ramén Mora-Figueroa
Mora-Figueroa
Consgjero







DILIGENCIA que expido yo, el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer
constar:

1.- Que el Consejo de Administracion celebrado el 10 de julio de 2012 aprobé los
Estados Financieros intermedios resumidos y el Informe de Gestién intermedio
individuales de Uni6én Europea de Inversiones, S.A. y de su Grupo consolidado que, junto
a la Declaracién de responsabilidad sobre su contenido, conforman el Informe Financiero
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2012.

2- Que los Consejeros don Américo Ferreira de Amorim, don Luis Nigorra Cobian,
don Aifonso Martinez-Echevarria Garcia de Duefias y don Ramén Mora-Figueroa Mora-
Figueroa procedieron a la firma de la Declaracién de Responsabilidad con posterioridad a
la celebracién del Consejo de Administracién que aprobé el informe Financiero semestral,
al estar ausentes por causas justificadas.

3.- Que los Estados Financieros intermedios resumidos individuales de la Sociedad, y
de su Grupo consolidado, son visados por mi en cada una de sus hojas, y que aquéllos se
corresponden con los que los Consejeros han aprobado como parte integrante del informe
Financiero del primer semestre del ejercicio 2012, aprobado por el Consejo de
Administracion.

Madrid, a 10 de julio de 2012

\! Lo R,

[

José Ignacio Ramirez Ollero
Secretario del Consejo






