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CLAVES DEL PERIODO §

Valoracion del periodo gk

¥ Entorno econémico

¥ Recuperacion de resultados

% Solido balance

¥ Exitoso cierre de la transaccion de Atradius
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CLAVES DEL PERIODO ekt

Principales magnitudes st

01

(cifras en millones de euros)

% VAR.
09-10

PRINCIPALES MAGNITUDES 2009 2010

Primas 3.034,6 -5,3%
Negocio Tradicional 1.716,8 -4, 7%
Negocio Tradicional sin suplementarias 1.374,4 2,0%
Negocio Seguro de Credito 1.317,8 -6,2%

Mantenimiento volumen negocio tradicional, excepto suplementarias

Resultado Consolidado 452 0%
Resultado Atribuido 79,2%

Resultado ordinario Negocio Tradicional
Resultado ordinario Negocio Seguro de Credito

Recuperacion resultados, especialmente negocio seguro de credito



CLAVES DEL PERIODO

Principales magnitudes

El resultado se ha multiplicado por 5,8

291,4

249,5

209,2

175,5

127,5

76,4
53,2
41,5
331 41,0
mdlo z
2,8
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- - 1 R I A - .
(cifras en millones de euros) B Resultado Consolidado I Resultado Atribuido



CLAVES DEL PERIODO
Principales magnitudes

PRINCIPALES MAGNITUDES

Patrimonio Neto

Plusvalias de inmuebles

Deuda subordinada

Recursos Permanentes valor mercado

Exceso de Solvencia |
% s/ capital requerido

Rating

Exceso de cobertura de provisiones
% Activos s/ Provisiones

Solida estructura financiera




CLAVES DEL PERIODO

Adquisicion de Atradius
Situacion 2010
INOC, SA o _
% Adquisicion del 35,8% del capital
56,71%
" GCO: 26,66%
Socios Esparioles GCO [ INOC,SA: 9,11%
26'16%i i 73,84% % Participacion econdmica GCO: 74,09%
Grupo Crédito y Caucion, SL n Directa: 26.66%
et 200%% P " Indirecta: 47,43%
A 4 A 4

ATRADIUS, NV % Opcion comprar 9,11% a INOC,SA
100% % Inversion total: 535 + 419 M€
Crédito y Caucidn

Exitoso cierre de la transaccion financiado con recursos propios



EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

% VAR, % VAR.
PRIMAS NEGOCIO TRADICIONAL 09- 10 MERCADO

Multirriesgos 385,2 4,7% m

Diversos 2535 2,5%

Automoviles 417,6 -2,3% -1,0%

Vida 660,5 -14,4% -8,5%
Previstas 318,1 3,8%

Unicas Suplementarias 3424 -31,3%
Negocio Tradicional Total 1.716,8 “4,1% @
Negocio Tradicional sin Suplementarias 1.374,4 2,0%
Aportaciones Planes de Pensiones 56,2 8,7%
Aportaciones netas Fondos de Inversion -8,6
Ranking Ranking
muttirriesgos | I 6.46% @ Seguros Generales - 4,65% 6
Automéviles 3,48% vida [ 2.20% @ED

Total | GoR(SALSANA [3 560 @D

(*) Datos del mercado segun ICEA a cierre de 2010
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

pero menores que en 2009

MULTIRRIESGOS

2010 Buenas perspectivas, tanto en primas como en resultados
L)

Buena evolucion

% Incremento de las primas del 4,7% (mercado 3,1%)
% Ratio combinado de 92,1% (+ 0,9 puntos y +5,7%)

Y% Descenso del resultado técnico en 5,8%

2011 Buenas perspectivas, tanto en primas como en

resultados pero menores que en 2010

AUTOMOVILES 2010 -  Mmantenimiento del volumen de negocio y de los resultados

v ‘ Dificultad para crecer

% Decremento de las primas del 2,3% (mercado —1,0%)

% Ratio combinado de 92,5% (+ 1,1 puntos)

Y% Descenso del resultado técnico del 15,8%

2011 - Mantenimiento del volumen de negocio y de los resultados

12
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

DIVERSOS

2010 - Mmantenimiento del volumen de negocio y de los resultados
.

[ "
LE u . . .. .
;:::'t -::’:.' Crecimiento en primas, productos de mayor siniestralidad
gt

';i Y% Crecimiento de las primas del 2,5% (2009: - 7,4%)
|E8 "

% Ratio combinado de 85,5% (+ 2,5 puntos)

Y% Decremento del resultado técnico del 16,1%

Ligero incremento de volumen de negocio y resultados

Fuerte competencia en productos ae anorro, crecimiento

2010 - mas moderado y ligera mejora de resultados

Dificultad para crecer — Fuerte competencia de depositos bancarios

%  Crecimiento del 3,8% en primas previstas
w % Crecimiento en los planes de pensiones y fondos de inversion

- . , L. .
Y% Descenso de las primas Gnicas. Efecto depésitos bancarios.

Foco en productos riesgo y ahorro de prima prevista a I/p
Mantener resultados

13



EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

Evolucion del ratio combinado del Negocio Tradicional

94,5% 93,2%

92,5% 91,3% 92,5%

90,2%

> 92.1%
90,4% ————— 01 20k I )
89,6% 91,4% 50.9% L 90,8%
o ) 89.1% 88,4%
80.3% 87,7% 4%
80 5% 80.5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ratio combinado = (Coste técnico + Comisiones + Gastos) / Primas adquiridas
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

MERCADO (¥)

1 94,0%

91,8% 91.2% MERCADO
91,2% ’ / CORREGIDO (**

)
TRADICIONAL
0 89,1%
89,1% 88.4% 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ratio combinado = (Coste técnico + Comisiones + Gastos) / Primas adquiridas
(*) Datos segun ICEA. 2010 a septiembre de 2010

(**)Ponderando el peso de los negocios segun la cartera de GCO 15




EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

GASTOS

Gastos Generales — Negocio Tradicional
% s/ primas adquiridas 14,3%

PERSONAL

Personal - Negocio Tradicional

Actividades Seguros 2.113 -1
Servicios Corporativos 116 +5
Agencia de Seguros 258 3
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

cifras en millones de euros)

% VAR.
RESULTADOS 2010 09-10

Multirriesgos 31,0
Diversos 39,2
Automoviles 31,0

Vida 17.6
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 118,9

Resultado Financiero

Resultado Técnico Financiero Ordinario 187.,6 18,4%
Impuesto Sociedades 49,5 19,0%
Resultado Ordinario del Negocio Tradicional 138,1 18,2%
Resultado Ordinario del Negocio Seguro de Crédito -80,8

Resultado no Recurrente
Resultado Consolidado

452,0%
79,2%

Resultado atribuido sociedad dominante
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Tradicional

cifras en millones de euros

% VAR.
RESULTADOS 2010 09-10

-5,8%

Multirriesgos

Diversos 46,7 -16,1%

Automoviles 36,8 -15,8%

Vida 20,8 -15,4%
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 137,2 -13,4%
Resultado Financiero 34,3 -31,9%
Resultado Técnico Financiero Ordinario 187.,6 -18,4%
Impuesto Sociedades 49,5 -19,0%
Resultado Ordinario del Negocio Tradicional 138,1 -18,2%
Resultado Ordinario del Negocio Seguro de Crédito -80,8

Resultado no Recurrente
Resultado Consolidado

452,0%
79,2%

Resultado atribuido sociedad dominante
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS | O 2

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

RESULTADO FINANCIERO

Ingresos Financieros Netos de gastos

Sociedades Filiales 1,2
Variacion Plusvalia Riesgo Tomador 32,7
Total rendimientos brutos 218,3
Intereses abonados a los asegurados riesgo compaiiia 135,6
Intereses abonados a los asegurados riesgo tomador 32,7
Intereses abonados a los asegurados 168,3
Resultado Financiero 50,0
Resultado Cuenta no Técnica 0,4

Resultado Financiero Ordinario del Negocio Tradicional 50,4
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS | O 2

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

RESULTADO FINANCIERO - CORREGIDO

Ingresos Financieros Netos de gastos

Sociedades Filiales 1,2
Variacion Plusvalia Riesgo Tomador 32,7
Total rendimientos brutos 218,3
Intereses abonados a los asegurados riesgo compaiiia 135,6
Intereses abonados a los asegurados riesgo tomador 32,7
Intereses abonados a los asegurados 168,3
Resultado Financiero 50,0
Resultado Cuenta no Técnica 0,4
Resultado Financiero Ordinario del Negocio Tradicional 50,4

S
.
.
.
*
----
.
s
we®

Considerando un rendimiento del 5%
durante 8 meses de la inversion efectuada
en Atradius (419,2 M€)
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Seguro de credito

INGRESOS NEGOCIO SEGURO DE CREDITO

Seguro de Credito 1.241,5
Seguro de Caucion 76,3
Primas Seguro de Crédito 1.317,8
Primas reaseguro aceptado 1254
Total de primas Seguro de Crédito 1.443,2

Recobros y Otros 1

Servicios de Informacion 120,7
Ingresos por Servicios 1978
Ingresos Seguro de Crédito 1.640,9

Evolucion trimestral de las primas i

|IIII +82%

1T082T083T084T081T092T093T094T091T102T103T104T10 22




EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS v ! 02
Negocio Seguro de credito

Evolucidn de la exposicion de riesgo del Seguro de Crédito Comercial

5745

w

385 7 398,9

642,2

12M07  3MO08 6M08 oM08 12M08 3M09 6M09  9M09  12mM09 3M10 6M10  9M10  12M10

(cifras en miles de millones de euros)
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Seguro de credito

Espafia Europa y Estados Unidos

45

200% -
45

150% - 40 = Alemania 40
- ltalia
100% 35 —— Holanda 35
3,0 ——- Bélgica 3,0
——  Reino Unido
50% 25 25

~— Estados Unidos
2,0 - 2,0
0% Francia

15 15

-50% - 10 10

05
-100% -

1TO8 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
48% 98% 131% 172% 159% 105% 54% -8,9% -64% -61% -68% -62% 2005 2006 2007 2008 2009 2010

0,0
Variacion interanual acumulada de incumplimiento / Fuente: Crédito y Caucion Expectativa de frecuencia de incumplimiento / Fuente: Atradius y KMV

Evolucion del ratio combinado

217,5%

118,0%

0
97,3% L0 982%  969%  951%
; 06, 1% 88,3%  86,4%
33,20/ ! 101,4% g 91 %‘Iﬁn» 2 «_w‘ 90,00/3
4970 98,3% ’ 77.2% , 89,1% 7/ 50/ 83,8% 78,8%
1708 2708 3108 4708 1709 2709 3109 4109 1T10 2710 3T10 4T10

e TOtal

Atradius e Crédito y Caucion 24



EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS : " 02

Negocio Seguro de credito

(cifras en millones de euros)

GASTOS 2010 A VAR

09-10

Gastos Generales — Negocio Seguro de Crédito 439,1

% s/ primas adquiridas 34,1% 35,7%
Gastos reestructuracion — Negocio Seguro de Credito 43,5 0,0
Total Gastos — Negocio Seguro de Crédito 508,2 439,1 -13,6%
% s/ primas adquiridas 37,3% 35,7%

PERSONAL

Negocio Seguro de Crédito

25
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Negocio Seguro de credito

cifras en millones de euros)

2010 % VAR.

RESULTADOS 09-10

-5,8%

Multirriesgos

Diversos 46,7 -16,1%
Automoviles 36,8 -15,8%
Vida 20,8 -15,4%
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 137,2 -13,4%
Resultado Financiero 50,4 -31,9%
Resultado Técnico Financiero Ordinario 187.,6 -18,4%
Impuesto Sociedades 49,5 -19,0%
Resultado Ordinario del Negocio Tradicional 138,1 -18,2%

Resultado Ordinario del Negocio Seguro de Crédito
Resultado no Recurrente

452,0%
79,2%

Resultado Consolidado 379
Resultado atribuido sociedad dominante

26
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Resultado No Recurrente

cifras en millones de euros)

RESULTADOS

Resultado no Recurrente

___________
-------
e

Coste reestructuracion Seguro Crédito ...
' Payback contrato reaseguro

Realizaciones negativas activos — test impairment

Realizaciones activos

28



E T
—T—

Capital y Solvencia

29



-
| 4]

- A —
o o g sy vy S Y
" (1]
EECERCCLELCL s
________

EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Capital

Recursos Permanentes 31/12/2009

Patrimonio Neto 31/12/2009

Resultado Consolidado 209,2 Recursos a valor de mercado’09 2.009,3

Dividendos pagados -48,9

Variacion ajustes valoracion -30,7 Recursos v. Contable 14215

Otros movimientos -7,6 Deuda subordinada 1174
Movimientos 1221 Plusvalias no contabilizadas 589,7

Patrimonio Neto 31/12/2010 1.4275
Deuda subordinada 1174

Recursos a valor de mercado’10 2.134,6

Recursos Permanentes 31/12/2010

(cifras en millones de euros)

Estructura financiera soélida

Plusvalias Inmobiliarias no contabilizadas 589,7 M€ (587,3 M€ en Dic. 2009)

30



EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Cobertura provisiones

I

2009

Exceso de cobertura

1.688,0

Activos aptos

8.498,7

124,8%

Activos aptos s/
Provisiones

Exceso de cobertura

1.449,0

Activos aptos

7.841,8

122,7%

Activos aptos s/
Provisiones

(cifras en millones de euros)

31



2009

1.891,5

426,2% s/
Cuantia
minima

4438

EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

Solvencia |

= g g

LT : 02

L LLLLL]

(cifras en millones de euros)

I Cuantia minima
[l Patrimonio propio no comprometido
Exceso del margen de solvencia

Media Espafia — segln ICEA a septiembre 2010
Media Europa — segin CEIOPS

2010

2.002,4

470,9% s/
Cuantia
minima

Media Espafa
275% s/ Cuantia
minima

Media Europa

160% s/ Cuantia
minima

Rating S&P A-
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS [EEERkELiL 02

Inversiones

2009 - 6.769,5 M€ riesgo Cia.
Soc. Participadas 1099 2010 - 6.494,9 M£ riesgo Cia.

Soc. Participad 115,3
Tesoreriay C. Plazo  1.083,0 1,79% 0C. rarficipadas

13,7% Tesoreriay C. Plazo 887,7

Otras inversiones 3513 7200 Oftrasinversiones 4677 % 4192 M€ invertidos en Atradius

% Solo activos tradicionales
% RentaFia

= Rating medio de AA -

Renta Fija

52,6% Renta Fija

= 42,4% Gubernamental (50% Espafia)
% Inmuebles

u Criterios de valoracion restrictivos

Inmuebles (Regulacion espafiola)

16,7% Inmuebles

Politica de inversion

(cifras en millones de euros)
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EL EJERCICIO 2010 EN CIFRAS

'iii!i!!!iiiiig
EECCELED

—— e e ey e ey

Inversiones — Renta Fija

Distribucion de la cartera de Renta Fija - 2010 — 3.414,0 M€

Tipologia Rating Pais

Resto Europa 49,0%
Renta Fija

Privada

Espafia 41,5%
424  RentaFija 1.4475
Publica
Estados Unidos 6,2%
BBBy norating 4,5% Bt_astc.) O(':DF. '29<V?

(cifras en millones de euros)
Equilibrio y calidad de la cartera de Renta Fija
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LA ACCION DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Evolucion (%)

R¢ Gco -1,21) 2356 78,50 | 67,27 86,48 -16,54 | -36,67 -18,01 17,07%
IBEX 35 -2811 | 28,17 17,37 18,20 31,79 7,32 -39,43 -17,43 6,32%
DJ EUROPE STOXX Insurance -51,23 10,41 7,89 30,50 17,18  -11,92 = -46,60 -2,07 -0,21%

8 Gco B IBEX35 [ - ] Dow Jones EUROPE STOXX Insurance
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LA ACCION DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Politica de dividendo 1,96

BPA - Beneficio Por Accion
B DPA - Dividendo Por Accion

S Ppay-out 1,59
(cifras en euros por accion)
Compromiso retribuyendo 115
al accionista
0,86 0,87 0,84
0,42 @
4 0
0.3 0,25 qa:g 0,40
T L 0
0,19 0,19 0,20 0,22
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
DIVIDENDOS A CARGO DE RESULTADOS 2009 DIVIDENDOS A CARGO DE RESULTADOS 2010
FJulio2009 Dividendo a cuenta resuitados 2009 0,1001 € Julio 2010 Dividendo a cuenta resultados 2010  0,1001 €
Octubre 2009  Dividendo a cuenta resultados 2009 0,1001 € : Octubre 2010  Dividendo a cuenta resultados 2010 0,1001 €
...Diciembre 2009, Dividendo a cuenta resultados 2009............. e L1001 Febrero 2011  Dividendo a cuenta resultados 2010  0,1001 €
Mayo 2010 Dividendo complementario de resultados 2009 0,2070€ .- X4
Total dividendo por accion 05073 € |..oomeere"""
DIVIDENDO TOTAL R 60:876:000 €
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

s

-

Negocio tradicional: solido y rentable

s

-

Negocio de credito: importante capacidad de recuperacion

s

-

Politica de inversion conservadora y prudente

s

-

Solido balance con insignificante financiacion externa

|

Importante exceso de solvencia

* %

04

Defender volumen y resultados

Crecer en primas y TPE
Consolidar y mejorar resultados N

‘M..
Mantener equilibrio Q,

Mantener ¢
Implant
Recom OCSA




DISCLAIMER

El presente documento ha sido preparado por Grupo Catalana Occidente exclusivamente para su uso en la
presentacion de resultados del ejercicio del ejercicio 2010. Las manifestaciones de futuro o previsiones que puedan ser
contenidas en este documento no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de futuro cumplimiento, encontrandose
condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos y
resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas paginas. Entre estos factores, merecen
ser destacados los siguientes: evolucidn del sector de seguros y de la situacion econdmica general en los paises en los
que opera la entidad; modificaciones del marco legal; cambios en la politica monetaria; presiones de la competencia;
cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad y morbilidad que afectan a la actividad
aseguradora en los ramos de vida y salud; frecuencia y gravedad de los siniestros objeto de cobertura, tanto en el ambito
de la actividad aseguradora y de los seguros generales como en el de los de vida; fluctuacion de los tipos de interés y de
los tipos de cambio; riesgos asociados al uso de productos derivados; efecto de futuras adquisiciones.

Grupo Catalana Occidente no se obliga a revisar periddicamente el contenido del presente documento para adaptarlo a
hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener
que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compafiia y, en particular, por
los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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Para mayor informacién contacte con:

TLF. 0034 93582 05 18 // analistas@catalanaoccidente.com // www.grupocatalanaoccidente.com

Grupo W4 CATALANA 1
PO mdGCEDENTE poam, o8008,




