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Titulizacién
de Activos

D. JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, Director de TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle Orense,
ndamero 69

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion de “FONDO DE TITULIZACION
DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.”:

O FADE

el texto de las Condiciones Finales de la emision de la Serie 20
registradas con fecha 18 de febrero de 2014, coincide exactamente
con el que se presenta en soporte informéatico que se adjunta a la
presente certificacion:

Y AUTORIZA

La difusion del texto de las citadas Condiciones Finales a través de la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, emite el presente
certificado en Madrid, a 18 de febrero de 2014.

D. José Luis Dubois Aznal
Director



CONDICIONES FINALES

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL
SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.

O FAD

Importe de EUR 1.500.000.000
SERIE 20

Emitida bajo el Folleto de Renovacién del Folleto de Base, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 28 de noviembre de 2013.

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto de Renovacién del Folleto
de Base registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de noviembre
de 2013.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por el Fondo de Titulizacion del
Déficit del Sistema Eléctrico, Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”, la “Entidad
Emisora” o el “Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Orense, 69, y C.I.F. nimero V-
86082716.

D. José Luis Dubois Aznal, en virtud del poder especial conferido por acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 20 de junio de 2013, elevado a publico mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti el dia 9 de septiembre de 2013 con el nimero
2.264 de su protocolo, y de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora de 27 de julio de 2010, y en nombre y representacion de Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid,
calle Orense, 69, y C.I.F. nimero A-80352750, actuando a su vez como sociedad gestora (la
“Sociedad Gestora”) del Fondo, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
estas Condiciones Finales.

D. José Luis Dubois, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién contenida en las presentes
Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.

Emisor:

El Fondo.

2.

Avalista y naturaleza de la

garantia:

Los Bonos estaran garantizados por el Aval del
Estado.

Naturaleza y denominacion de los
valores:

Bonos de la Serie 20
Codigo ISIN: ES0378641197

Los inversores que adquieran Bonos de esta Serie
renuncian, por el mero hecho de la suscripcion, y
como caracteristica juridica incorporada a los
mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la
legislacion espafiola pudiera corresponderles, en su
caso, respecto a otros titulares de Bonos que emita el
Fondo en sucesivas Emisiones.

4. Divisa de la Emision: Euros
5. Importe nominal y efectivo de la | Nominal: MIL QUINIENTOS MILLONES DE
Emision: EUROS (EUR 1.500.000.000,00).
Efectivo: MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y
SEIS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA
MIL EUROS (EUR 1.496.430.000).
6. Importe nominal y efectivo de los | Nominal unitario: 100.000 Euros

valores:

NUmero de Bonos: 15.000 Bonos
Precio de la Emision: 99,762%

Efectivo inicial: 99.762,00 Euros por Bono

7. Fechade la Emision: Fecha de Emision: 19 de febrero de 2014.

8. Ampliacion de Serie: NO

9. Fungibilidad: N.A.

10. Tipo de Interés: Fijo (Informacidn adicional sobre el tipo de interés de

los valores puede encontrarse en el epigrafe 15 de las
presentes condiciones finales).

11.

Fecha de amortizacién final y
sistema de amortizacion:

Fecha de Vencimiento Final de la Serie: 17 de
septiembre de 2017.




A la par al vencimiento.

12. Opciones de amortizacion

anticipada:

Para el Emisor: No.

Para el inversor: No.

13. Admisién a cotizacion de los
valores:

AIAF Mercado de Renta Fija.

14. Representacion de los valores:

Anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U., IBERCLEAR,
sita en Plaza de la Lealtad, n° 1, 28014, Madrid y sus
entidades participantes.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

15. Tipo de interés fijo:

Los Bonos de la Serie 20 devengaran un tipo
de interés fijo de 1,875%, pagadero
anualmente en la Fecha de Pago del Fondo
coincidente con el 17 de septiembre de cada
afio, o, en caso de que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil
siguiente, excepto que dicho Dia Habil
recaiga en el mes siguiente, en cuyo caso sera
el Dia Habil anterior. Todo esto sin perjuicio
de que el Periodo de Devengo de Intereses
finalice el 17 de septiembre de cada afio
(excluido).

Base de calculo: Actual/Actual.

Fecha de inicio de devengo de intereses: 21
de febrero de 2014.

Importes Irregulares: Cupdn corto por
importe de MIL SESENTA Y OCHO
EUROS CON CUARENTA Y NUEVE
CENTIMOS DE EURO (EUR 1.068,49) por
Bono en el primer cup6n pagadero el 17 de
septiembre de 2014.

Fechas de pago de los cupones: Los dias 17
de septiembre de cada afio, desde el 17 de
septiembre de 2014, hasta el 17 de
septiembre de 2017, ambos inclusive, o, en
caso de que cualquiera de dichas fechas no
sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
excepto que dicho Dia Habil recaiga en el
mes siguiente, en cuyo caso sera el Dia Habil
anterior.




e  Periodo de Devengo de Intereses: la duracién
de este periodo para la presente Emision se
dividird en sucesivos periodos de tiempo
comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre el 17 de septiembre de
cada afo, incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses el 17 de septiembre del
afio anterior y excluyendo el 17 de
septiembre del afio en curso, excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses que
tendra una duracion equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y el 17 de septiembre de 2014
(excluida).

e  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo
de interés fijo: Ninguna

16. Tipo de interés variable:

N.A.

17. Cupdn corrido

N.A.

18. Amortizacién de los bonos:

. Fecha de Amortizacion a vencimiento:

- Fecha de Vencimiento Final: 17 de
septiembre de 2017 o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
excepto que dicho Dia Habil recaiga en
el mes siguiente, en cuyo caso sera el
Dia Habil anterior.

- Precio: 100%

19. Prima de amortizacion
reembolso

(0]

N.A.

20. Rating de la Emision:

A Low (sf) Trend Negative (DBRS Ratings
Limited), BBB, perspectiva estable (Fitch Ratings
Espafia, S.A.U.), Baa3 (sf) (Moody’s Investors
Service Ltd) y BBB- (Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe Limited).

Los ratings son provisionales y deberan ser
confirmados antes del inicio del Periodo de
Suscripcion.

Adicionalmente, Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y
Moody’s Investors Service Ltd. han confirmado que
la Emision de Bonos de la Serie 20 no supondra una
rebaja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
previamente emitidos por el Fondo, siendo las
mismas: BBB, perspectiva estable (Fitch Ratings




Espafia, S.A.U.) y Baa3 (sf) (Moody’s Investors
Service Ltd.).

DBRS Ratings Limited, Fitch Ratings Espafia,
S.A.U., Moody’s Investors Service Ltd. y Standard
& Poor’s Credit Market Services Europe Limited han
sido registradas el 31 de octubre de 2011 por el
European  Securities and Market  Authority
(“ESMA”) como agencias de calificacion crediticia
autorizadas para operar en la Union Europea.

21.

Colectivo de Potenciales
Suscriptores a los que se dirige la
Emision:

Inversores cualificados.

22.

Periodo de Suscripcion:

El Periodo de Suscripcion de la Emision comenzara
el 20 de febrero de 2014 a las 9:00 horas (CET) y
finalizara el 20 de febrero de 2014 a las 11:00 horas
(CET).

23.

Tramitacion de la suscripcion:

Directamente a través de las entidades colocadoras.

24.

Procedimiento de adjudicacion y
colocacion de los valores:

. Discrecional

° Prorrateo: N.A.

25. Fecha de Desembolso: 21 de febrero de 2014
26. Entidades Directoras: N.A.
27. Entidades Co-Directoras: N.A.
28. Entidades Aseguradoras: N.A.

29. Entidades Colocadoras: Nombre del Colocador e Importe maximo a
colocar:
ENTIDAD IMPORTE |
BBVA 375.000.000
CaixaBank 375.000.000
CA-CIB 375.000.000
Deutsche Bank AG 375.000.000
TOTAL 1.500.000.000
30. Entidad Coordinadora: N.A.

31.

Restricciones de venta o la libre
circulacion de los valores

ESTADOS UNIDOS

Los Bonos no han sido ni serdn registrados de




acuerdo con lo dispuesto en la Ley sobre Valores de
los Estados Unidos de América de 1933, conforme se
ha modificado (la “Ley sobre Valores de EE.UU.”),
y no podran ofrecerse ni venderse dentro de los
Estados Unidos, o a personas estadounidenses (“U.S.
persons”) salvo de conformidad con una exencién o
si se considera una operacion no sujeta a los
requisitos de registro de la Ley sobre Valores de
EE.UU.

Las Entidades Colocadoras manifestaran vy
garantizaran que no han ofrecido ni vendido y que no
ofreceran ni venderan, cualesquiera Bonos dentro de
los Estados Unidos, salvo de acuerdo con la regla
903 de la Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de
EE.UU. En consecuencia, ni las Entidades
Colocadoras, ni sus filiales, ni cualquier persona que
actle en su nombre han realizado, ni realizaran
esfuerzo alguno de venta dirigido (directed selling
efforts) con respecto a los Bonos. Los términos
utilizados en este apartado tienen los significados
que se les da por la Regulacion S.

REINO UNIDO

Cada Entidad Colocadora declarard y garantizara
que (i) solamente ha comunicado, o ha hecho que se
comunique y solamente comunicard, o hard que se
comunique, cualquier invitacién o induccién para
realizar una actividad de inversién (dentro del
significado dado en la seccién 21 de la Ley sobre
Mercados y Servicios Financieros de 2000 (la
"FSMA") recibida por el mismo en relacion con la
Emisiébn o venta de cualesquiera Bonos en
circunstancias en las que la seccion 21 (1) de la
FSMA no se aplique al Fondo; y (ii) ha cumplido, y
cumplira, todas las estipulaciones aplicables de la
FSMA con respecto a cualquier cosa que hagan en
relacion con los Bonos en, desde o cualquier modo,
que implique al Reino Unido.

ITALIA

La oferta de los Bonos de la presente Emision no ha
sido registrada de acuerdo con la Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB") de
acuerdo con la legislacion italiana de valores. Cada
Entidad Colocadora declararda y acordard que
cualquier oferta, venta o entrega de los Bonos de la




presente Emisién o la distribucion del Folleto o
cualquier otro documento relativo a los Bonos de la
presente Emision en Italia deberd efectuarse de
acuerdo con toda la legislacion italiana de valores,
fiscal y de control de cambios y otras leyes y
normativa aplicable.

Cualquier oferta, compra o entrega de los Bonos de
la presente Emision o distribucion de copias del
Folleto o cualquier otro documento relativo a los
Bonos de la presente Emision en Italia debe:

a) hacerse por una sociedad de inversion,
banco o intermediario  financiero
autorizado para  desarrollar  dichas
actividades en Italia de acuerdo con el
Decreto Legislativo No. 58 de 24 de
febrero de 1998 y el Reglamento
CONSOB No. 16190 de 29 de octubre de
2007 y el Decreto Legislativo No. 385 de
1 de septiembre de 1993 (cada uno en su
version vigente); y

b) de conformidad con cualquier otra
legislacion, normativa o requisito que
pueda ser impuesto por la CONSOB o
cualquier otra autoridad italiana.

ESPANA

Unicamente las entidades autorizadas para prestar
servicios de inversién en Espafia con arreglo a la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
("Ley del Mercado de Valores"), y al Real Decreto
217/2008, 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion, podran ofrecer o
vender Bonos en Espafia, y de conformidad con las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y
demas normativa aplicable.

32. Interés efectivo previsto para el
inversor; Vida Media estimada
(afios) y Duracion Estimada
(afios)

TIR: 1,946%
Vida Media estimada: 3,573
Duracion: 3,412

En cualquier caso, la vida media, la rentabilidad, la
duracion y el vencimiento final de los Bonos
dependeran de diversos factores, siendo los mas
significativos los siguientes:




El recobro de los Derechos de Cobro
Cedidos,

El pago efectivo del Aval; y

La disposicion que se efectle de la Linea
de Crédito.

33. Comisiones y gastos:

e Comisiones Entidades Directoras: N.A.

e Comisiones Entidades Aseguradoras: N.A.

e Comisiones Entidades Coordinadoras: N.A.

Gastos

e |berclear: 605,00 Euros
e AIAF: 18.150,00 Euros

e Agencias de calificacion, honorarios notariales y
otros: 312.245,00 Euros

e Entidades Colocadoras: 1.350.000,00 Euros
e Total Gastos de la Emisién: 1.681.000,00 Euros

Los Gastos de Emision anteriormente indicados han
sido previamente autorizados por la Comision
Interministerial de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 437/2010.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

34. Agente de Pagos:

ICO

35. Calendario relevante para el
pago de los flujos establecidos en
la Emision:

TARGET2

INFORMACION DE LAS ENTIDADES COLOCADORAS

Se indica a continuacion los datos identificativos de las Entidades Colocadoras de la presente
Emision, que han sido seleccionadas por la Comision Interministerial de acuerdo con el

procedimiento fijado por la Comision Interministerial.

En relacion con la presente Emisién, la Comision Interministerial, mediante acuerdo de fecha 7
de febrero de 2014, de acuerdo con los criterios de caracter econdmicos y técnicos publicados
en la pagina web de la Sociedad Gestora y de conformidad con lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 437/2010, design6 como Entidades Colocadoras de la presente Emision a las

entidades que se indican a continuacion.




1)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”)

BBVA es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito en el
Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 0182.

Datos Registrales: Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 2.083, Folio 1, Hoja BI-
17-A, inscripcién primera.

Domicilio: Plaza de San Nicolas, 4 48005 Bilbao (Vizcaya).

CIF: A-48265169

Calificaciones crediticias:

Standard & Poor’s Credit Fitch Ratings Espafia Moody's Investors
DBRS Ratings Limited Market Services Europe gs Esp ody 9
o S.AAU. Service Espafia, S.A.
Limited
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Diciembre Noviembre Febrero
Plazo R-1 (low) |Agosto 2012 A-3 2013 F2 2013 P-3 2014
Largo Diciembre Noviembre Febrero
Plazo A Agosto 2012 BBB- 2013 BBB+ 2013 Baa3 2014
2) CAIXABANK, S.A. (“CaixaBank”)
CaixaBank es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 2100.
Datos Registrales: Registro Mercantil de Barcelona, tomo 42.657, folio 33, hoja B-
41232, inscripcion 1092,
Domicilio: Avenida Diagonal, 621, 08028 Barcelona (Espafia).
CIF: A-08663619
Calificaciones crediticias:
Standard & Poor’s Credit ; ; = .
. - . Fitch Ratings Espafia Moody's Investors
DBRS Ratings Limited Market S(?rv_lces Europe S.AU. Service Espafia, S.A.
Limited
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Diciembre Noviembre .
Plazo R-1 (low) | Marzo 2013 A-3 2013 F2 2013 P-3 Julio 2013
Largo Diciembre Diciembre .
Plazo A (low) Marzo 2013 BBB- 2013 BBB 2013 Baa3 Julio 2013

3) Crédit Agricole Corporate & Investment Bank (“CA-CIB”)
Sociedad anénima de nacionalidad francesa.
Datos Registrales: Registro de Comercio y Sociedades de Nanterre con el nimero
SIREN 304.187.701. N.l.E. N-0.014.865-J.
Domicilio: 9, Quai du Président Paul Doumer, 92920 Paris, la Defense Cedex

(Francia)

Calificaciones crediticias:




DBRS Ratings Limited S&P Financial Services Fitch France Moody_s Investors
Service Ltd.
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto R-1 . . . Marzo
Plazo (middle) Julio 2013 A-1 Junio 2013 F1 Julio 2013 P-1 2013
Largo . . . Marzo
Plazo AA (low) Julio 2013 A Junio 2013 A Julio 2013 A2 2013

4) Deutsche Bank AG, London Branch (“Deutsche Bank AG”)

Deutsche Bank AG, esta inscrito en el Banco de Espafia como entidad de crédito
comunitaria, operante en Espafia sin establecimiento. Deutsche Bank, como entidad
de crédito comunitaria, actda en Espafia en régimen de libre prestacién de servicios.
Domicilio: Taunusanlage, 12, D-60325, Frankfurt am Main (Alemania)

CIF: N0042263D

Deutsche Bank AG suscribird los valores a través de su sucursal en Londres
(Deutsche Bank AG, London Branch), autorizada por, y sujeta de forma limitada a la
normativa de la Financial Conduct Authority (FCA), registrada bajo el nimero FCA
150018 y Registro de Sucursales en Inglaterra y Gales BR000005, con domicilio

social en Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres EC2N 2DB.

A continuacidn se incluyen las calificaciones crediticias de Deutsche Bank AG.

Standard & Poors . . Moody's Investors
Financial Services LLC Fitch Ratings Ltd Service Ltd
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto . Diciembre
Plazo A-1 Julio 2013 Fl+ Mayo 2013 P-1 2013
Largo . Diciembre
Plazo A Julio 2013 A+ Mayo 2013 A2 2013

No se conoce la existencia de ninguna relacion de control entre las anteriores entidades y
el resto de personas juridicas que participan en la operacién de titulizacién, a excepcion

de la participacion que ostenta el Grupo Caixa en Gas Natural Fenosa.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS BONOS

La Emisién de Bonos de la Serie 20 se realiza en virtud de los acuerdos sociales de la Sociedad

Gestora de 27 de julio de 2010 y de 20 de junio de 2013.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta y se asegura su cotizacion en un plazo no superior a un mes

desde la fecha de desembolso.




Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente. La liquidacion se realizara a
través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).

DERECHOS DE COBRO DEL DEFICIT TARIFARIO QUE SE ADQUIEREN EN EL
MARCO DE LA PRESENTE EMISION

No aplicable.

Aun cuando a la fecha de la presente Emision, todos los Derechos de Cobro del Déficit
Tarifario ya se han cedido al Fondo, a titulo informativo se indica a continuacion el Importe
Pendiente de Cobro de los Derechos de Cobro Cedidos a 21 de febrero de 2014.

Derechos de Cobro Cedidos (21/02/2014)

Derecho de Cobro Saldo Pendiente de Cobro* Series de Bonos emitidas

DC Cesion 1 (25/01/2011) 1.701.748.364,62 Serie 1
DC Cesion 2 (24/02/2011) 1.709.825.602,76 Serie 2
DC Cesion 3 (31/03/2011) 1.717.426.767,60 Serie 3
DC Cesidn 4 (20/05/2011) 869.131.927,71 Serie 4
DC Cesion 5 (5/10/2011) 1.329.694.849,20 Serie 5
DC Cesion 6 (23/11/2011) 281.036.419,93 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesion 7 (23/11/2011) 85.520.493,33 Serie 6
DC Cesion 8 (05/12/2011) 108.819.434,24 Ampliacion de la Serie 2
DC Cesion 9 (15/12/2011) 85.545.595,65 Serie 7
DC Cesion 10 (23/12/2011) 509.264.583,39 Ampliacion de la Serie 5
DC Cesion 11 (23/12/2011) 130.698.794,65 Ampliacion de la Serie 1
DC Cesion 12 (03/02/2012) 224.139.027,57 Ampliacion de la Serie 2
DC Cesidn 13 (03/02/2012) 202.799.076,63 Ampliacion de la Serie 1
DC Cesidn 14 (08/02/2012) 328.480.640,70 Ampliacién de la Serie 2
DC Cesi6n 15 (10/02/2012) 147.515.335,80 Ampliacion de la Serie 1
DC Cesion 16 (10/02/2012) 144.753.738,58 Ampliacion de la Serie 2
DC Cesion 17 (10/02/2012) 179.668.610,29 Serie 8
DC Cesidn 18 (15/02/2012) 212.359.937,56 Serie 9
DC Cesion 19 (20/02/2012) 523.168.143,51 Serie 10
DC Cesi6n 20 (20/02/2012) 119.243.709,52 Ampliacion de la Serie 9
DC Cesion 21 (27/02/2012) 112.740.896,33 Serie 11
DC Cesion 22 (06/03/2012) 764.568.657,00 Serie 12
DC Cesidn 23 (05/11/2012) ** 0,00 Ampliacion de la Serie 9
DC Cesion 24 (09/11/2012) ** 0,00 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesion 25 (12/11/2012) 72.721.429,83 Ampliacion de la Serie 3
DC Cesion 26 (20/11/2012) 105.416.479,78 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesion 27 (11/12/2012) 1.647.196.721,96 Serie 13
DC Cesi6n 28 (18/12/2012) 93.812.144,26 Ampliacion de la Serie 12




DC Cesion 29 (28/12/2012) 151.777.673,30 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesidn 30 (04/01/2013) 158.549.072,66 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesion 31 (21/01/2013) *** 659.802.542,76 Serie 14
DC Cesion 32 (14/02/2013) 83.361.916,63 Serie 15
DC Cesion 33 (18/02/2013) 160.885.218,36 Ampliacion de la Serie 3
DC Cesion 34 (18/02/2013) 64.639.362,65 Ampliacion de la Serie 6
DC Cesidn 35 (26/02/2013) 91.868.700,73 Ampliacion de la Serie 3
DC Cesi6n 36 (18/03/2013) 83.950.021,49 Ampliacion de la Serie 3
DC Cesion 37 (21/03/2013) 1.427.298.306,77 Serie 16
DC Cesion 38 (8/04/2013) 71.876.680,76 | Ampliacion de la Serie 16
DC Cesion 39 (3/05/2013) 1.721.534.945,93 Serie 17
DC Cesidn 40 (10/05/2013)**** 60.710.923,47 Ampliacion de la Serie 3
DC Cesion 41 (4/10/2013) 1.956.491.165,79 Serie 18
DC Cesion 42 (18/10/2013) 259.874.552,89 Ampliacion de la Serie 16
DC Cesion 43 (18/10/2013) 435.828.629,83 Ampliacion de la Serie 4
DC Cesion 44 (18/10/2013) 298.935.834,83 Ampliacion de la Serie 17
DC Cesion 45 (8/11/2013)***** 1.080.510.748,77 Serie 19
DC Cesion 46 (21/02/2014)****** 0,00 Serie 20
TOTAL 22.175.193.680,02

*Conforme a lo establecido en el Folleto de Renovacion del Folleto Base, para el célculo del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Cobro Cedidos a fecha distinta del 31 de diciembre o de una Fecha de Cesion
de los Derechos de Cobro Cedidos, la Sociedad Gestora aplicara la metodologia establecida en el apartado 2.2.2. D)

del Mdodulo Adicional del Folleto de Renovacién del Folleto Base.

** La finalidad de las Emisiones realizadas con fecha 5 de noviembre de 2012 y 9 de noviembre de 2012, fue la
refinanciacion de Series emitidas con anterioridad, por lo que no se cedieron Derechos de Cobro en dichas fechas.

*** Dada la finalidad de la Emision de la Serie 14 realizada con fecha 21 de enero de 2013, el importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Cobro fue el 70% del importe efectivo de emision de la Serie 14.

**** Dada la finalidad de la Emision realizada con fecha 10 de mayo de 2013, el importe destinado a la adquisicion
de Derechos de Cobro fue del 22,77% del importe efectivo de emision de la Ampliacion de la Serie 3.

***** Dada la finalidad de la Emision realizada con fecha 8 de noviembre de 2013, el importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Cobro fue del 73,29% del importe efectivo de emision de la Serie 19.

*xxxx% | a finalidad de la presente Emision es la refinanciacion de Series emitidas con anterioridad.

De conformidad con el procedimiento para la liquidacién de ajuste en el caso de
refinanciaciones, tal y como se describe en los apartados 3.4.1 B.4) y 3.4.1 B.5) del Mddulo
Adicional del Folleto, la CNMC realizara el ajuste en la anualidad que percibe el Fondo a través
de las liquidaciones del sistema eléctrico, en el caso de que se produzca una emisién no
asociada a nuevas cesiones de Derechos de Cobro, conforme se establece en el articulo 10 del
RD 437/2010.

FINALIDAD DE LA EMISION

La finalidad de la Emision es refinanciar las Emisiones de Bonos emitidas con anterioridad
correspondientes a la Serie 1.



De acuerdo con lo anterior, el importe efectivo del precio de la Serie 20, objeto del presente
documento de Condiciones Finales, esto es la cantidad de MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA MIL EUROS (EUR
1.496.430.000,00), tendra la consideracion de Importe de la Refinanciacion, tal y como éste
término se define en el Folleto, y por tanto se depositara en la Cuenta de Cobros y s6lo podréa
utilizarse por el Fondo para el pago de los intereses ordinarios y principal de los Bonos que se
han refinanciado (Serie 1), en la Fecha de Pago que corresponda, no pudiéndose utilizar para
otros conceptos sino hasta la total amortizacion de la Serie de Bonos refinanciada (Serie 1),
cuya Fecha de Vencimiento Final es el 17 de marzo de 2014.

CUADRO DE FLUJOS DE LOS BONOS
BONOS DE LA SERIE 20

Hujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador

Fecha de Amortizacién Interés Bruto Total %sgldo % Saldo Vivo Saldo Vivo

Pago* Inicial

21/02/2014 0,00 0,00 0,00 100.000,00

17/09/2014 0,00 1.068,49 1.068,49 0,00% 100,00%| 100.000,00

17/09/2015 0,00 1.875,00 1.875,00 0,00% 100,00%| 100.000,00

17/09/2016 0,00 1.875,00 1.875,00 0,00% 100,00%| 100.000,00

17/09/2017 100.000,00 1.875,00 101.875,00 100,00% 0,00% 0,00
TOTAL 100.000,00 6.693,49 106.693,49

*En caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago seré el Dia Habil siguiente.

En el cuadro anterior, se asumen las siguientes hipotesis:

a) Se asume el mismo tipo de interés de devengo para los Derechos de Cobro Cedidos durante
toda la vida de la presente Serie 20.

b) Se asume que so6lo se produce la emision de las Series 1, 2, 3, 4,5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13,
14, 15, 16, 17, 18, 19 y de la presente Serie 20.

c) Se prevé disponer de la Linea de Crédito en la Fecha de Vencimiento Final de la presente
Serie 20.

CUADRO DE FLUJOS DE LA PRIMERA ANUALIDAD DE LOS DERECHOS DE
COBRO CEDIDOS EN LA PRESENTE EMISION

No aplicable.

CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES

No aplicable.

Estas Condiciones Finales estdn visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid a
18 de febrero de 2014.



Firmado en representacion de

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en nombre y representacion de FONDO
DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS)

D. José Luis Dubois Aznal
Director



