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19 de diciembre de 2008
Estimado Accionista:

El Consejo de Administracion le remite la presente carta para comunicarle las modificaciones que se propone introducir en la Sociedad
y sus Subfondos. A menos que se indique expresamente otra cosa, todos los cambios indicados en esta carta surtiran efectos el 23 de enero
de 2009 (la “Fecha de Entrada en Vigor”], y el presente documento haré las veces de notificacién de dichos cambios a los Accionistas.

Notificacion de Fusion de Subfondos: el Conservative Allocation Fund (Euro) y el Conservative Allocation Fund (US Dollar)
se fusionan con el Global Allocation Fund

1 Introduccion

Con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 28 de los Estatutos de la Sociedad, los Administradores consideran que fusionar
el Conservative Allocation Fund (Euro) y el Conservative Allocation Fund (US Dollar) con el Global Allocation Fund en la Fecha de
Eficacia redundaria en favor de los intereses de los Accionistas.

A 30 de noviembre de 2008, el Conservative Allocation Fund (Euro) y el Conservative Allocation Fund (US Dollar] gestionaban unos
activos por importe de 15,50 millones de USD y de 7,01 millones de USD, respectivamente. A 30 de noviembre de 2008,
el patrimonio gestionado por el Global Allocation Fund ascendia a 10.460 millones de USD.

El Conservative Allocation Fund (Euro) y el Conservative Allocation Fund (US Dollar) han acusado un progresiva disimucion
patrimonial, lo que ha hecho que resulte dificil lograr la diversificacion de sus activos. A largo plazo, esto no es compatible con
los intereses de los Accionistas. Los Administradores consideran que, mediante la fusién del Conservative Allocation Fund (Euro)
y el Conservative Allocation Fund (US Dollar) con el Global Allocation Fund y la consiguiente creacién de una Unica entidad,
pueden alcanzarse mayores economias de escala.

La politica de inversion del Conservative Allocation Fund (Euro) es actualmente la siguiente:

El Conservative Allocation Fund (Euro) aplica una politica de asignacién de activos, con el objetivo principal de gestionar la
volatilidad del valor del capital, en virtud de la cual el Subfondo busca maximizar la rentabilidad total. El Subfondo invierte en
valores negociables de renta fija de todo el mundo (entre los cuales pueden contarse algunos valores negociables de renta fija de
alta rentabilidad] y puede también invertir, en menor medida, en acciones. La rentabilidad total podra proceder de la revalorizacion
del capital o de los rendimientos. El Subfondo podra invertir, sin limitacién alguna, en valores denominados en monedas distintas
de la moneda de referencia (euros). La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

La politica de inversion del Conservative Allocation Fund (US Dollar) es actualmente la siguiente:

El Conservative Allocation Fund (US Dollar) aplica una politica de asignacion de activos, con el objetivo principal de gestionar
la volatilidad del valor del capital, en virtud de la cual el Subfondo busca maximizar la rentabilidad total. El Subfondo invierte
en valores negociables de renta fija de todo el mundo (entre los cuales pueden contarse algunos valores negociables de renta fija de
alta rentabilidad] y puede también invertir, en menor medida, en acciones. La rentabilidad total podréa proceder de la revalorizacion del
capital o de los rendimientos. El Subfondo podréa invertir, sin limitacion alguna, en valores denominados en monedas distintas de la
moneda de referencia (délares estadounidenses). La exposicidon del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

La politica de inversion del Global Allocation Fund es actualmente la siguiente:

El Global Allocation Fund busca maximizar la rentabilidad total, invirtiendo en valores de renta variable, valores de deuda e
instrumentos a corto plazo de emisores publicos o empresariales de todo el mundo, sin que le sea aplicable limite preestablecido



alguno. En condiciones normales de mercado, el Subfondo invertird, al menos, el 70% de su activo total en valores de emisores
publicos o empresariales. El Subfondo tratard normalmente de invertir en valores que, en opinién del Asesor de Inversiones,
estén infravalorados. El Subfondo podra también invertir en valores de renta variable de pequefas empresas y de crecimiento
emergente. El Subfondo podrd también invertir una parte de su cartera de deuda en valores negociables de renta fija de alta
rentabilidad. La exposicién del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

En la Fecha de Eficacia, el Conservative Allocation Fund (Euro) y el Conservative Allocation Fund (US Dollar) desapareceran
para ser fusionados con el Global Allocation Fund, y las Acciones de estos dos Subfondos se sustituiran por Acciones
Acumulativas del Global Allocation Fund con un valor equivalente en la Fecha de Eficacia.

Los titulares de Acciones del Conservative Allocation Fund (Euro) recibirdn Acciones del Global Allocation Fund denominadas en
euros, mientras que los titulares de Acciones del Conservative Allocation Fund (US Dollar] recibiran Acciones del Global Allocation
Fund denominadas en délares estadounidenses.

Al objeto de facilitar la instrumentacion de la fusion y con el fin de permitir que los activos que hayan de traspasarse en el marco
de la misma estén comprendidos en el alcance de la politica de inversion del Global Allocation Fund, tenemos la intencién de que
el grueso de los activos del Conservative Allocation Fund (Euro) y del Conservative Allocation Fund (US Dollar) sean liquidados
y transformados en efectivo o instrumentos asimilables a liquidez. De este modo, durante los dias previos a la Fecha de Eficacia,
la cartera de cada Subfondo sélo estara compuesta por activos del tipo mencionado. En la Fecha de Eficacia, los activos de cada
Subfondo serén traspasados al Global Allocation Fund. La negociacién de las Acciones del Conservative Allocation Fund (Euro)
y del Conservative Allocation Fund (US Dollar] cesaréa a partir del 19 de enero de 2009 (la “Fecha Limite de la Fusion”) al objeto
de permitir una transicion ordenada. Los Accionistas que deseen solicitar el reembolso de sus Acciones después de esa fecha no
podran hacerlo hasta que se emitan las nuevas Acciones del Global Allocation Fund el 23 de enero de 2009.

Opciones para los Accionistas del Conservative Allocation Fund (Euro) y Conservative Allocation Fund (US Dollar)

En la Fecha de Eficacia, la fusion se desarrollara de conformidad con lo expuesto en esta notificacion, y los activos y pasivos del
Conservative Allocation Fund (Euro] y el Conservative Allocation Fund (US Dollar) seran traspasados al Global Allocation Fund.

Si usted posee Acciones del Conservative Allocation Fund (Euro) o del Conservative Allocation Fund (US Dollar], y desea recibir a
cambio de ellas Acciones del Global Allocation Fund, no precisa tomar medida alguna. Los titulares de Acciones Acumulativas de
cualquiera de estos Subfondos recibiran automaticamente el nimero de titulos de la misma Clase de Acciones del Global Allocation
Fund que resulte de aplicar la ecuacion de canje, calculada en funcién del Valor Tedrico de la Accién del Conservative Allocation Fund
(Euro) o el Conservative Allocation Fund (US Dollar), segun proceda, y del Valor Tedrico de la Accién del Global Allocation Fund
el 23 de enero de 2009. No obstante, tenga presente que el Global Allocation Fund no ofrece clases de acciones de reparto. Si usted
posee en la actualidad acciones de reparto de cualquiera de los Subfondos citados, recibira automaticamente el nimero de titulos
de la misma Clase de Acciones Acumulativas del Global Allocation Fund que resulte de aplicar la ecuacién de canje, calculada
en funcién del Valor Teérico de la Accidn del Conservative Allocation Fund (Euro) o el Conservative Allocation Fund (US Dollar),
segun proceda, y del ValorTedrico de la Accion del Global Allocation Fund el 23 de enero de 2009. En cualquiera de ambos casos,
le enviaremos la oportuna confirmacién detallando sus nuevas acciones como resultado de la fusion.

Le recordamos que la moneda base del Global Allocation Fund es el délar estadounidense. Por tanto, si usted es Accionista del
Conservative Allocation Fund (Euro), que tiene el euro como moneda base, y desea recibir Acciones del Global Allocation Fund en
sustitucion de su inversion actual, recibird automaticamente el nimero de titulos de la Clase de Acciones con cobertura en euros
de la Clase de Acciones equivalente del Global Allocation Fund que resulte de aplicar la ecuacion de canje, calculada en funcién
del Valor Tedrico de la Accion del Conservative Allocation Fund (Euro) o el Conservative Allocation Fund (US Dollar), segin
proceda, y del Valor Tedrico de la Accién del Global Allocation Fund el 23 de enero de 2009. Le enviaremos la oportuna
confirmacion detallando sus nuevas acciones como resultado de la fusion.

Para mas informacion sobre el canje de Acciones entre Subfondos en la Fecha de Eficacia, le rogamos consulte el Anexo A adjunto
a la presente carta.

En caso de que un titular de Acciones del Conservative Allocation Fund (Euro) o del Conservative Allocation Fund (US Dollar)
no desee recibir Acciones del Global Allocation Fund, podra convertir gratuitamente su inversiéon en Acciones de otros Subfondos
de la Sociedad, sin que se le aplique la comisién de suscripcidn diferida contingente (CSDC] que en otro caso se le cobraria por
dicha operacién, al tiempo que podré continuar beneficidandose del periodo de inversién acumulado en lo que respecta a cualquier
comision de suscripcion diferida contingente, segln se dispone en el folleto, o podré solicitar gratuitamente el reembolso de su
inversion (conforme al procedimiento establecido en el folleto) en cualquier momento hasta la Fecha Limite de la Fusion (si bien
en ese caso podria resultar aplicable la CDSC). Esta conversion se efectuard a més tardar en el dia de contratacion siguiente
a la recepcion de su orden. El importe del reembolso se le remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcion de su orden,
siempre que todas las instrucciones de pago necesarias hayan sido recibidas por escrito y haya aportado los distintos documentos
identificativos. La informacion relativa a los documentos requeridos esta disponible en el Centro de Servicios al Inversor.



3 Otras comisiones y gastos

Tenga presente que el Global Allocation Fund presenta una estructura de comisiones diferente al Conservative Allocation
Fund (Euro] y al Conservative Allocation Fund (US Dollar). Para mas detalles, consulte el Anexo B adjunto a la presente.

4 Consideraciones especiales en materia de riesgos

Conforme a lo expuesto en el apartado del Folleto titulado “Consideraciones especiales en materia de riesgos”, los activos en cartera
pueden exponer a los Subfondos a riesgo de renta fija (tipo de riesgo derivado de la clase de activo) y a riesgo de mercado, debido
a la inversion por el Subfondo en derivados - Subfondos de renta fija, Subfondos mixtos y ciertos Subfondos de renta variable.

Asimismo, el Global Allocation Fund es susceptible de contraer exposicién a valores de empresas en dificultades, valores
de empresas de pequefa capitalizacion, deuda de mercados emergentes y deuda soberana, asi como de estar sujeto
a restricciones a la inversion extranjera. Los titulares de clases de acciones con cobertura podrian estar expuestos a los riesgos
asociados a la imposibilidad de cubrir el riesgo de cambio.

El Global Allocation Fund tiende a presentar una exposicién a renta variable superior y una volatilidad del precio més alta que
el Conservative Allocation Fund (Euro) o el Conservative Allocation Fund (US Dollar). No obstante, el Global Allocation Fund
también tiende a adquirir exposicion a un abanico mas amplio de tipos de inversiones y sectores, lo que puede brindar una mayor
diversificacion a lo largo del tiempo.

BlackRock no ha evaluado la idoneidad de esta inversién a la luz de las necesidades particulares y la tolerancia al riesgo
de ningun inversor concreto. Para cerciorarse de que comprende si el Global Allocation Fund o cualquier otro Subfondo resulta
adecuado para usted, le rogamos lea el Folleto, que desglosa mas pormenorizadamente los riesgos asociados a la inversion.
En caso de albergar dudas sobre el nivel de riesgo asumible por usted, le recomendamos que recabe asesoramiento profesional
independiente antes de tomar la decision de invertir.

5 Gastos e impuestos relacionados con la fusion

Los gastos soportados por la fusién, que se estiman en 16.000 €, serdn sufragados con cargo a la Comision de Administracion
que se liquida al Global Allocation Fund, que no cambiard como consecuencia de la fusion.

La fusién no sometera a los Subfondos a impuestos en Luxemburgo. En determinadas condiciones, los Accionistas podrian quedar
sometidos al impuesto sobre la renta en Luxemburgo con motivo de la fusién de determinados Subfondos. No obstante, no se
adeudara ningln impuesto sobre la renta por dichas ganancias si fuera aplicable un tratado para evitar la doble imposicién entre
Luxemburgo y el pais de residencia de los Accionistas en el que se prevea otra cosa. Los Accionistas deben tener en cuenta que
el reembolso de las Acciones o su conversion en las Acciones de otros Subfondos de la Sociedad puede constituir una venta de
Acciones a efectos fiscales en determinadas jurisdicciones. Los Accionistas podrian quedar sujetos a impuestos en sus domicilios
fiscales o en otras jurisdicciones en las que paguen impuestos. Dado que las leyes fiscales difieren ampliamente de un pais a otro,
se invita a los Accionistas a que consulten con sus asesores fiscales personales acerca de los efectos fiscales de la fusion
en su caso particular.

6 Responsabilidad del Consejo
El Consejo de Administracion de la Sociedad asume cualquier responsabilidad derivada de esta carta y de la informacion que
contiene. Segun el leal saber y entender del Consejo de Administracién (que ha procurado con la mayor diligencia razonable

garantizar que asi sea), la informacidn contenida en esta carta se atiene a los hechos y no omite nada que pueda afectar al sentido
de dicha informacion.

Si desea maés informacién, péngase en contacto con el Centro de Servicios al Inversor en el teléfono +44 (0)20 7743 3300
0 con su representante local.

La Sociedad estad debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores en Espafa con el niUmero 140.
Atentamente,
@u//

Presidente



Anexo A

*

Los rendimientos (deducidos los gastos) se devengaran diariamente hasta la Fecha de Eficacia, inclusive, y se abonaran en forma de dividendo en efectivo a los Accionistas.
** Los rendimientos (deducidos los gastos) se devengaran mensualmente, serdn prorrateados en funcién del tiempo transcurrido hasta la Fecha de Eficacia, inclusive,
y se acumularan al valor neto patrimonial de su inversién, reflejandose en el nimero de Acciones que reciba en el Global Allocation Fund.



Anexo B

Conservative Comision  Comision de  Comision de CDSC
Allocation inicial gestion distribucion

Fund (Euro)

Clase A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,35% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,35% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,70% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,35% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Conservative Comision Comision de  Comision de cDSC
Allocation inicial gestion distribucion

Fund (USD)

Clase A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1.35% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,35% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,70% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,35% 1,25% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Comision Comision de  Comision de cDSC
Allocation inicial gestion distribucion

Fund

Clase A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Clase B 0,00% 1,50% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase C 0,00% 1,50% 1,25% 1,00% a 0,00%
Clase D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Clase | 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Clase J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Clase Q 0,00% 1,00% 1,00% 4,00% a 0,00%
Clase X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

PRISMA 08/1579 BGF CAF SHL SPA 1208



