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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/10/1992

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Bono del Estado espafiol a 3 afios. El

Fondo invierte, directa o indirectamente a través de IIC (maximo 10% del patrimonio), el 100% de la exposicidon total en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no
cotizados que sean liquidos); emitida por paises o compafiias pertenecientes a paises de la OCDE y con al menos
mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- en el momento de la compra). No obstante, se podra invertir hasta un 35%
de la exposicién a renta fija en emisiones de baja calidad (High Yield, rating inferior a BBB-), incluso sin calificacién
crediticia. El riesgo divisa podra ser como maximo del 10% de la exposicion total. La duracién media de la cartera de renta
fija estara en torno a los 3 afios. Las IIC en que se invierte seran IIC financieras que sean activo apto armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,83 0,05 0,86 0,88
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,32 -0,33 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 300,00
16.720,42 18.277,15 1.016,00 1.079,00 EUR 0,00 0,00 NO
ESTANDAR Euros
CLASE
38.964,53 40.332,66 4.729,00 4.831,00 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE ESTANDAR EUR 21.214 28.029 37.883 106.983
CLASE CARTERA EUR 50.713 47.380 57.292 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE ESTANDAR EUR 1.268,7411 1.281,0244 1.304,5129 1.295,5870
CLASE CARTERA EUR 1.301,5194 1.304,3276 1.315,0269 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND | al fondo 0,32 0,32 0,94 0,94 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER | al fondo 0,06 0,06 0,19 0,19 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -0,96 -0,35 -0,21 -0,40 0,34 -1,80 0,69 -2,56 0,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 25-08-2021 -0,09 25-08-2021 -0,80 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,06 09-09-2021 0,06 09-09-2021 0,45 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,39 0,44 0,29 0,41 0,37 2,02 0,61 0,90 0,80
Ibex-35 15,67 16,21 13,86 17,00 25,95 34,30 12,45 13,57 26,46
Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,18 0,38 0,51 0,63 0,25 0,30 0,26
INDICE 0,52 0,42 0,57 0,57 0,62 1,34 0,77 1,14 1,89
VaR histérico del
L 1,27 1,27 1,26 1,25 1,25 1,25 0,88 0,92 0,96
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,33 0,33 0,33 0,33 1,32 1,31 1,31 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,22 -0,10 0,04 -0,15 0,59 -0,81

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 25-08-2021 -0,09 25-08-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,06 09-09-2021 0,06 09-09-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,39 0,44 0,29 0,41 0,37 2,02

lbex-35 15,67 16,21 13,86 17,00 25,95 34,30

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,18 0,38 0,51 0,63

INDICE 0,52 0,42 0,57 0,57 0,62 1,34
VaR histérico del

o 1,51 1,51 1,59 1,69 1,80 1,80
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,08 0,08 0,08 0,08 0,32 0,26
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 363.559 21.626 0
Renta Fija Internacional 62.777 8.127 0
Renta Fija Mixta Euro 971.775 38.734 0
Renta Fija Mixta Internacional 1.760.148 61.238 0
Renta Variable Mixta Euro 36.450 2.208 0
Renta Variable Mixta Internacional 1.184.838 56.178 0
Renta Variable Euro 86.159 10.473 1
Renta Variable Internacional 371.522 37.874 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 475.378 13.008 0
Garantizado de Rendimiento Variable 377.461 12.021 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 32.458 3.114 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.722.525 264.601 0,02

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 70.372 97,84 72.216 95,25
* Cartera interior 38.215 53,13 36.713 48,42
* Cartera exterior 31.952 44,42 35.414 46,71
* Intereses de la cartera de inversion 203 0,28 86 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 3 0,00 3 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.484 2,06 3.597 4,74
(+/-) RESTO 71 0,10 6 0,01
TOTAL PATRIMONIO 71.927 100,00 % 75.819 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 75.819 77.124 75.409
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,11 -1,70 -4,19 195,05
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,17 -0,03 -0,47 -316,70
(+) Rendimientos de gestion -0,02 0,12 0,02 -359,16
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 0,02 -0,13 -270,82
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,04 -0,02 -0,08 96,18
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,06 0,12 0,24 -51,96
+ Oftros resultados 0,00 0,00 -0,01 -132,56
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,15 -0,49 -19,67
- Comision de gestion -0,14 -0,14 -0,43 -4,33
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 -0,57
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 1,10
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -15,87
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 62,13
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 62,13
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 71.927 75.819 71.927




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.066 48,75 31.335 41,33
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.184 3,04 3.378 4,46
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 964 134 2.000 2,64
TOTAL RENTA FIJA 38.215 53,13 36.713 48,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 38.215 53,13 36.713 48,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 24.473 34,02 27.429 36,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 996 1,38 896 1,18
TOTAL RENTA FIJA 25.469 35,41 28.325 37,36
TOTAL IIC 6.483 9,01 7.088 9,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.952 44,42 35.414 46,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 70.166 97,55 72.127 95,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Plazo|ARVAL
ARVAL SERVICE LEASE 0% 011025 SERVICE LEASE 299 Inversion
0%
011025|300000|
Compra
Plazo|PAGARE
PAGARE EL CORTE INGLES 211221 EL CORTE 100 Inversion
INGLES
211221]100000|
Total otros subyacentes 399
TOTAL OBLIGACIONES 399

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 76.343.196,00 euros,
suponiendo un 103,54% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 77.277.797,29 euros,
suponiendo un 104,81% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 30 de Junio al 30 de septiembre de 2021

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.
El tercer trimestre ha resultado ser mucho menos volatil para los mercados financieros que en afios anteriores,
manteniendo los niveles alcanzados en la mayoria de las referencias a finales de junio. La recuperaciéon econémica
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avanza a buen ritmo, con un crecimiento global esperado del 5,9% para este afio y del 4,5% para 2022 sustentado en un
aumento del consumo, la creacion de empleo y los planes de estimulos lanzados por los diferentes paises. Sin duda
alguna, las altas tasas de vacunacion han permitido a los paises occidentales ir retirando restricciones y por tanto la
reapertura de sus fronteras, dando como resultado una reactivacion del turismo y por ende una clara mejoria del sector
servicios.

En Estados Unidos, la economia va mejor de lo inicialmente previsto, habiendo tardado Unicamente seis meses en
recuperar los niveles pre-pandemia y creciendo en el segundo trimestre del afio un 1,6% frente al trimestre anterior. Se
han publicado buenos datos de empleo y registrado un claro aumento del consumo. La inflaciéon podria haber tocado techo
en el mes de Junio, marcando niveles maximos en 13 afios y situandose en el 5,4%, entre otras cosas por el incremento
en el precio de las commodities, tensionamientos en los salarios (+4,3% en el afio) y cuellos de botella en los canales de
suministro.

Los datos macro de la zona euro siguen apuntando a una clara recuperacion de la economia, que en el segundo trimestre
del afio creci6 un 2,2%, creandose ademas un millon de empleos mayoritariamente en el sector servicios. Algunos datos
macro como los PMI’s o la confianza del consumidor han mostrado cierta volatilidad, pero todos ellos siguen reflejando
crecimiento en los proximos trimestres. Los datos de inflacion, siguiendo la estela de EEUU marcaron su nivel mas alto en
los Ultimos diez afios, con una subida en el mes de agosto del 3%.

En cuanto a los bancos centrales, la Reserva Federal ya ha puesto sobre la mesa la posibilidad de que el tapering pueda
comenzar en noviembre de este mismo afio, rebajando las compras mensuales unos 15.000 millones hasta junio de 2022,
dado que se han dado la consecucion de objetivos de inflacion y empleo marcados. De momento, se mantienen los tipos
de interés, pero ya se refleja una posible subida de tipos para 2022 que coincidiria con el final del tapering, no antes. El
Banco Central de Noruega se convertia en el primer banco del G-10 en subir tipos de interés y el Banco de Inglaterra abria
la puerta a alzas en los tipos de referencia.

Por su parte, el Banco Central Europeo ha decidido reducir ligeramente la cuantia de las compras del programa anti
pandemia durante el préximo trimestre, que venian siendo de 80.000 millones de euros mensuales, dicha rebaja podria
ser de unos 10.000 a 20.000 millones mensuales. El programa no obstante, se mantiene hasta finales de marzo de 2022
entendiendo que los altos datos de inflacién son transitorios y que deberia converger hacia el 2% en el medio plazo. Todo
esto ha provocado que en el mercado de deuda publica europea se haya visto un fuerte repunte de las rentabilidades en
los tramos largos durante las Ultimas semanas, retornando de nuevo a los mismos niveles con los que cerro en junio. La
rentabilidad del bono italiano a 10 afios se sitta por tanto en un 0,86%, la del portugués en un 0,36% y la del espafiol en
un 0,46% a cierre del trimestre. Por su parte, la curva alemana ofrece rentabilidades del -0,20% a 10 afios. En los tramos
cortos se han observado caidas en las rentabilidades de unos 10 p.b en el trimestre, dejando la rentabilidad del bono a 2
afios espafiol en el -0,58%, la del italiano en el -0,45% y la del aleman en el -0,68%. Las pendientes (10 afios vs. 2 afios)
de las curvas europeas también han aumentado descontando un mayor crecimiento a futuro y por ende, futuras subidas
de tipos de interés. Destacar el buen comportamiento del crédito europeo, tanto de las referencias investment grade como
en el high yield que no han reflejado hasta la fecha tensionamientos relevantes por el posible default que pudiera hacer la
compaifiia inmobiliaria china Evergrande y que Unicamente han ampliado 13 p.b en el trimestre en el caso del high yield.
En la deuda senior financiera tampoco se han observado movimientos importantes.

La curva de deuda publica americana, como en el caso de la europea, ha sufrido un fuerte repunte en la rentabilidad
durante las dltimas semanas del trimestre, siguiendo la tendencia iniciada a principio de afio y dejando la rentabilidad del
10 afios en el 1,49% y del 0,28% en el 2 afos. Los spreads de crédito en EEUU se mantienen practicamente en minimos
historicos y en el trimestre solo se han visto ampliaciones en el high yield de unos 20 p.b.

En cuanto a las divisas, el mercado sigue descontando subidas de tipos de interés en EEUU dando como resultado una
continua apreciacion del ddlar frente a la mayoria de las divisas. En el trimestre se ha revalorizado un 2,3% frente al euro,
acumulando una subida de mas del 5% en el afio y cerrando el trimestre en niveles de 1,1580. Caso muy similar al del
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dolar es el de la libra que se revaloriza otro 5% en el afio frente al euro. El yen se ha depreciado ya un 7% en el afio frente
al délar ante la imposibilidad de generar inflacion con las actuales politicas monetarias niponas. Se observa también como
algunos paises emergentes como Brasil 0 Turquia siguen teniendo problemas para frenar las fuertes depreciaciones de
sus correspondientes divisas en un entorno de alta volatilidad.

Los emergentes siguen reflejando un peor comportamiento que los mercados occidentales, destacando las caidas de mas
del 14% en el trimestre del Bovespa y el Hang Seng, siendo este ultimo donde se han centrado las preocupaciones de los
inversores en los Ultimos meses ante la mayor presion regulatoria del gobierno chino en diferentes sectores (tecnologia,
educacion,..) y el posible default de Evergrande, la mayor inmobiliaria china con una deuda equivalente al 2% del PIB y
cuyo montante total asciende a 300.000M$, siendo ademas el mayor emisor de bonos high yield del pais. La duda reside
en si se producird una reestructuracion ordenada de su deuda o definitivamente se dejara caer, con el impacto que podria
tener en la economia china ya que el sector inmobiliario pesa un 30% en el PIB.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales se ha mantenido la estructura de la cartera adoptada en el primer semestre donde la renta fija
publica continda siendo la inversion mayoritaria del fondo, principalmente espafiola e italiana ya que siguen cotizando con
un diferencial mayor sobre la alemana. Dentro de las curvas de gobiernos hemos seguimos decantandonos por tramos
cortos, cercanos a los dos afios ya que entendiamos que existia un riesgo de aumento de pendientes que finalmente ha
sucedido.

La politica de inversion con respecto a la deuda senior ha continuado y se han incorporado algunas emisiones perpetuas
con el objetivo de diversificar la cartera y aprovechar la mayor rentabilidad que ofrecen frente a otros activos de riesgo. La
duracion de la cartera en 2,71 afios, por debajo de los 3 afios méximo permitido en el folleto del fondo.

Las inversiones en el corto plazo se han hecho sobre todo en pagarés corporativos de empresas solventes espafiolas,
siendo muy selectivos con las compafiias y con un peso muy reducido en la concentracion por emisor.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del Bono del Estado Espafiol a 3 afios. En concreto, en el periodo las
rentabilidades de las clases cartera y estandar ha sido -0,10% y -0,35% respectivamente frente al -0,20% de su indice de
referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Patrimonio a cierre del trimestre y variacion con respecto al periodo anterior:

El patrimonio del fondo en la clase cartera ha disminuido un -3,49% en el periodo hasta los 50.713 (miles de euros),
mientras que en la clase estandar ha descendido un -8,88% hasta los 21.214 (miles de euros). El nimero de patrticipes en
la clase cartera ha caido un -2,11% hasta los 4.729 participes, mientras que en la clase estandar el descenso es del -
6,11% cerrando en 1.079 participes. Las rentabilidades de las clases cartera y estandar han sido en el trimestre del -
0,10% y -0,35% respectivamente, siendo la rentabilidad acumulada en el afio del -0.22% y del -0,96%. A la fecha del
informe el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duraciéon media de 2,71 afios (frente a los 1,73 afios
a 30 de junio) y una TIR media bruta a precios de mercado del 0,38%.

El ratio de gastos soportado por el fondo en el periodo de la clase cartera ha sido del 0,08% y de la clase estandar un
0,33%. La rentabilidad minima del fondo en el dltimo trimestre ha sido de -0,09% y maxima de 0,06% coincidiendo para
ambas clases. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,36%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del 0,02%, superior a la de la clase cartera y clase estandar.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Dentro de la composicién de la cartera, el peso en renta fija publica se ha mantenido practicamente invariable en el 69,79
% desde el 69,53% anterior. La mayoria estéa invertido en deuda publica espafiola con un peso del 48,76%. El porcentaje
restante esta invertido principalmente en deuda publica extranjera, italiana 18,06% (vs 16,89% anterior), y portuguesa
2,55% (vs 10,20% anterior). En este trimestre se ha reducido exposiciéon en Portugal y se ha incrementado en ltalia.

A efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P ha mantenido el rating del Reino de
Espafia en A- (outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook negativo) respectivamente. En cuanto al rating del
Tesoro de ltalia, se ha mantenido por la tres agencias, en BBB- por Fitch, Baa3 por Moody's y BBB por S&amp;P, todas
ellas con outlook estable. En Portugal, la agencia Moody's le mejora el rating desde Baa3 a Baa2 con perspectiva estable,
mientras que se mantiene sin cambios por las otras dos agencias: BBB con outlook estable por Fitch y por S&amp;P.
Contando la inversion en otras IIC se ha incrementado el nivel de exposicion de crédito hasta el 28,33% frente al 25,71%
anterior. Dentro de esta, la parte de grado de inversion se ha incrementado hasta el 11,53% desde el 8,88% y mantenido
los mismos niveles en high yield con una exposicion del 16,80%. Los sectores méas representativos en la parte de crédito
son el industrial con un peso del 3,17%, financiero 2,73% y telecomunicaciones que pondera un 2,12%, manteniendo la
cartera diversificada tanto por sectores como emisores. En cuanto a las inversiones realizadas en deuda publica en este
periodo se ha buscado ampliar algo la duracién destacando las compras del bono de la Comunidad de Madrid 04/25, Bono
del Estado 01/25, Bono del Estado 07/25, Junta de Castilla y Leén 10/26, Adif 01/25 y el Bono del Tesoro Italiano 02/26,
entre otros. En cuanto a las ventas destacar el Bono del Estado 04/24, el Fade 03/23, el Bono del Tesoro Italiano 10/23 y
el Bono del Tesoro ltaliano 11/22. En la parte de crédito se ha tomado una pequefia posicion en deuda perpetua de
comparfiias solventes como Eni y Hsbc e invertido en deuda senior como Vonovia 12/25, Euronet Worlwide 05/26, Lar
Espafia 07/26 y Sig Combibloc 06/25. Se han vendido las posiciones de Teva 03/23 y Softbank 07/22.

Ademas en esta parte de la cartera hemos continuado invirtiendo en pagarés corporativos hasta un 4,70% con nombres
como Cie, Sidenor, Euskatel, Mas Movil, Elecnor o Urbaser entre otros. La inversién en este tipo de activos se hace
limitando al 0,50% la concentracién por emisor y teniendo en cuenta la solvencia de las compariias en las que invertimos.
Por ultimo la parte de inversion en otras IIC ha pasado del 9,35% al 9,00% tras reembolsar parte del fondo de high yield
Candriam Bonds Euro High Yield.

Los valores que mas han aportado a la cartera, han sido el fondo Candriam Bond Eur High Yield (+0,77% para un peso
medio del 4,28%), el fondo deuda subordinada europea LFP Subt Debt (0,84% para un peso medio del 2,38%) y el bono
de gobierno de Portugal PGB Float 08/22 (0,22% para un peso medio del 2,16%) y los que mas han detraido el bono
Castilla 10/26 (-0,97% para un peso medio del 2,70%), Madrid 09/26 (-0,70% para un peso medio del 2,56%) y Madrid (-
0,33% para un peso medio del 3,46%).

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo, a cierre del periodo, no mantiene operaciones de derivados. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio
medio ha sido el 9,28% por el peso en otras IIC. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en
plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.

Durante el periodo, los siguientes emisores han convocado junta de bonistas y/o han solicitado el consentimiento de los
tenedores de los bonos, para efectuar modificaciones en alguno de los "covenants" definidos en el prospecto de la
emision:

Vista Alegre: La compafiia ha solicitado dejar sin efecto el Pacto Financiero relativo al Ratio maximo de Deuda Neta sobre
EBITDA contenido en el folleto de la emisién. Se voto a favor de la propuesta, al considerar que favorecia la viabilidad y
evolucién del negocio del emisor y por tanto del bono.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacion del valor liquidativo en el periodo ha sido el
0,44% en la clase cartera y 0,44% en la clase estandar frente a la volatilidad de su indice del 0,42%. Asimismo, el VAR
histdrico ha sido el 1,51% y del 1,27% en la clase cartera y en la clase estandar, respectivamente. El VAR indica la
cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir, un porcentaje del 35%, en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIALSIDE POCKETS.
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El tercer trimestre del afio ha estado marcado por el cambio en el discurso de la mayoria de los bancos centrales, a
excepcion del BCE, por una alta inflacion y unos buenos datos de crecimiento econémico. Esto ha provocado que la renta
variable mundial haya mantenido los niveles con los que cerré junio, subiendo mas de un 11% en el afio y descontando un
escenario positivo para las diferentes economias en los proximos trimestres.

El temor que existe por parte del mercado a unos datos altos de inflacion mas prolongados en el tiempo y como estos
podrian afectar a la politica monetaria de los bancos centrales, acelerando la retirada de estimulos puede tener efecto, no
solo en la renta fija publica, sino también en la valoracién de las compafiias y por tanto en el comportamiento del crédito
en general.

En el caso particular de la renta fija, la cartera seguird teniendo poca duracién con el objetivo de minimizar el impacto de
un posible repunte en los tipos de interés y en el caso de invertir en emisiones a mas largo plazo se buscaran aquellas con

call préximas o que el cupdn sea flotante, ademas de tener en cuenta criterios de sostenibilidad en las nuevas emisiones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000106544 - Basque Government 1,25% 130423 EUR 1.446 2,01 1.651 2,18
ES0000101644 - Comunidad Madrid 2,875% 170723 EUR 0 0,00 1.090 1,44
ES0000101651 - Comunidad Madrid 1,826% 300425 EUR 3.665 5,10 0 0,00
ES0000012F92 - Bono del Estado Cupon Cero 310125 EUR 1.015 1,41 0 0,00
ES00000122ES - Bono del Estado 4,65% 300725 EUR 2.636 3,67 0 0,00
ES00000123X3 - Bono del Estado 4,4% 311023 EUR 0 0,00 1.830 2,41
ES00000126B2 - Bono del Estado 2,75% 311024 EUR 3.941 5,48 3.937 5,19
ES00000126Z1 - Bono del Estado 1,60% 300425 EUR 430 0,60 9] 0,00
ES00000124W3 - Bono del Estado 3,8% 300424 EUR 0 0,00 2.819 3,72
ES0001351453 - Junta de Castilla y Leén 1,20% 131026 EUR 2.655 3,69 0 0,00
ES0000101263 - Ob.Comunidad de Madrid 4,30% 150926 EUR 2.463 3,42 0 0,00
ES0000099178 - Junta Extremadura 3,875% 140324 EUR 1.121 1,56 1.120 1,48
ES0000101768 - Comunidad Madrid 0,997% 300924 EUR 1.125 1,56 0 0,00
ES0201001163 - Ayuntamiento de Madrid Float 101022 EUR 498 0,69 498 0,66
ES0001352568 - Xunta de Galicia 0,00% 121222 EUR 2.614 3,63 2.614 3,45
ES0001352600 - Xunta de Galicia 0% 311025 EUR 2.015 2,80 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 25.624 35,63 15.559 20,52
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0001351370 - Junta Castilla y Leon 4,7% 200622 EUR 0 0,00 1.049 1,38
ES0000101842 - Comunidad Madrid 0,747% 300422 EUR 0 0,00 1.312 1,73
ES0001380148 - Principado de Asturias 0,037% 150422 EUR 365 0,51 365 0,48
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 365 0,51 2.727 3,60
ES0200002014 - Adif Alta Velocidad 1,875 % 220922 EUR 0 0,00 1.037 137
ES0200002006 - Adif Alta Velocidad 1,875% 280125 EUR 538 0,75 0 0,00
ES0236463008 - Audax Energia 4,2% 181227 EUR 395 0,55 396 0,52
ES0224261042 - Cores 1,5% 271122 EUR 310 0,43 310 0,41
ES0378641312 - Fade 0,5% 170323 EUR 0 0,00 2.847 3,76
ES0378641080 - Fade 6,25% 170325 EUR 2.218 3,08 0 0,00
ES0378641338 - Fade 0,5% 170623 EUR 1.525 2,12 1.525 2,01
ES0378641346 - Fade 0,05% 170924 EUR 810 1,13 810 1,07
ES0378641353 - Fade 0,01% 170925 EUR 608 0,84 607 0,80
ES0378641320 - Fade 0,85% 171223 EUR 2.277 3,17 2.274 3,00
ES0305293005 - Greenalia SA 4,95% 151225 EUR 199 0,28 201 0,27
ES0505113418 - Pagare El Corte Ingles 300323 EUR 198 0,28 198 0,26
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 9.077 12,62 10.205 13,46
ES0378641288 - Fade 0,625% 170322 EUR 0 0,00 808 1,07
ES0378641213 - Fade 1,45% 170622 EUR 0 0,00 2.037 2,69
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 2.844 3,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.066 48,75 31.335 41,33
ES0505287310 - Pagare Aedas Homes 160922 EUR 93 0,13 93 0,12
ES0505112161 - Pagare Aldesa 300522 EUR 294 0,41 294 0,39
ES0505390189 - Pagare Grupo Cobra 121021 EUR 100 0,14 100 0,13
ES0505390197 - Pagare Grupo Cobra 140722 EUR 200 0,28 0 0,00
ES05297430Q7 - Pagare Elecnor 190721 EUR 0 0,00 300 0,40
ES05297430V7 - Pagare Elecnor 191021 EUR 300 0,42 0 0,00
ES0505324246 - Pagare Jorge Pork Meat 301121 EUR 200 0,28 0 0,00
ES0584696357 - Pagare Masmovil 151021 EUR 200 0,28 0 0,00
ES0584696340 - Pagare Masmovil 170921 EUR 0 0,00 200 0,26
ES0584696324 - Pagare Masmovil 220721 EUR 0 0,00 200 0,26
ES0505122079 - Pagare Metrovacesa 121121 EUR 99 0,14 99 0,13
ES0505122053 - Pagare Metrovacesa 151021 EUR 99 0,14 99 0,13
ES0505280489 - Pagare Nexus Energia 160921 EUR 0 0,00 299 0,39
ES0505451189 - Pagare Pryconsa 100921 EUR 0 0,00 396 0,52
ES0505461212 - Pagare Sidenor 100122 EUR 100 0,14 0 0,00
ES05329452J8 - Pagare Tubacex 060821 EUR 0 0,00 398 0,53
ES0578165070 - Pagare Técnicas Reunidas 150721 EUR 0 0,00 300 0,40
ES0505401309 - Pagare Tradebe 140122 EUR 299 0,42 299 0,39
ES0505438160 - Pagare Urbaser 220721 EUR 0 0,00 300 0,40
ES0505438210 - Pagare Urbaser 221021 EUR 200 0,28 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.184 3,04 3.378 4,46
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 0 0,00 2.000 2,64
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 964 1,34 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 964 134 2.000 2,64
TOTAL RENTA FIJA 38.215 53,13 36.713 48,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 38.215 53,13 36.713 48,42
1T0005386245 - Buoni Poliennali Del Tes 0,35% 010225 EUR 3.052 4,24 0 0,00
1T0005419848 - Buoni Poliennali Del Tes 0,50 % 010226 EUR 1.531 2,13 0 0,00
1T0005367492 - Buoni Poliennali Del Tes 1,75% 010724 EUR 529 0,74 0 0,00
1T0005001547 - Buoni Poliennali Del Tes 3,75% 010924 EUR 560 0,78 0 0,00
1T0005344335 - Buoni Poliennali Del Tes 2,45% 011023 EUR 0 0,00 3.202 4,22
1T0000366655 - Buoni Poliennali Del Tes 9% 011123 EUR 1.230 171 1.232 1,62
1T0005045270 - Buoni Poliennali Del Tes 2,5% 011224 EUR 2.177 3,03 0 0,00
1T0005452989 - Buoni Poliennali Del Tes 0,00% 150824 EUR 503 0,70 0 0,00
1T0004848831 - Buoni Poliennali Del Tes 5,5% 011122 EUR 0 0,00 2.722 3,59
1T0005215246 - Buoni Poliennali Del Tes 0,65% 151023 EUR 0 0,00 1.024 1,35
1T0005282527 - Buoni Poliennali Del Tes 1,45% 151124 EUR 2.107 2,93 0 0,00
PTOTVKOE0002 - Obrigacoes Do Tesouro Float 020822 EUR 0 0,00 2.568 3,39
PTOTVMOEO00O - Obrigacoes Do Tesouro Float 230725 EUR 0 0,00 1.054 1,39
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 11.689 16,25 11.801 15,56
1T0004759673 - Buoni Poliennali Del Tes 5% 010322 EUR 0 0,00 2.104 2,77
1T0001247292 - Buoni Poliennali Strip Cupén Cerp 010522 EUR 1.303 1,81 1.303 1,72
1T0005028003 - Buoni Poliennali Del Tes 2,15% 151221 EUR 0 0,00 1.216 1,60
PTOTVJOEQ00S - Obrigacoes do Tesouro Float 120422 EUR 1.835 2,55 2.042 2,69
PTOTVHOEO007 - Obrigacoes do Tesouro Float 120821 EUR 0 0,00 352 0,46
PTOTVIOE0006 - Obrigacoes do Tesouro Float 301121 EUR 0 0,00 1.718 2,27
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.138 4,36 8.735 11,52
XS2343873597 - Aedas Homes Opco SLU 4% 150826 EUR 207 0,29 0 0,00
XS2195511006 - Ams Ag 6% 310725 EUR 321 0,45 322 0,42
XS2343532417 - Acciona Financiacién FIL 1,2% 140125 EUR 300 0,42 300 0,40
DEOOOA3MP4T1 - Vonovia SE 0% 011225 EUR 99 0,14 0 0,00
FR0013346814 - Altareit SA 2,875% 020725 EUR 320 0,44 318 0,42
XS1716820029 - Barclays Plc 0,625% 141123 EUR 0 0,00 101 0,13
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2093880735 - Berry Global INC 1% 150125 EUR 306 0,42 303 0,40
1T0005314544 - Cassa Depositi Prestiti 0,75% 211122 EUR 405 0,56 405 0,53
XS2001315766 - Euronet Worldwide INC 1,375% 220526 EUR 306 0,43 0 0,00
XS2390400633 - Enel Finance Intl NV 0% 280526 EUR 100 0,14 0 0,00
XS$2242929532 - ENI SPA 2,625% PERPETUAL EUR 419 0,58 0 0,00
XS2081491727 - Servicios medio ambiente 0,815% 041223 EUR 102 0,14 102 0,13
XS1409362784 - Fce Bank Plc 1,615% 110523 EUR 306 0,43 305 0,40
XS1298431104 - HSBC Holding 6% Perpetual EUR 324 0,45 0 0,00
XS1322536506 - Intl Consolidated Airlin 0,625% 171122 EUR 391 0,54 386 0,51
XS1979491559 - Instituto Credito Oficial 0,2% 310124 EUR 989 1,38 990 1,31
XS1809245829 - Indra Sistemas SA 3% 190424 EUR 209 0,29 207 0,27
XS2240507801 - Informa PLC 2,125% 061025 EUR 319 0,44 319 0,42
XS2305742434 - IQVIA INC 1,75% 150326 EUR 405 0,56 0 0,00
XS2304664167 - Intesa Sanpaolo Spa 0,625% 240226 EUR 301 0,42 299 0,39
XS2363989273 - Lar Espana Real Estate 1,75% 220726 EUR 306 0,43 0 0,00
XS2082323630 - ArcelorMittal 1% 190523 EUR 304 0,42 305 0,40
XS1725580465 - Nordea Bank Abp 3,5% Perpetual EUR 209 0,29 0 0,00
XS2332219612 - Neinor Homes SLU 4,5% 151026 EUR 310 0,43 307 0,41
PTVAAAOMO0001 - VAA Vista Alegre ATL 4,5% 211024 EUR 100 0,14 98 0,13
XS2189594315 - Sig Combibloc Purchaser 2,125% 180625 EUR 423 0,59 0 0,00
XS1266662763 - Softbank Group Corp 4% 300722 EUR 0 0,00 415 0,55
XS2198213956 - Teva Pharm Fnc NI Il 6,00% 310125 EUR 434 0,60 0 0,00
XS1211040917 - Teva Pharm Fnc NL 1l 1,25% 310323 EUR 0 0,00 390 0,51
XS1810806635 - Ubs AG London 0,625% 230123 EUR 101 0,14 101 0,13
XS2321651031 - Via Celere Desarrollos 5,25% 010426 EUR 316 0,44 312 0,41
XS1629658755 - V¢ 1 Intl Fin Nv 2,7% Perpetual EUR 206 0,29 206 0,27
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.837 12,29 6.493 8,56
XS1266662763 - Softbank Group Corp 4% 300722 EUR 409 0,57 0 0,00
XS1209185161 - Telecom ltalia_Spa 1,125% 260322 EUR 401 0,56 401 0,53
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 809 1,13 401 0,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 24.473 34,02 27.429 36,18
XS2357797658 - Pagare Sacyr 141221 EUR 298 0,41 298 0,39
X$2368129107 - Pagare Sacyr 161121 EUR 100 0,14 0 0,00
XS2299094016 - Pagare CIE Automotive 080222 EUR 298 0,41 298 0,39
XS2366705387 - Pagare CIE Automotive 240122 EUR 100 0,14 0 0,00
XS2270684264 - Pagare Euskatel 031221 EUR 100 0,14 100 0,13
XS2372431887 - Pagare Euskatel 291021 EUR 100 0,14 0 0,00
XS2339395100 - Pagare Euskatel 300721 EUR 0 0,00 100 0,13
X$2302994632 - Pagare FCC 140721 EUR 0 0,00 100 0,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 996 1,38 896 1,18
TOTAL RENTA FIJA 25.469 35,41 28.325 37,36
LU0891843558 - Candriam Bonds Euro High Yield V! EUR 2.868 3,99 3.149 4,15
F14000233242 - Evli Short Corporate Bond 1B Eur EUR 1.302 1,81 1.300 171
FR0010674978 - LFP Sub Debt Libroblig C EUR 1.653 2,30 1.639 2,16
IE0033758917 - Muzinich Enhancedyield ST A EUR Hedge EUR 659 0,92 1.000 1,32
TOTAL IIC 6.483 9,01 7.088 9,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.952 44,42 35.414 46,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 70.166 97,55 72.127 95,13
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS1608040090 - Senvion Holding Gmbh 3,875% 251022 EUR 3 0.00 3 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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