Popular

Madrid, 14 de abril de 2015

HECHO RELEVANTE

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 26.1.e) del Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, ponemos a su disposicidn el documento informativo relativo al aumento
de capital liberado aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas de Banco
Popular celebrada el 7 de abril de 2014, bajo el punto octavo del orden del dia, a
través del cual se instrumentard el sistema de retribucion flexible al accionista
denominado “Dividendo Banco Popular: Un dividendo a su medida”.

Atentamente,

Javier Lle6 Fernandez
Vicesecretario del Consejo de Administracion
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DOCUMENTO INFORMATIVO

AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA CON CARGO A
RESERVAS VOLUNTARIAS PROCEDENTES DE
BENEFICIOS NO DISTRIBUIDOS

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

13 de abril de 2015

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL
ARTICULO 26.1.E) DEL REAL DECRETO 1310/2005.



1. OBJETO
1.1. Antecedentes

La Junta General de accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. (en adelante, “Banco
Popular” o el “Banco”) celebrada el 7 de abril de 2014 aprobd, bajo el punto octavo del
Orden del Dia, una ampliacién de capital social con cargo a reservas voluntarias por un
importe determinable en los términos previstos en el propio acuerdo, mediante la emisién
de acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, para su asignacion
gratuita a los accionistas del Banco (el “Aumento” o el “Aumento de Capital”).

De conformidad con los términos de este acuerdo, se deleg6é en el Consejo de
Administracién, al amparo del articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital y con
expresa facultad de sustitucion en la Comisién Delegada, la facultad de ejecutar el
Aumento de Capital, dentro del afio siguiente a su aprobacion.

La Comision Delegada y el Consejo de Administracion del Banco han acordado llevar a
cabo la ejecucion del Aumento de Capital.

1.2. Objeto

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 26.1.e) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, la emisién y admisién a cotizacion de las acciones nuevas de Banco Popular
gue se emitan en este Aumento no comportara la obligaciéon de elaborar y publicar un
folleto en relacion con éstas “siempre que esté disponible un documento que contenga
informacién sobre el nUmero y la naturaleza de las acciones y los motivos y detalles de la
oferta”.

A la vista de estos preceptos, Banco Popular emite este documento informativo, cuyo
objeto es facilitar toda la informacion referida en el parrafo anterior en relacién con el
Aumento de Capital. Una vez se haya cerrado el Aumento y esté disponible toda la
informacién restante, ésta se pondra a disposicién del publico mediante la correspondiente
comunicacion de hecho relevante.

2. MOTIVOS Y FUNCIONAMIENTO DEL AUMENTO DE CAPITAL
2.1. Motivos del Aumento de Capital

El Aumento de Capital ha sido aprobado por la Junta General de accionistas de Banco
Popular con el objeto de implementar un nuevo sistema de retribucion a sus accionistas
con un caracter mas flexible y eficiente, denominado “Dividendo Banco Popular: Un
dividendo a su medida”. Con este nuevo sistema, Banco Popular pretende:

(i) ofrecer a sus accionistas la posibilidad de decidir si prefieren recibir la totalidad o parte
de su retribucién en efectivo o en acciones nuevas liberadas del Banco;

(i) permitir, a aquellos accionistas que asi lo deseen, beneficiarse de un tratamiento fiscal
favorable, propio del aplicable a las acciones liberadas, sin limitar en modo alguno su
posibilidad de percibir en efectivo el importe de la retribucién que les corresponda; y

(iif) mejorar su politica de retribucién al accionista en consonancia con las mas recientes
operaciones llevadas a cabo por otras compafiias nacionales e internacionales.



2.2. Funcionamiento del Aumento de Capital

De conformidad con los términos previstos para la ejecucion del Aumento de Capital, los
accionistas del Banco recibiran un (1) derecho de asignacién gratuita por cada accién de
Banco Popular que posean. Estos derechos seran negociables en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entre el 16 y el 30 de abril de 2015, ambos
inclusive. Finalizado este periodo, los derechos de asignacién gratuita se convertiran
automaticamente en acciones de nueva emision del Banco.

Al amparo del sistema “Dividendo Banco Popular: Un dividendo a su medida”, los
accionistas de Banco Popular tendran la opcién, a su libre eleccién, de:

(a) No transmitir sus derechos de asignacion gratuita. En tal caso, al final del periodo de
negociacion, los accionistas recibirdn el nimero de acciones nuevas en la proporcién que
les corresponda totalmente liberadas.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita a Banco Popular
en virtud del compromiso de compra que ha asumido para este Aumento y al que se hara
referencia mas adelante en este documento. De esta forma, los accionistas optarian por
monetizar sus derechos y percibir un importe en efectivo equivalente al pago del dividendo
que en su caso Banco Popular hubiera procedido a abonar.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacidn gratuita en el mercado. En
este caso, los accionistas también optarian por monetizar sus derechos, si bien en este
supuesto no recibirian un precio fijo garantizado, sino que la contraprestacion en efectivo
gue percibirian por los derechos dependeria de las condiciones del mercado en general, y
del precio de cotizacion de los referidos derechos en particular.

En funcién de sus necesidades, los accionistas del Banco podran combinar cualquiera de
las alternativas mencionadas en los apartados (a) a (c) anteriores. Téngase en cuenta, en
este sentido, que el tratamiento fiscal de las referidas alternativas es diferente.

A falta de comunicacion expresa, los accionistas que no opten por recibir efectivo recibiran
acciones de Banco Popular nuevas.

Por su parte, Banco Popular ha asumido, frente a los titulares de derechos de asignacion
gratuita, un compromiso irrevocable de adquisicion de los referidos derechos a un precio
fijo. Esta opcién se concede Unicamente a los accionistas que lo sean en la fecha en que
se atribuyan los derechos de asignacion gratuita (prevista para el 15 de abril de 2015
conforme al calendario del apartado 3.1 posterior) y Unicamente por los derechos de
asignacion gratuita que reciban en esa fecha. En consecuencia, no es posible solicitar la
opcion de efectivo respecto de los derechos de asignacion gratuita adquiridos en el
mercado.

Este precio fijo, que se ha calculado de acuerdo con la formula que se reproduce a
continuacién, permitird a Banco Popular garantizar a sus accionistas la posibilidad de
monetizar sus derechos en caso de que no deseen recibir acciones nuevas y, en todo
caso, sera de 0,018 euros. El citado compromiso de compra estard vigente y podra ser
aceptado entre el 16 y el 27 de abril de 2015.

La adquisicibn por Banco Popular de los derechos de asignacion gratuita como
consecuencia del ejercicio del referido compromiso de compra se realizari con cargo a la
a la reserva de libre disposicion denominada reservas voluntarias, procedente de
beneficios no distribuidos, sujeto a las autorizaciones administrativas pertinentes.



El numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una (1) accién nueva
de Banco Popular seré el que resulte de la aplicacion de la siguiente formula, redondeado
al nimero entero superior:

ND = NAC / NPA

donde,

NPA = NUmero provisional de acciones, que sera el que resulte de la aplicacion de la
siguiente formula:

NPA = Importe de la Opcién Alternativa / PC

A estos efectos, Importe de la Opcién Alternativa = 38.019.018 euros, y PC es la media
aritmética de los precios medios ponderados de cotizacion de la accion del Banco en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia en las cinco (5) sesiones
bursatiles celebradas los dias 6 a 10 de abril de 2015, emitida por la Sociedad Rectora de
la Bolsa de Madrid, redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior.

El Namero de Acciones nuevas a emitir serd el que resulte de la férmula aprobada por la
Junta General de accionistas que se indica a continuacion:

NAN = NAC / ND

donde,
NAN = NUumero de Acciones Nuevas a emitir;

NAC = Numero de acciones de Banco Popular en circulacion en la fecha en que se lleve a
efecto el aumento de capital; y

ND = Numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacién de una
Accion Nueva, que sera el que resulte de la aplicacién de la siguiente formula, redondeado
al nimero entero superior.

En la aplicacion de las férmulas aprobadas por la Junta General de accionistas, el Consejo
de Administracién ha tenido en cuenta que:

(a) el NAC o el numero de acciones de Banco Popular en circulaciéon en la fecha de este
documento es de 2.112.167.704; y

(b) el precio de cotizacion o PC, entendido como la media aritmética de los precios medios
ponderados de cotizacion de la acciéon del Banco en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia en las cinco (5) sesiones bursatiles celebradas en los dias 6
a 10 de abril de 2015, segun consta en la certificacion emitida por la Sociedad Rectora de
la Bolsa de Madrid, es de 4,726 €.



En esta misma fecha se han determinado, mediante la realizacion de las operaciones
aritméticas previstas en las férmulas anteriores, los siguientes extremos:

() El nimero maximo de acciones nuevas a emitir (NAN) en el Aumento es de ocho
millones treinta y un mil cincuenta y cinco acciones (8.031.055).

No obstante, el nUmero de acciones que efectivamente se emitan dependera del numero
de accionistas que opten por no transmitir sus derechos de asignacién gratuita. El Banco
renunciara a las acciones nuevas que correspondan a los derechos de asignacion gratuita
que haya adquirido en aplicacién de su compromiso irrevocable de compra, por lo que
Unicamente se emitiran las acciones nuevas que correspondan a los derechos de
asignacion gratuita no adquiridos por Banco Popular en ejecucién de este compromiso. En
cualquier caso, el referido nimero definitivo de acciones que se emitiran en el contexto del
Aumento de Capital sera oportunamente puesto a disposicion del publico.

Para el caso de que fuera necesario, Banco Popular renunciard al nimero de derechos de
asignacion gratuita que sea preciso para que el nimero de acciones nuevas sea un
namero entero y no una fraccién. En tal caso, se producira una asignacién incompleta de
la parte del Aumento de Capital ejecutado y el capital social se ampliara exclusivamente en
el importe correspondiente a los derechos de asignacién gratuita respecto de los que no se
haya producido renuncia, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(I El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una (1) accién
nueva (ND) es de doscientos sesenta y tres (263).

Los derechos de asignacidn gratuita se asignaran a los accionistas de Banco Popular que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) a las 23:59 horas del dia de publicaciéon del anuncio del aumento de capital en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil (previsto para el 15 de abril de 2015) en la
proporcion de (1) derecho de asignacion gratuita por cada accion antigua de la que sean
titulares. Por tanto, estos accionistas tendran derecho a recibir una (1) accién nueva por
cada doscientos sesenta y tres (263) acciones antiguas de las que sean titulares en la
referida fecha.

A efectos de que todos los derechos de asignacion gratuita sean efectivamente
ejercitables y el nimero de acciones nuevas a emitir sea un nimero entero, Banco Popular
ha renunciado a 239 derechos de asignacion gratuita correspondientes a 239 acciones en
autocartera.

(111y El importe nominal maximo del Aumento de Capital asciende a cuatro millones gquince
mil quinientos veintisiete euros con cincuenta céntimos de euro (4.015.527,50.- €).

No obstante, como ya se ha indicado, el importe en que efectivamente se aumentara el
capital social de la Sociedad sera el resultante de multiplicar el nimero definitivo de
acciones emitidas por su valor nominal (0,50 euros).

(IV) El precio de adquisicibn de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del
compromiso de compra asumido por Banco Popular es de 0,018 euros, de acuerdo con la
formula incluida en el acuerdo de aumento de capital liberado adoptado en la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2014, redondeado a la
milésima de euro més cercana:



Precio de Compra =PC/(ND+ 1) =4,726 /263 + 1) = 0,018 €

En consecuencia, los accionistas que deseen recibir su remuneracion en efectivo, podran
vender sus derechos de asignacién gratuita a Banco Popular a un precio bruto fijo de
0,018 euros.

3. DETALLES DEL AUMENTO DE CAPITAL
3.1. Calendario

El calendario tentativo del Aumento de Capital seré el siguiente:

15-04-15 Publicacion de anuncio del Aumento en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

Fecha de referencia (record date) para la asignacion de derechos de
asignacion gratuita (23:59 horas).

16-04-15 Comienzo del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita y del plazo para solicitar la retribucion en efectivo.

Primer dia habil bursatil siguiente a la publicacién del anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil a partir del cual se negociaran
en el mercado los derechos de asignacion gratuita.

27-04-15 Fin del plazo para solicitar la retribucién en efectivo en virtud del
compromiso de compra de derechos asumido por Banco Popular.

30-04-15 Fin del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita.

Adquisicién por Banco Popular de los derechos de asignacién gratuita
a los accionistas que hayan optado por recibir efectivo en virtud del
compromiso de compra de derechos asumido por Banco Popular.

04-05-15 Renuncia por Banco Popular a los derechos adquiridos. Cierre del
Aumento.

04-05-15 al Tramites para la inscripcion del Aumento y admisién a cotizacion de
las nuevas acciones en las Bolsas.

06-05-15

06-05-15 Pago de efectivo a los accionistas que hayan optado por recibir
efectivo en virtud del compromiso de compra de derechos asumido
por Banco Popular.

A partir del Inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las

Bolsas espafiolas.
12-05-15



3.2. Asignacion de derechos de asignacién gratuita y procedimiento para optar por
efectivo o por nuevas acciones del Banco

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas de Banco Popular que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables del Banco de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear) a las
23:59 horas del dia de publicacién del anuncio del aumento de capital en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil (previsto para el 15 de abril de 2015). Los derechos de asignacion
gratuita seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil entre el 16 y el 30 de abril de 2015.
Durante este periodo, se podran adquirir en el mercado derechos de asignaciéon gratuita
suficientes y en la proporcién necesaria para recibir acciones nuevas.*

Los titulares de obligaciones convertibles en acciones de Banco Popular actualmente en
circulacion no gozaran de derecho de asignacion gratuita, aunque tendran, en su caso,
derecho a la modificaciéon de la relacion de cambio de las obligaciones por acciones, en
proporcion a la cuantia del Aumento. En particular, la relacién de conversidn aplicable sera
modificada, en su caso, en aplicacion del mecanismo antidilucién previsto en el folleto de
emision.

Durante el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, los accionistas
podran optar entre recibir acciones de nueva emision del Banco o una cantidad en efectivo
equivalente a la que les habria correspondido de acuerdo con el pago del dividendo, todo
ello en los términos anteriormente indicados, asi como adquirir en el mercado derechos de
asignacion gratuita suficientes y en proporcién necesaria para suscribir acciones nuevas.

No obstante, los accionistas que deseen aceptar el compromiso irrevocable de compra de
derechos de asignacion gratuita por parte de Banco Popular y, de este modo, recibir un
importe en efectivo equivalente al precio de compra fijo y garantizado que corresponda al
numero de derechos de asignacion gratuita de los que sean titulares, deberdn comunicar
su decision a la entidad en la que tengan depositadas sus acciones no mas tarde del 27 de
abril de 2015. El compromiso de compra se extiende Unicamente a los derechos recibidos
gratuitamente por los accionistas, no a los derechos comprados en el mercado.

Para decidir entre las opciones que Banco Popular ofrece con ocasion del Aumento, sus
accionistas deberan dirigirse a las entidades en las que tengan depositadas sus acciones y
los derechos de asignacion gratuita correspondientes a éstas dentro de los plazos
indicados en el parrafo anterior.

A falta de comunicacion expresa, los accionistas que no opten por recibir efectivo recibiran
acciones de Banco Popular nuevas.?

! Los accionistas que no dispongan de un nimero de derechos de asignacién gratuita suficiente para
recibir una (1) accién nueva en este Aumento podran: (a) adquirir en el mercado un nimero suficiente de
derechos de asignacion gratuita para que, sumados a los que ya posean, les otorguen el derecho a recibir
una (1) accion nueva; (b) transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita a Banco
Popular en virtud del compromiso de compra a un precio fijo garantizado; o (c) transmitir la totalidad o
parte de sus derechos de asignacion gratuita en el mercado (sin que en este caso tengan derecho a
recibir un precio fijo garantizado, sino que la contraprestacién por sus derechos dependera de las
condiciones del mercado en general, y del precio de cotizacion de los derechos de asignacion gratuita en
particular).

’Es posible que, una vez terminado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, el
nimero de derechos que posea un titular determinado sea un namero tal que, teniendo en cuenta las
férmulas de célculo a las que se hace referencia en este documento, no dé derecho a recibir un nimero



3.3. Gastos y comisiones

Este Aumento se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto a la asignacion de
las nuevas acciones emitidas. Banco Popular asumira los gastos de emisién, suscripcion,
puesta en circulacion, admisién a cotizacion y demas relacionados con el Aumento.

Por tanto, Banco Popular no repercutird comisiones o gastos a los accionistas que opten
por recibir su retribucién en efectivo al precio fijo garantizado o por recibir las acciones
nuevas que les correspondan. En caso de venta de los derechos en el mercado, Banco
Popular repercutira a los accionistas las comisiones o gastos habituales, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas del Banco deben tener en cuenta que las
entidades participantes en Iberclear en las que tengan depositadas sus acciones podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y los gastos repercutibles
en concepto de administracion que libremente determinen derivados del mantenimiento de
los valores en los registros contables. Asimismo, las referidas entidades participantes
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de compra y venta de derechos de
asignacion gratuita que libremente determinen.

4. NUMERO Y NATURALEZA DE LAS ACCIONES
4.1. Numero maximo de acciones que se emitiran en el Aumento de Capital

El nimero méximo de acciones que se emitirAn como consecuencia del Aumento es de
ocho millones treinta y un mil cincuenta y cinco acciones (8.031.055), de acuerdo con lo
estipulado en el apartado 2.2. anterior.

No obstante, el nUmero de acciones que efectivamente se emitan dependera del numero
de accionistas que opten por no transmitir sus derechos de asignacién gratuita. Banco
Popular renunciard a las acciones nuevas que correspondan a los derechos de asignacion
gratuita que haya adquirido en aplicacién del referido compromiso de compra.® En
cualquier caso, el nimero definitivo de acciones que se emitirdn en el contexto del
Aumento sera oportunamente puesto a disposicién del piblico mediante una comunicacion
de hecho relevante relativa al cierre de esta ejecucion.

entero de acciones. En ese caso, la entidad en la que el titular de los derechos de asignacion gratuita los
tenga depositados podra vender el numero de derechos que resulte en una fraccion de accién nueva, de
forma tal que el titular perciba el producto de la venta en efectivo y no pierda el valor intrinseco a dichos
derechos. No obstante lo anterior, esta posibilidad esta sujeta a los términos y condiciones del contrato de
depdsito y administracion de valores que se haya suscrito con la entidad depositaria de que se trate o0 a
las instrucciones que el titular de los derechos le haya impartido. La venta por la entidad depositaria en
este caso no se deriva del ejercicio de Compromiso de Compra de derechos del emisor, sino que procede
de la transmision de esos derechos en el mercado como entidad depositaria.

% Asimismo, para el caso de que el niumero de acciones de Banco Popular en circulacion, deducidas las
acciones correspondientes a los derechos de asignacion gratuita adquiridos por Banco Popular en virtud
del compromiso de compra (a los que Banco Popular renunciara de acuerdo con lo previsto en el acuerdo
de la Junta General de accionistas de 7 de abril de 2014), resultara en un nimero fraccionado, Banco
Popular renunciara también al nimero de derechos de asignacion gratuita de su titularidad que sean
necesarios para que el nimero de acciones nuevas que finalmente se deban emitir con ocasion del
Aumento sea un nimero entero y no una fraccion.



4.2. Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan en el Aumento de Capital seran acciones ordinarias de
cincuenta (0,50) céntimos de euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion, por lo que el aumento de capital efectuado mediante
este Aumento se realizara a la par, por tanto, sin prima de emision. Las acciones nuevas
gue se emitan estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable se atribuird a Iberclear y a sus entidades participantes.

Las acciones nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
gue las acciones ordinarias de Banco Popular actualmente en circulacién, a partir de la
fecha en que la parte del Aumento de Capital que es objeto de este Aumento se declare
suscrita y desembolsada.

4.3. Balance y reserva con cargo ala que se realiza el Aumento de Capital

El balance que sirve de base al Aumento es el correspondiente al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2013, que ha sido auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,
y que fue sometido a aprobacion de la Junta General de accionistas de Banco Popular
celebrada el 7 de abril de 2014 bajo el punto primero de su Orden del Dia.

El Aumento se realizara integramente con cargo a la reserva de libre disposicion
denominada reservas voluntarias, procedente de beneficios no distribuidos, cuyo importe a
31 de diciembre de 2013 ascendia a 2.663.035 miles de euros.

4.4. Acciones en depdésito

Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita (esto es, al
cierre de la sesion bursétil correspondiente al 27 de abril de 2015), las acciones nuevas
que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a Banco Popular se
mantendran en depodsito a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos tres (3) afios desde la
fecha de finalizacion del referido periodo de negociacion de los derechos de asignacién
gratuita, las acciones nuevas que aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser
vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta
sera depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicion
de los interesados.

4.5. Admision a negociacion de las nuevas acciones

Banco Popular solicitara la admision a negociacion de las acciones nuevas que se emitan
como consecuencia de este Aumento en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil y realizara los tramites y
actuaciones gque sean necesarios para la admision a negociacién de las acciones nuevas
emitidas.

4.6. Régimen fiscal

Con caracter general y de acuerdo con el criterio manifestado por la Direccién General de
Tributos en contestacion a diversas consultas vinculantes, el régimen fiscal aplicable en
Espafia a los accionistas ser el siguiente:

La entrega de las acciones consecuencia del Aumento de Capital tendra la consideracion
de entrega de acciones totalmente liberadas y, por tanto, no constituye renta, ni a efectos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), ni a los del Impuesto sobre



Sociedades (“1S”), como del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”). El valor
de adquisicion, tanto de las acciones nuevas recibidas como consecuencia del Aumento
de Capital como de las acciones de las que procedan, resultara de repartir el coste total
entre el nimero de titulos, tanto los antiguos como los liberados que correspondan. La
antigliedad de tales acciones totalmente liberadas sera la que corresponda a las acciones
de las que procedan.

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacién gratuita en el
mercado, el importe obtenido en la transmision al mercado de dichos derechos tendra el
régimen fiscal que se indica a continuacion:

e En el IRPF y en el IRNR sin establecimiento permanente, el importe obtenido en la
transmision al mercado de los derechos de asignacion gratuita sigue el mismo régimen
establecido por la normativa fiscal para los derechos de suscripcion preferente. En
consecuencia, para la determinacion del valor de adquisicion de las acciones, se
deducira el importe obtenido en la transmision de los derechos de asignacién gratuita.
Si el importe obtenido en dicha transmisién fuese superior al valor de adquisicién de
los valores de los cuales proceden, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en que se produzca la
transmision.

Para los accionistas personas fisicas residentes en los Territorios Histéricos del Pais
Vasco, el importe obtenido en la transmisién de los derechos de asignacion gratuita
tiene la consideracidn de ganancia patrimonial.

e EnellSyenel IRNR con establecimiento permanente se tributara conforme a lo que
resulte de la normativa contable aplicable.

En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacion gratuita decidan acudir
al Compromiso de Compra del Grupo, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido en la
transmisién al Banco o a la filial de éste de los derechos de asignacion gratuita ostentados
en su condicién de accionistas o adquiridos en el mercado, sera equivalente al régimen
aplicable a los dividendos distribuidos, directamente, en metalico y, por tanto, sometidos a
la retencién correspondiente.

Debe tenerse en cuenta que este analisis no recoge todas las posibles consecuencias
fiscales derivadas del Aumento de Capital. Asimismo, debe prestarse atencién a los
tratados y convenios internacionales que hayan pasado a formar parte del ordenamiento
interno, las modificaciones que pudieran producirse en la legislacién vigente a la fecha de
este documento informativo, a sus criterios de interpretacion, asi como a las circunstancias
particulares de cada accionista o titular de derechos de asignacion gratuita.

En Madrid, a 13 de abril de 2015.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.



