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[I. RESULTADO CONSOLIDADO DEL GRUPO 1509




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 1509

€ EN MILES 1S09 1S08 €'000 %

TOTAL GASTOS OPERATIVOS (36.179) (33.110) (3.069) (9,3%)

GASTOS NO RECURRENTES* (812) - (812) -
EBITDA 6.587 11.980 (5.394)  (45,0%)
AMORTIZACION (3.707) (2.798) 909 32,5%
EBIT 2.880 9.182 (6.303)  (68,6%)
RESULTADO FINANCIERO (818) (60) (758)  (1263,3%)
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 2.062 9.122 (7.061) (77,4%)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (630) (2.647) (2.017) (76,2%)

*Gastos no recurrentes derivados del proceso de reestructuracién de la Unidad de Negocio
Clinica Londres (pagina 22): €273 miles 1T09; €539 miles en 2T09. No se prevén gastos de esta
naturaleza durante los préximos trimestres.

mLas principales magnitudes sin el efecto de los Gastos no recurrentes son:

A2 —  EBIT Pro-Forma: €3.692 miles

—  Resultado Neto Pro- Forma: €2.012 miles



BALANCE CONSOLIDADO

30 DE JUNIO DE 2009

CLIMICA BAVIERA

30.06.09 31.12.08 ‘000 %

INMOVILIZADO MATERIAL 24.371 26.676 (2.305) (8,6%)
FONDO DE COMERCIO Y OTROS INTANGIBLES 18.913 19.795 (882) (4,5%)
ACTIVOS FINANCIEROS E IMPUESTOS DIFERIDOS 1.086 1.256 (170) (13,5%)
DEUDORES 3.274 2.738 535 19,6%
ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 723 61 661 1076,0%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 532 620 (88) (14,2%)
TESORERIA Y EQUIVALENTES 14.437 12.972 1.465 11,3%
DEUDA FINANCIERA 24.551 21.868 2.683 12,3%
ACREEDORES COMERCIALES 7.118 8.106 (988) (12,2%)
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 4.946 8.950 (4.004) (44,7%)
ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 3.320 2.458 862 35,1%
OTROS PASIVOS CORRIENTES 2.774 3.228 (454) (14,1%)
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 474 485 (112) (2,3%)
PATRIMONIO NETO (SOCIEDAD DOMINANTE) 20.246 19.088 1.158 6,1%
INTERESES MINORITARIOS (94) (64) (30) 47,4%

(1,2%)

NOTA: DATOS EN MILES DE EUROS




DEUDA NETA A 30 DE JUNIO DE 2009

CLIMICA BAVIERA
e DFTALMGLOBICO EUBORE

DATOS EN MILES DE EUROS
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N Tesoreria Deudafinanciera Earnouts M Deuda Meta
m DEUDA FINANCIERA: ®  Durante el mes de junio de 2009 el Grupo ha suscrito
—  Deuda a corto plazo: €3.959 miles diversos prestamos bancarios con la finalidad de cancelar

créditos bancarios con un coste financiero mas elevado:
—  Deuda a largo plazo: €20.592 miles

—  Importe: €4.600 miles

—  Plazo de amortizacion: 5-6 anos




INVERSIONES 1S09
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CB ESPANA

NOTA: DATOS EN MILES DE EUROS

CLIMICA BAVIERA
e OFTALMCLOBICO RURDRE

(
TOTAL INVERSIONES 1S09
€1.423 MILES
\_
24 137
CB ITALIA CARE VISION CLINICA LONDRES

B INVERSIOMNES MANTENIMIENTO




CASH FLOW

30 DE JUNIO DE 2009

1S09
Resultado antes de impuestos 2.062
Amortizacién 3.707
Otros ajustes al resultado (126)
Variacion del capital circulante (2.081)
Impuesto sobre beneficios (552)

Pagos por compras de inmovilizado (1.423)
Pagos por adquisicién de Sociedades dependientes (2.431)
Otros flujos de inversion 823

Cobros netos por préstamos bancarios 2.474
Pagos a proveedores a LP (714)
Otros flujos de financiacién (274)

NOTA: DATOS EN MILES DE EUROS
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[l[l. RESULTADO DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO 1509




FACTURACION POR UNIDAD DE NEGOCIO

CLIMICA BAVIERA
e DFTALMGLOBICO EUBORE

(15%) 08-09 TOTAL FACTURACION GRUPO CLINICA BAVIERA

40.000 - ~
35.246 1508 € 45.090 MILES _
35.000 - 20.948 1S09 € 43.577 MILES
30.000 - k )
25,000 -
20.000 -
(21,9% ) 08-09
15.000 -
843,3% 08-09 9.06 ~N
10.000 - 246,6% 08-09 6,050 7073
5.000 - 7 /
146 506 638
0 - i S i
CB Espafia CB Italia Care Vision™ Clinica Londres

W 1508 1509

*En 1S08, Care Vision incluye los resultados de un mes. Fecha de incorporacién al Grupo: 1 de junio de 2008.
12

NOTA: DATOS EN MILES DE EUROS



DESVIACION EBITDA PRO- FORMA

1SO8vs 1S09

CBE n
(3.i|:;asr;a EBITDA PRO-FORMA
1S08-1S09

(4.582)
CB Italia Clinica
247 Ca(r:tles\;l:;on Londres
(1.466)

7.399
® 1508 1S09

*En 1S08, Care Vision incluye los resultados de un mes. Fecha de incorporacién al Grupo: 1 de junio de 2008.
13

4 NOTA: DATOS EN MILES DE EUROS



CUENTA DE RESULTADOS 1509

POR UNIDAD DE NEGOCIO

CARE CLINICA 1| 1

€ EN MILES CB ESPANA CBITALIA VISION LONDRES ITOTAL |
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (21.686) (903) (6.242) (7.348) 1 (36.179):

MARGENES 27,6% (78,5%) (3,2%) (3,9%) 17%>
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| CLINICA BAVIERA
INSTITUTO OFTALMOLOGICO EURDPED

OFTALMOLOGIA




CB EsSPANA

RESULTADOS 1S09

CLIMICA BAVIERA

€ EN MILES 1S09 1S08 €'000 %
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (21.686) (23.788) (2.102) (8,8%)
EBITDA 8.262 11.458 (3.196) (27,9%)

m Lacifra de negocios de la Unidad de Negocio de CB Espaia, ascendio a € 29.948 miles.
Excluyendo el impacto de las clinicas quirdrgicas abiertas en los afios 2008 y 2009, los
ingresos decrecieron un 15,2%.

m  Margen de EBITDA 1S09: 27,6%

16




CB EsPANA

EVOLUCION DE COSTES Y MARGENES 1S09

RATIOS SOBRE VENTAS | 1SO9 | 1S08 P.P.

CONSUMOS : 9,1% : 7,4% 1,7%

GASTOS MEDICOS : 23,5% : 22,0% 1,5%
SSiITngDE PERSONAL DE I 136% | 11,6% 2.0%
ALQUILERES : 6,9% : 5,4% 1,5%
MARKETING : 6,0% : 9,1% (3,1%)
SERVICIOS CENTRALES I 72 1 65% 0,8%
OTROS GASTOS OPERATIVOS : 6,0% : 5,3% 0,7%

| Estructura de costes:

m  Costes fijos (Gastos de personal de clinicas, alquileres, marketing, servicios
centrales y otros gastos operativos): 55%

17

W Costes variables (Gastos médicos y Consumos): 45%



CB EsSPANA

INGRESOS COMPARABLES POR CIUDAD 1S09

40.000 - 25296 (15,0%)

35000 - "-l—__._._‘__-._‘-‘-‘

30,000

25.000 - (15,2%)

T

20,000 -
15.000
10,000 -

5.000

1508 1509

1 Clinicas existentes en 2007 M Clinicas abiertas en 08 y 09

® Ingresos comparables por ciudad: excluye las aperturas de clinicas en nuevas ciudades durante

los afios 2008 y 2009.
—  Aperturas 2008: Palencia
A8 —  Aperturas 2009: Denia (30/06/09)
e 18




CB ITALIA

RESULTADOS 1S09

€ EN MILES 1S09 1S08 €'000 %
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (903) (790) 113 14,3%
EBITDA (397) (644) 247 38,4%

| Estructura de costes:

B Costes fijos (Gastos de personal de clinicas, alquileres, marketing, servicios
centrales y otros gastos operativos): 76,5%

B Costes variables (Gastos médicos y Consumos): 23,5%

i 19



CARE VISION (ALEMANIA, HOLANDA, AUSTRIA)

RESULTADOS 1S09

CLIMICA BAVIERA
e DFTALMGLOBICO EUBORE

€ EN MILES 1S09 1508* €'000 %
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (6.242) 662 (5.580) (842,9%)
EBITDA (192) (24) (168) (600,0%)

B *Incluye los resultados del mes de junio. Fecha de incorporacién al Grupo: 1 de junio de 2008.

m  Teniendo en cuenta los resultados de los meses previos a la integracién en el Grupo Baviera (de
enero a mayo de 2008), el crecimiento de los ingresos fue de un 56,7%.

® Ingresos comparables en 1509 (excluyendo el efecto de las clinicas abiertas en 2008 y 2009): 12%
m  Aperturas 2008 y 2009: Berlin, Colonia, Hannover, Munich, Stuttgart, Viena, Eindhoven.
m  Estructura de costes:

B Costes fijos (Gastos de personal de clinicas, alquileres, marketing, servicios centrales y
otros gastos operativos): 76,6%

B  Costes variables (Gastos médicos y Consumos): 23,4%

20



ESTETICA




CLINICA LONDRES

RESULTADOS 1S09

€ EN MILES 1S09 1508 €'000 %

TOTAL GASTOS OPERATIVOS (7.348) (7.869) (522) (6,6%)
GASTOS NO RECURRENTES (812) (812) -
EBITDA (1.087) 1.191 (2.278) (191,2%)

m  En 1S09, la medicina estética representd un 39,9% de la facturacién, mientras que la
cirugia estética supuso un 60,1%.

m  Gastos no recurrentes: Gastos por indemnizaciones y nuevas contrataciones imputadas
en los dos primeros trimestres del afio, necesarias para el redimensionamiento de los
RRHH de la Unidad de Negocio.

22



[V. CALENDARIO FINANCIERO Y CONTACTO




CALENDARIO FINANCIERO Y CONTACTO

CALENDARIO FINANCIERO

RESULTADOS 2MO9: 26 DE OCTUBRE- 68 DE
NOVIEMBRE DE 2009

CONTACTO

RELACION CON INVERSORES

PASEO DE LA CASTELLANA 20
28046 MADRID

TEL: +34 917 819 882/ 880
INVERSORES@CLINICABAVIERA.ES
HTTP./ /WWW.CLINICABAVIERA.COM

WWW.ADIOSVISTACANSADA.COM

A

Arpus®

IS0 9001

ACREDITADO POR ENAC

CLINICA BAVIERA
INSTITUTO OFTALMOLOGICO EUROPEQ
UNIDAD DE CIRUGIA DE LA PRESBICIA

24
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V. ADVERTENCIA LEGAL




AVISO LEGAL

LA INFORMACION FINANCIERA CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADA DE
ACUERDO CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF). ESTA
INFORMACION NO HA SIDO AUDITADA, POR LO QUE NO ES UNA INFORMACION DEFINITIVA Y
PODRIA VERSE MODIFICADA EN EL FUTURO.

ESTE DOCUMENTO TIENE CARACTER PURAMENTE INFORMATIVO Y NO PUEDE SER
INTERPRETADO COMO UNA OFERTA DE VENTA, INTERCAMBIO O ADQUISICION DE VALORES Y, DE
NINGUNA MANERA, CONSTITUYE LAS BASES DE CUALQUIER TIPO DE DOCUMENTO O
COMPROMISO.

EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE CONTENER MANIFESTACIONES SOBRE INTENCIONES,
EXPECTATIVAS O PREVISIONES FUTURAS. ESTAS MANIFESTACIONES DE FUTURO O PREVISIONES
NO CONSTITUYEN, POR SU PROPIA NATURALEZA, GARANTIAS DE UN FUTURO CUMPLIMIENTO,
ENCONTRANDOSE CONDICIONADAS POR RIESGOS, INCERTIDUMBRES Y OTROS FACTORES
RELEVANTES, QUE PODRIAN DETERMINAR QUE LOS DESARROLLOS Y RESULTADOS FINALES
DIFIERAN MATERIALMENTE DE LOS PUESTOS DE MANIFIESTO EN ESTAS INTENCIONES,
EXPECTATIVAS O PREVISIONES. LA COMPANIA NO ASUME LA OBLIGACION DE REVISAR O
ACTUALIZAR PUBLICAMENTE TALES MANIFESTACIONES EN CASO DE QUE SE PRODUZCAN
CAMBIOS O ACONTECIMIENTOS NO PREVISTOS QUE PUDIERAN AFECTAR A LAS MISMAS.

LA COMPANIA FACILITA INFORMACION SOBRE ESTOS Y OTROS FACTORES QUE PODRIAN
AFECTAR LAS MANIFESTACIONES DE FUTURO, EL NEGOCIO Y LOS RESULTADOS FINANCIEROS
DEL GRUPO CLINICA BAVIERA, EN LOS DOCUMENTOS QUE PRESENTA ANTE LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE ESPANA. SE INVITA A TODAS AQUELLAS PERSONAS
INTERESADAS A CONSULTAR DICHOS DOCUMENTOS.
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