GestiCaixa, S.G.ET, S.A. - NIF A-68481227 - Inscrita al R.M. de Barcelona, Llibre 8385, Seccié 2a Foli 141,Volum 9173, Full 110165, Inscripcid 1a.

MOD. {M} 118-710.0171-79 (01} - 11487

GQSth&lX& C. Pedro i Pons, 9-11 9° 32, Edifici Masters,08034 Barcelona

Comision Nacional
del Mercado de Valores

lc)jllritl:\gl& General de Mercados N° ?; 1G :;7;;:3%5053;?::22%1 4
1 i 1 Sr. Pauli { I
Calle Marqueés de Vilamagna, 3 I

28001 - Madrid

Barcelona, 23 de diciembre de 2013

Referencia: FONCAIXA EMPRESAS 3, F.T.A. - Requerimiento de Informacién

Muy sefior nuestro:

Nos complace remitirles nuestras respuestas al requerimiento de informacion adicional sobre FONCAIXA
EMPRESAS 3, F.T.A., fechado el 4 de diciembre de 2013 y recibido en esta gestora el 9 de diciembre de
2013.

El Fondo de Titulizacién, Foncaixa Empresas 3, F.T.A., ha sido amortizado anticipadamente en el ejercicio
2013, siendo la Fecha de Liquidacién 13 de noviembre de 2013 y la Fecha de Extincién 4 de diciembre de
2013.

A continuacién se relacionan cada una de las cuestiones planteadas, Unicamente para los apartados que
afectan al Fondo de Titulizacion de referencia, seguidas por sus respuestas correspondientes:

1. El tipo medio ponderado de los pasivos declarado en el estado S.05.5E es muy inferior al porcentaje que
resulta de la consideracidn de los gastos por intereses registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
el valor en libros del balance de los pasivos asumidos por el Fondo. Asimismo, dicho tipo medio no es
conciliable con la informacién sobre los tipos de interés aplicados en cada una de las fechas de pago a los
Bonos emitidos, y que se incluyen en la memoria de las cuentas anuales.

1.1, Justifique la tasa declarada en la informacion semestral teniendo en cuenta los tipos
desglosados en la memoria.

Respuesta: El tipo medio ponderado de los pasivos declarado en el estado S.05.5E no concuerda
con los gastos por intereses registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor en libros del
balance de los pasivos, ni es conciliable con la informacién sobre los tipos de interés aplicados en
cada una de las fechas de pago a los Bonos emitidos v que se incluyen en la memoria de las
cuentas anuales, dado que el declarado en la Informacién Semestral es el correspondiente a la
ultima Fecha de Pago de los Bonos del Ejercicio 2012 y no el tipo medio ponderado anual. Por
ello, modificaremos el calculo del mismo de cara a préximos informes semestrales para que
incluya todo el ejercicio de referencia.



2. La tasa de recuperacion de fallidos desglosada en la nota de la memoria es significativamente superior
a la registrada en el estado S.05.1D.

2.1. Concilie las tasas mencionadas.

Respuesta: La Tasa de Recuperacién de Fallidos de 3,78% registrada en el estado S.05.1D, estd
calculada con el criterio de la Circular 2/2009 de la CNMYV. En cambio, la registrada en la Nota de
la Memoria 13, Gestién de Riesgos, cuadro de “Anélisis Cuantitativo de los Riesgos del Fondo de
Titulizacién a 31 de Diciembre de 20127, 713,3838%, se corresponde con el criterio de célculo de la
Tasa de Recuperacién de Fallidos de la Gestora, que coincide con el Informe Mensual de
Morosidad que se publica en su web y que no se ha modificado ya que es el criterio con el que se
ha informado a los inversores desde la Constitucion del Fondo.

3. En la nota 4 de la memoria, sobre derechos de crédito, de los fondos revisados se incluye informacién
sobre el importe de las correcciones de valor por deterioro de los derechos de crédito.

De acuerdo con el apartado 8 de la norma 29°de la Circular, la memoria debe incluir un desglose que
diferencie la parte de las pérdidas por deterioro, procedente de la aplicacion del calendario de
morosidad, de la correccidn realizada considerando otros criterios, indicando los mismos.

3.1. Desglose 1a informacién anterior:

Respuesta: En el estado S.05.4, incluido en la memoria, se muestra el desglose de los activos
dudosos por morosidad y los dudosos por otras razones.

El desglose de las correcciones de valor por cada tipologia de dudoso se muestra a continuacién:

(miles de euros)

Correcciones de valor por morosidad (5.148)
Correcciones de valor por razones subjetivas (129)
Total (5.277)

5. En la nota 3b de la memoria se indica que se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente
eficaz porque los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta
Jinanciera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos correspondientes
al riesgo cubierto.

Conforme a la definicion de la permuta de intereses de los Folletos, el importe a cobrar por parte de los
Jondos se calcula multiplicando el tipo de interés nominal medio ponderado de los bonos, mds un margen,
por los nocionales de la permuta, siendo estos los saldos vivos pendientes de los activos al corriente de
pagoy de los que tengan un impago igual o inferior a 90 dia (mds el saldo de la cuenta de amortizacién en
el Foncaixa Empresas 3, FTA). Por parte, el importe de los flujos a entregar a los pasivos emitidos, es el
resultado de aplicar el tipo de interés de cada serie de bonos por el nominal vivo de cada una de ellas.

3.1. Justifique corno se ha determinado la eficacia de la cobertura, detallando como se ha
concluido que los flujos recibidos por la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo




plazo que los entregados a los pasivos emitidos, considerando el diferente nominal y tipo de
interés aplicado utilizados para determinar dichos importes.

Respuesta: La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En
este Fondo, el nocional de la permuta financiera es el saldo medio de los activos al corriente de
pago o con impagos iguales o inferiores a 90 dias. Los flujos que se cubren con la permuta
financiera son aquellos que se han generado por el nocional de la permuta. Mediante la permuta, el
Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo de interés medio
ponderado de los bonos m4s un margen a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos
sobre el nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan
por los pasivos cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran
por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un anélisis retrospectivo la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y
cobrados por la contrapartida de la permuta financiera, se sitian dentro del rango del 80-125% de
los flujos cobrados y pagados de los activos y pasivos del fondo.

0. Desglose en su caso:

6.1. En relacion con los préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio, y de acuerdo con el
apartado 9 de la norma 29° de la Circular, si el impago ha sido subsanado o se han renegociado
las condiciones del préstamo, antes de la fecha de formulacion de las cuentas anuales.

Respuesta: En relacién con la informacién que requiere ¢l apartado 9 de la norma 29° de la
Circular: el fondo esta compuesto de activos homogéneos y atomizados.

Con posterioridad al cierre de ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas, la evolucién
de los activos impagados (con un ratio de mora a la fecha de formulacién de 4,0286%) no afecté a
la expresién de la imagen fiel del fondo a 31 de diciembre de 2012, asimismo no produjeron
renegociaciones que a nivel global pudieran tener un impacto significativo y afectar a dicha
imagen fiel.

De cara a la formulacién de las cuentas del gjercicio 2013, en el caso que haya alg(in activo que, en
términos relativos, sea significativo para el fondo y esté impagado y/o la evolucién de la
morosidad desde la fecha del cierre del ejercicio sea significativa, se detallard la informaci6n sobre
si, hasta la fecha de formulacién, dicho activo significativo o los impagos han sido subsanados o se
han renegociado las condiciones de dichos préstamos.

7. Se han registrado en el estado S.05.1B, derechos de crédito dados de baja por dacién/adjudicacion de
bienes, sin embargo el epigrafe de Activos no corrientes mantenidos para la venta, del balance de estos
Jondos, no presenta ningiin saldo. Desglose la informacion que se detalla a continuacion:

7.1. Describa el tratamiento contable aplicado a los activos adjudicados tanfo en la fecha de
adjudicacion como posteriormente, cuando se produce la baja en el balance, ast como, en su caso,
el tratamiento aplicado a la baja de los derechos de crédito por adjudicacion o adguisicién de la
garantiq al cedente o a cualquier otro tercero distinto del Fondo.




Respuesta: Las Operaciones con fecha de primer recibo impagado de més de 12 meses, segin
Folleto Informativo del Fondo, se reclasifican como fallidos por Write Off y por tanto son baja de
la cartera. Una vez la Entidad Cedente de los activos se adjudica los inmuebles de las operaciones
con garantia hipotecaria reclasificadas como fallidas, comunicard al Fondo el importe de
adjudicacioén y lo ingresard en la cuenta corriente de tesoreria del Fondo. A partir de aqui, el
tratamiento contable de estos se considera una recuperacién de Fallidos.

Por otro lado, el importe registrado en el estado S.05.1B derechos de crédito dados de baja por
dacién/adjudicacién de bienes, corresponde unicamente a Daciones en Pago. En este tipo de
operaciones CaixaBank pide autorizacién a la Gestora para realizarlas, siendo la propia Entidad
Cedente la que se adjudica los inmuebles.

7.2 Para los activos adjudicados en el periodo indique: (a) valor en libros (importe bruto menos
correccion por deterioro) de los derechos de créditos cancelados en la fecha de adjudicacién; (b)
importe por el que se han incorporado los activos adjudicados al balance, sefialando como se ha
determinado dicho importe; y (c) importe del beneficio o pérdida reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de adjudicacién y epigrafe en el que se ha registrado.

Respuesta: El Fondo no se adjudica los inmuebles, por lo que no se contabilizan dichos activos. Es
la propia Entidad Cedente la que se los adjudica.

7.3. Para los activos adjudicados dados de baja del balance, por enajenacion o venta, en el
efercicio desglose: (a) valor en libros de los inmuebles en la fecha de baja; (b) informacién
acerca de si existe algiin grado de vinculacién entre la contrapartida y la gestora, el cedente o el
administrador del Fondo; (c) precio de venta, e informacion acerca de su determinacion,
especialmente en los supuestos en los que exista algin tipo de vinculacion con la contrapartida,
sefialando si existia valor de tasacion de antigiiedad inferior a 3 meses y justificando, en este
caso, las posibles diferencias respecto del precio de transaccidn; (d) importe cobrado e importe
pendiente de cobro, sefialando si el deudor es parte vinculada a la gestora, el cedente o el
administrador del Fondo, (e) resultado reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y
epigrafe en el que se ha registrado.

Respuesta: El Fondo no se adjudica los inmuebles, sino que lo hace la propia Entidad Cedente, por
lo que no se contabilizan en el balance del Fondo dichos activos, ni su posterior enajenacién o
venta.

7.4 Para los activos adjudicados, en su caso, al cedente, 0 a un tercero vinculado distinto del
Fondo, desglose: (a) valor en libros (importe bruto menos correccién por deterioro) de los
derechos de créditos cancelados en la fecha de adjudicacién; (b) precio de adjudicacion del
inmueble e informacion acerca de como se ha determinado, (c) importe cobrado e importe
pendiente de cobro, (e) resultado reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y epigrafe en
el que se ha registrado.

Respuesta: Tal y como se detalla en la Respuesta 7.1, una vez la Entidad Cedente de los activos se
adjudica los inmuebles, el tratamiento contable se considera una recuperacién de Fallidos del
Fondo.



Alentamente,

Antoni Loronmin

Director del Dep
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