COMMERZBANK &2

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE TELEFONICA

Nos referimos a las emisiones de warrants sobre accionas de Telefdnica, §.A.,
realizadas de acuerdo con lo previsto en las Informaciones Complementarias de
Emisiones de Warrants inscritas en los Registros de esa Comisidn con fecha ? de
noviembre de 2001 y 10 de anaroc de 2002, al amparo del Programa de Emisién de

Warrants de Commerzbank Aktiengesellschaft inscrito con fecha 9 de saptiembre de
20017.

En relacion con lo previsto en cada una de las Informaciones Complementarias
mencionadas y de manera més extensa en el Capitulo 11.1.6.4.2.2 dal Programa de
Emision da Warrants antes citado, en su apartado (a) “"Ajustes debidos a
acontecimientos que tienen un efecto de dilucion o concentracidn en el valor tedrico
de las Accionas", por la presente les notificamos qus como consecuencla de la
ampliacién de capital liberada en la proprcidn una por cincuenta a efectuar por
Telefdnica, S.A., el proximo 25 de snero de 2002, el Agente de Cailculo,
Cormmerzbank International 8.A. ha procedido a realizar los ajustes correspondientes.
En consecuencia, a partir de la fecha indicada {(Fecha de Ajuste) y una vez producida
la ampliacion de capital, los nuevos Precios de Ejercicio y Ratios de cada una de las
emisiones que a continuacién se detallan pasardn a ser los siguientes:

Cdadigo Cadigo Tipo Vencimiento Nuevo Nuevo
SIBE ISIN Preciode Ratio
Ejercicio

EWA48480 DEQ005569902 Call  08-Nov-02 1422EUR 0,51
EW4B479 DEQO05959894 Call  0B8-Nev-02 1520 EUR 0,51
EW48478 DEOO0S859910 Call 08-Nov-02 16,18 EUR 0.5
EW48477 DE0C005958928 Call  08-Nov-02 1814 EUR 0,51
EW48476 DEONNS959936 Call  08-Nov-02 20,10 EUR 0.51
EW45001 DED0D6413123 Call 17-Ene-03 1669EUR 0,26
EW49000 DEQODGE413115 Call 17-Ene-03 17,65 EUR 0.26
EW48999 DEQODGE413107 Call 17-Eng-03 18,61 EUR 0,26
EWA48958 DEQO0B8413099 Cal 17-Ene-03 21,57 EUR (.26
Ewa4asag7 DE0OOQG413081 Call 17-Ene-03 23,53 FUR 0,26
EWA48096 DEDO0E413073 Call  17-Ene-03 2549 EUR 0.26
EW49010 DEO0DG413214 Call  20-Jun-03 16,67 EUR 0,26
EWA48008 DEOOOB413208 Call 20-Jun-03 1863 EUR 0,26
EW49008 DEQQ0B413198 Call  20-Jun-03 20,50 EUR 0,26
EW48007 DEQOOB413180 Call  20-Jun-03 22 55EUR 0,26
EW49006 DEQOQ&S413172 Call  20-Jun-03 2451 EUR 0,26
EW49005 DEOOOG413164 Call  20-Jun-03 26,47 EUR 0,26
Ewa8482 DE0N05959969 Put  (8-Nov-02 8,80 EUR 0,81
Ew48481 DEQQO5958977 Put  08-Nov-02 11,76 EUR 0,51
EW49004 DEQQDG413156 Put 17-Ene-03 10,7BELR 0,26
EW49003 DEQQO6413149 Put  17-Ene-03 12,78 EUR 0,26
Ewd49002 DEQDOG413131 Put 17-Ene-03 13,73 EUR 0,26
EW49013 DEODQG413248 Put  20-Jun-03 10,29 EUR 0,28
EW49012 DE0O0OE413230 Put  20-Jun-03 1226 EUR 0,26
EW49011 DEONOG413222 Put  20-Jun-03 13,24 EUR 0,26



Lo que g8 comunica a la Comizion Nacional dal Mercado de Valores ¥y para que
conste, a los efectos oportunos, firma Ila presenta en Frankfurt a 23 de enero de
2002,

COMMERZBANK
Aktiengeselischaft

Dfia. Beate Patersen Dfia, Lilop Fromm



