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RESUMEN INFORMATIVO  
 

QUINTA  EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 
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ADVERTENCIAS: 

a) El presente resumen debe leerse como 
introducción a la Nota de Valores. 

b) Toda decisión de invertir en los valores debe 
estar basada en la consideración por parte del 
inversor de la Nota de Valores en su conjunto. 

c) No se exige responsabilidad civil a ninguna 
persona exclusivamente por el resumen, incluida 
cualquier traducción del mismo, a no ser que dicho 
resumen sea engañoso, inexacto o incoherente, en 
relación con las demás partes del folleto. 
 
 
Emisor: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 
Baleares. 
 
Naturaleza y denominación de los valores: Los 
valores que se emiten son obligaciones 
subordinadas agrupadas en una emisión que se 
denomina “QUINTA EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
SUBORDINADAS SA NOSTRA CAJA DE  BALEARES”.  
 
Fecha de emisión: 30 de junio de 2009, 31 de 
julio de 2009 y 31 de agosto de 2009. 
 
Importe de la emisión: 60.000.000 euros. 
Finalizado el periodo de suscripción y en caso que 
al término del mismo no se hubiera sido suscrito el 
importe total de la presente emisión, éste se 
reduciría al importe verdaderamente suscrito. 
 
Nominal y efectivo de cada valor: 1.000 euros. 
Los valores estarán representados mediante 
anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de 
Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación 
y Liquidación de Valores (IBERCLEAR) y sus 
Entidades Participantes. 
 
Periodo de suscripción: El periodo de suscripción 
se iniciará  el día siguiente hábil a la inscripción de 

la presente Nota de Valores en el Registro Oficial 
de la CNMV y una vez publicada la mencionada 
Nota en la página web de Caja de Ahorros y Monte 
de Piedad de Baleares y hasta el 31 de agosto de 
2009, que finaliza el periodo de suscripción, salvo 
que se hubiese suscrito con anterioridad a esa 
fecha.  
 
Desembolso: El desembolso de las obligaciones se 
realizará mediante el correspondiente apunte en 
cuenta a la vista, los días 30 de junio de 2009 
(para las suscripciones realizadas hasta el 29 de 
junio de 2009), 31 de julio (para suscripciones 
desde el 30 de junio al 30 de julio de 2009)  y 31 
de agosto de 2009 (para suscripciones desde 31 de 
julio a 30 de agosto de 2009) para el público en 
general. No obstante, desde la fecha en que el 
suscriptor dé la orden de suscripción y hasta la 
fecha de desembolso respectiva, se efectuará una 
retención por el importe suscrito en la cuenta a la 
vista de los suscriptores por este concepto, la cual 
se remunerará al tipo que tenga establecido la 
mencionada cuenta. 
 
Interés nominal: Desde la fecha de cada uno de 
los desembolsos anteriormente indicados hasta el 
30 de junio de 2010 exclusive, el tipo de interés 
será el 6% nominal anual. A partir del 30 de junio 
de 2010 inclusive, el tipo de interés se revisará y 
fijará semestralmente, determinándose el mismo 
incrementando el tipo de interés Euribor a 3 meses 
del segundo día hábil anterior al del inicio del 
periodo de interés de que se trate, en un margen 
de 500 puntos básicos. Se tomará como Euribor a 3 
meses, el que figure en la pantalla REUTER 
alrededor de las 11:00 horas, hora de Bruselas, 
correspondiente a la hoja EURIBOR01, el segundo 
día hábil anterior al del inicio del periodo de interés 
de que se trate, correspondiente al plazo de 3 
meses. El tipo resultante aplicable a cada periodo 
se publicará convenientemente para conocimiento 
de los suscriptores o tenedores de los valores, en 
las oficinas de la Caja de Ahorros y Monte de 
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Piedad  de Baleares, dentro de los 30 días 
siguientes al inicio del periodo de interés de que se 
trate.  
 
El margen de 500 puntos básicos se incrementará 
en 75 puntos básicos si el emisor no ejercitase su 
derecho de amortización anticipada, una vez 
transcurridos cinco años desde la fecha del último 
desembolso. 
 
Las condiciones económico-financieras de la 
Emisión han sido evaluadas por Analistas 
Financieros Internacionales y por Solventis, que 
han autorizado su publicación en la CNMV como 
anexo a la Nota de Valores. La fotocopia de dichos 
informes que se han incluido en la Nota de Valores 
coincide con los originales. 
 
T.I.R. bruta anual para el suscriptor: 6,70% 
suponiendo que los valores se desembolsan en su 
totalidad el 30 de junio de 2009 y se mantienen 
hasta su vencimiento el 30 de junio de 2019. Se ha 
tomado el tipo de interés de Euribor a 3 meses de 
fecha 31 de mayo de 2009 (1,262%) más un 
margen de 500 puntos básicos para la emisión 
excepto el primer año . Si se amortiza la emisión el 
30 de junio de 2014, la TIR bruta anual sería del 
6,35%.  
 
Fecha pago de cupones: El tipo de interés se 
hará efectivo por trimestres vencidos, los días 31 
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y  31 de 
diciembre de cada uno de los años de vida de la 
emisión. En caso que el día de pago de un cupón 
periódico no fuese día hábil a efectos del calendario 
TARGET, el pago del mismo se trasladará al día 
hábil inmediatamente posterior, sin que por ese 
motivo se devengue ningún derecho adicional para 
los titulares de los valores. Cada cupón será 
proporcional al número de días transcurridos desde 
la fecha de desembolso o pago del cupón previo 
inclusive, hasta la fecha de pago exclusive. El pago 
del primer cupón será el 30 de septiembre. 

 
Amortización: Los valores serán amortizados en 
su totalidad, a la par, a su vencimiento que será el 
30 de junio de 2019. No obstante, el emisor podrá 
amortizar totalmente la emisión, a la par, libre de 
gastos y comisiones, previa autorización del Banco 
de España, a partir de los cinco años a contar 
desde la última fecha de desembolso. En caso de 
producirse dicha amortización anticipada, se hará 
coincidir con la fecha de un pago de cupón. No 
existe la amortización parcial de la emisión por 
parte del emisor, ni existe la amortización 
anticipada a petición de los tenedores de las 
obligaciones. 
 
Cotización Oficial: El Emisor solicitará la admisión 
de las obligaciones a cotización oficial en AIAF 
Mercado de Renta Fija, una vez se cierre el período 
de suscripción. 
 
Colectivo potenciales inversores: La Emisión se 
destina al público en general. 
 
Tramitación de la suscripción: Los suscriptores 
podrán dirigir sus solicitudes de suscripción a 
cualquiera de las oficinas y sucursales de la Entidad 
Emisora, donde se informará al suscriptor que, de 
conformidad con la normativa vigente, está a su 
disposición la Nota de Valores donde se describe 
esta Emisión y el Documento de Registro. 
Igualmente se le hará entrega al suscriptor de un 
resumen informativo inscrito en CNMV,  donde se 
incluyen las características de la Emisión, el cual 
una vez analizado por el suscriptor deberá ser 
visado y firmado por éste con anterioridad a la 
contratación de la Emisión. La oficina ante la que 
se formule la orden, también entregará la copia de 
ésta al suscriptor. Se archivará en la oficina de la 
Caja, copia de la orden de suscripción y del 
resumen firmados por el suscriptor. En la orden de 
valores que firme el suscriptor se incluirá un literal 
que indique que el suscriptor reconoce haber 
recibido el mencionado resumen. Asimismo, se 

informará al suscriptor que la operación está sujeta 
a la normativa sobre protección de inversores 
(modalidad de “Comercialización”) y que puede 
solicitar el resumen de políticas en su oficina o 
consultarlo por internet y se evaluará si el producto 
ofrecido es adecuado para el cliente según su 
conocimiento y experiencia financiera, mediante el 
preceptivo Test de Conveniencia. Las peticiones de 
suscripción se atenderán, por riguroso orden de 
recepción, en las Oficinas de la Entidad Emisora, 
por medio de un sistema on-line que controla en 
todo momento el volumen suscrito. El suscriptor de 
la presente emisión, deberá abrir una cuenta de 
valores asociada a una cuenta a la vista, si no la 
tuviese abierta en la Entidad. La apertura y 
cancelación de estas cuentas serán libres de gastos 
para el suscriptor, salvo en su caso, los gastos de 
mantenimiento de la cuenta a la vista, según 
tarifas vigentes en cada momento incluidas en el 
folleto de tarifas de comisiones de la Entidad, 
comunicadas al Banco de España y a la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores. No se 
repercutirán gastos de mantenimiento por la 
cuenta de valores.  
 
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Las Baleares 
ha clasificado las obligaciones subordinadas como 
instrumento financiero complejo de riesgo medio". 
 
En el supuesto de que con anterioridad a la fecha 
de desembolso, se produjera un descenso en la 
calificación crediticia del Emisor o de emisiones de 
similares características del Emisor, se abrirá un 
periodo de revocación a favor de los suscriptores 
de 2 días hábiles a contar desde la publicación por 
el Emisor de un Suplemento a la presente Nota de 
Valores, comunicando el descenso del rating del 
Emisor. En caso de que no haya 2 días hábiles 
hasta la fecha de desembolso, se modificará ésta 
con el fin de que existan estos dos días hábiles 
para la revocación. En dicho periodo de revocación 
los inversores que así lo deseen podrán revocar las 
solicitudes de suscripción realizadas. 
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Sindicato de Obligacionistas: Se designa y 
acepta el cargo de Comisario del Sindicato de 
Obligacionistas de la presente emisión a D. 
Francesc Colom Coll, Director de Mercats Capitals i 
Secretaria Financera de la Entidad Emisora, con 
domicilio a estos efectos en Palma de Mallorca, 
Calle Ter, nº16. 07009. 
 
Régimen fiscal: Las rentas de los valores estarán 
sujetas a tributación de acuerdo con la legislación 
fiscal aplicable en cada momento. Dicho régimen 
fiscal está explicado en la Nota de Valores. 
 
Aspectos relevantes a tener en cuenta por el 
Inversor: 
 
• Por las características propias de las 

emisiones subordinadas, en cuanto al orden 
de prelación de créditos, esta emisión se 
sitúa después de todos los acreedores 
comunes de la Entidad, de conformidad con 
lo dispuesto en el art. 12.1., apartado h), 
del Real Decreto 216/2008, de 15 de 
febrero. No goza de preferencia en el seno 
de la Deuda Subordinada de la Emisora, 
cualquiera que sea la instrumentación y 
fecha de dicha deuda. 
 

• Emisión inscrita en el Registro Oficial de la 
CNMV. Existe Documento de Registro, Nota 
de Valores y Resumen de la Emisión, a 
disposición del público en todas las oficinas 
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 
Baleares y en la CNMV en su página web 
www.cnmv.es . 

 
Factores de riesgo del Emisor: 
 
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares, 
como entidad financiera, asume los riesgos 

inherentes a su actividad, básicamente de interés y 
precio. Los principales factores de riesgo que 
podemos señalar son: 
 
• Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida 

que se puede producir ante el 
incumplimiento de los pagos por parte de los 
acreditados. 

 
Como consecuencia de la clara orientación a 
la banca al por menor, este riesgo es 
fundamentalmente de naturaleza minorista, 
estando diversificado por criterio geográfico 
y de clientes. 

 
• Riesgo de mercado: Es el riesgo de 

pérdida en el precio de mercado de una 
posición, como consecuencia de 
movimientos futuros adversos de los 
factores de riesgo que determinan el valor 
de la misma. Este riesgo deriva de la 
actividad en los mercados financieros 
mayoristas. 

 
• Riesgo de interés: Es el riesgo de incurrir 

en variaciones negativas del valor 
económico del balance o del margen de 
intermediación, consecuencia del efecto de 
los movimientos de las curvas de tipos de 
interés en los tipos a los que se renuevan 
las distintas masas del balance. 

 
• Riesgo operacional: Eventuales 

quebrantos derivados de sucesos 
inesperados, relacionados con la 
infraestructura humana, tecnológica o con 
los procedimientos establecidos. 

 
• Riesgo de liquidez: Riesgo de no poder 

deshacer o cerrar una operación en el 
mercado; o riesgo de financiación, que 
puede surgir ante la dificultad de conseguir 

fondos en un momento concreto para 
atender una inversión o compromiso de 
pago. 

 
• Riesgo por variación crediticia del 

Emisor: Es el riesgo que existe por la 
variación en la calificación crediticia 
otorgada a la Entidad Emisora y que ésta 
sea a la baja.  
Caja de Ahorros de Baleares ha sido 
calificada por la entidad calificadora 
independiente FITCH RATINGS en BBB+ 
(perspectiva negativa) para la deuda a largo 
plazo y F2 para la deuda a corto plazo, con 
fecha 29 de abril de 2009. 

 
 
Factores de riesgo de la Emisión: 
 
• Riesgos de subordinación y prelación de 

los inversores ante situaciones 
concursales: Las obligaciones subordinadas 
de esta Emisión, se sitúan, en caso de 
insuficiencia de fondos del Emisor, 
insolvencia o liquidación del mismo, por 
detrás de todos los acreedores comunes del 
Emisor y al mismo nivel que sus acreedores 
subordinados. 

 
• Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que no 

se encuentre contrapartida en el Mercado. 
Las obligaciones emitidas al amparo de la 
presente Nota de Valores serán admitidas a 
negociación en AIAF Mercado de Renta Fija. 
Sin embargo, no es posible garantizar que 
vaya a producirse una negociación activa en 
el mercado, así como tampoco el desarrollo 
o liquidez de los mercados de negociación 
par esta emisión. Sa Nostra solicitará la 
admisión a cotización en AIAF una vez se 
cierre el período de suscripción. Por tanto, 
las obligaciones subordinadas no serán, 
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probablemente, admitidas a cotización en 
AIAF hasta el mes de septiembre de 2009. 
De esta forma, los suscriptores de las 
obligaciones subordinadas desembolsadas el 
30 de junio de 2009 y el 31 de julio de 
2009, al no ser admitidas las mismas a 
negociación inmediatamente tras su 
desembolso, tendrán que esperar para 
poder vender sus obligaciones en AIAF. 

 
No se designará ninguna entidad de liquidez 
para esta Emisión. Caja de Ahorros y Monte 
de Piedad de Baleares no está obligada a 
ofrecer liquidez en mercado secundario. 
 

 
• Riesgo por fluctuación del tipo de 

interés: La rentabilidad que se pueda 
obtener por la inversión en los valores de la 
presente Emisión, estará sometida a 
fluctuaciones de los tipos de interés. 

 
• Riesgos por amortización anticipada: Se 

establecen cláusulas de amortización 
anticipada por la Entidad Emisora: el Emisor 
podrá amortizar totalmente la emisión, a la 
par, libre de gastos y comisiones, previa 
autorización del Banco de España, a partir 
de los cinco años a contar desde la última 
fecha de desembolso. 

 
• Riesgo de mercado: Las obligaciones 

subordinadas, una vez admitidas a  
negociación, estarían sometidas a posibles 
fluctuaciones de sus precios en el mercado 
en función, principalmente, de la evolución 
de los tipos de interés y de la duración de la 
inversión, de las condiciones de mercado y 
de las condiciones económicas generales. En 
función de la evolución de dichas 
condiciones, estas Obligaciones 

Subordinadas podrían llegar a negociarse 
por debajo de sus precio de emisión. 

 
• Riesgo de crédito: Los valores incluidos en 

la presente Nota de Valores están sujetos al 
riesgo de pérdida en caso de deterioro de la 
estructura financiera del emisor, que puede 
conllevar ciertos riesgos en el pago de los 
intereses y/o principal de los valores y por 
tanto generar una disminución del valor de 
la inversión. 

 
 
Principales datos económicos de la Entidad: 
 
Se presentan a continuación el Balance de 
Situación y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
consolidados a 31 de diciembre de los ejercicios 
2007 y 2008, según Circular 4/2004 y 6/2008 de 
Banco de España y reclasificados según dichas 
normativas. También se adjuntan las cuentas 
consolidadas reclasificadas según normativas 
vigentes (Circular Banco de España 4/2004 y 
6/2008) de los períodos de marzo 2009 y marzo 
2008. 
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A continuación se añaden los datos de solvencia y morosidad referidos a los dos últimos ejercicios cerrados y auditados y al último trimestre cerrado no auditado 
 
 

DATOS en miles de Eur. 31.03.09 31.12.2008 31.12.2007 

% Morosidad 4,015% 2,931% 0,411% 

% Préstamos fallidos 1,049% 1,069% 1,132% 

COEFICIENTE SOLVENCIA (CONSOLIDADO) n.d 10,87% 10,01% 

TIER I n.d 7,01% 6,07% 

TIER II n.d 3,85% 3,94% 

    

n.d. = No disponible    

%Morosidad = Riesgos dudosos / Créditos totales    

%Préstamos fallidos = Préstamos fallidos / Total Préstamos   
 

 

 

 
En ________________________________ 
 
 
A _____ de _____________ de _________ 
 
Firma del suscriptor 
 
 
 
 
 
D.________________________________ 

 

 

 

 


