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17 de abril de 2009
Estimado Participe:
Schroder International Selection Fund European Absolute Return

El Consejo de Administracién (el "Consejo") de Schroder International Selection Fund (la "Sociedad") ha
decidido que a partir del 1 de junio de 2009 (la "Fecha Efectiva"), el subfondo European Absolute Return
(el "Fondo") cambiara su denominacién por European Allocation y adoptard un nuevo objetivo y politica
de inversion, segun los cuales la asignacién de la cartera se distribuira entre activos de crecimiento (p. €j.,
renta variable) y activos defensivos (p. €j., renta fija y efectivo) de conformidad con la evaluacién que
realice el Gestor del Fondo de las condiciones imperantes en el mercado. Asimismo, también cambiaré la
clasificacion del Fondo dentro de la gama de fondos de Schroders, su perfil de riesgo y el modo en que
hard uso de los instrumentos financieros derivados.

La estrategia de inversion actual del Fondo se centra en la seleccién de valores fundamental, que permite
cubrir posiciones de renta variable. Sin embargo, la nueva estrategia de inversion estara guiada por el
proceso de asignacion de activos de Schroders. El Gestor del Fondo considera que invertir en activos de
crecimiento, como la renta variable, proporciona una mayor rentabilidad a largo plazo que invertir en
activos defensivos, pero también habra periodos en los que los mercados de renta variable no superen a
las clases y estrategias de activos mas defensivos. Por tanto, la estrategia de inversién de la cartera del
Fondo se disefara para poder adaptarse a las condiciones imperantes en el mercado. El Gestor del
Fondo empleara técnicas sistematicas disefiadas para identificar periodos alcistas y bajistas en el
mercado, y su objetivo sera realizar asignaciones activas entre estas estrategias de crecimiento y
defensivas. Se obtendra exposicidén a los mercados europeos de renta variable y fija mediante el uso de
instrumentos financieros derivados, o0 mediante la compra o venta de futuros sobre indices de renta fija 'y
variable.

En el Anexo a esta carta se incluye mas informacién acerca de todos estos cambios. Ademas, el Fondo
dejara de pagar una comision de rentabilidad a la Entidad Gestora a partir del 1 de junio de 2009.

Esperamos que mantenga su inversion en el Fondo una vez aplicados estos cambios, pero si desea
solicitar el reembolso de su posicién en el Fondo o la conversion a otro fondo antes de la Fecha Efectiva,
podré hacerlo en cualquier momento hasta la hora de cierre de operaciones inclusive el viernes 29 de
mayo de 2009. Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. (la Sociedad Gestora de la
Sociedad) ejecutara sus instrucciones de reembolso de conformidad con las disposiciones del Folleto
Informativo y de manera gratuita; aunque en algunos paises los agentes de pago locales, los bancos
corresponsales o0 agentes similares pueden cobrar alguna comisién de transaccion. También es posible
gue la hora de cierre de operaciones de algiin agente local sea anterior a la indicada anteriormente, de
modo que debera comprobarlo para garantizar que sus instrucciones llegan a Schroders en Luxemburgo
antes de la hora de cierre de operaciones el 29 de mayo de 2009. Tenga en cuenta que las conversiones
o reembolsos pueden afectar a su estatus fiscal y es posible que no pueda realizar conversiones a
determinados subfondos si no estan registrados para distribucion puablica en su pais de ciudadania,
domicilio o residencia. Por lo tanto, le recomendamos que busque asesoramiento profesional
independiente sobre estas cuestiones.

www.schroders.lu
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Por su seguridad, se grabaran las conversaciones telefénicas
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Si desea obtener mas informacién, pdngase en contacto con su oficina local de Schroders o su asesor
profesional habitual o con Schroder Investment Management (Luxemburgo) S.A. en el teléfono (+352) 341

342 212.
Atentamente,

Noel Fessey Gary Janaway
En representacion de la Sociedad En representacion de la Sociedad
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Anexo

Schroder International Selection Fund European Absolute Return

Cambios en la denominacién del Fondo, clasificacién, perfil del inversor tipico, uso de instrumentos
financieros derivados, caracteristicas de riesgo, objetivo de inversién y referencia:

Actual

Nuevo
a partir del 1 de junio de 2009

Denominacion

European Absolute Return

European Allocation

Objetivo de inversion

Proporcionar crecimiento de capital,
principalmente mediante la inversién en
valores de renta variable de sociedades
europeas y valores de deuda europeos,
e intentar mantener al mismo tiempo la
conservacion del capital a través del uso
estratégico de depdsitos en entidades
de crédito e instrumentos del mercado
monetario y mediante el uso tactico de
instrumentos financieros derivados.

Més concretamente, para ello el Fondo
podra comprar o vender futuros sobre
indices de renta variable y comprar y
vender opciones sobre indices de
indices o valores individuales. Para
buscar exposicion a los indices de renta
variable y a los valores individuales, el
Fondo también podra celebrar contratos
por diferencia cuando las inversiones
subyacentes no se entreguen y la
liquidacién se realice en efectivo.

Proporcionar crecimiento de capital
principalmente mediante la asignacion
entre mercados europeos de renta fijay
variable, cuya combinacion variara
ocasionalmente en respuesta a los
cambios en las condiciones del
mercado.

Politica de inversion:

Para lograr el objetivo, el Fondo podra
invertir en depdsitos de entidades de
crédito, instrumentos del mercado
monetario, bonos convertibles, valores
de renta variable y titulos de deuda
directa o indirectamente a través del uso
de fondos de inversién, instrumentos
financieros estructurados o instrumentos
financieros derivados como futuros
sobre indices de renta variable y fija.

Clasificacion

Absolute Return

Asset Allocation

Perfil del inversionista tipico

La gama Absolute Return Funds podra
ser adecuada para inversores que
busquen potencial de crecimiento a
largo plazo ofrecido a través de la
inversion en titulos de renta variable y/o
renta fija.

La gama Asset Allocation Funds podra
ser adecuada para inversores que
busquen potencial de crecimiento a
largo plazo ofrecido a través de la
inversion en una variedad de activos y
mercados diversificados.

Uso de instrumentos
financieros derivados

Todos los Absolute Return Funds
pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e
inversion de acuerdo con su perfil de
riesgo tal y como se detalla a
continuacion. Se podran utilizar
instrumentos financieros derivados, por
ejemplo, para generar ingresos
adicionales a partir de la exposicion al
riesgo crediticio en la compra o venta de
proteccién mediante permutas de
incumplimiento crediticio, ajustando la

Todos los Asset Allocation Funds
pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e
inversion de acuerdo con su perfil de
riesgo tal y como se detalla a
continuacion. Por ejemplo, se podran
utilizar instrumentos financieros
derivados para aumentar la exposicion
mediante posiciones largas o posiciones
cortas cubiertas a clases de activos
como renta variable, renta fija, crédito,
divisas, asi como indices de valores
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Actual

Nuevo
a partir del 1 de junio de 2009

duracion del Fondo mediante el uso
tactico de instrumentos financieros
derivados vinculados a intereses,
generando ingresos adicionales
mediante instrumentos financieros
derivados vinculados a la inflacién o a la
volatilidad, o aumentando su exposicion
a divisas mediante el uso de
instrumentos financieros derivados
vinculados a divisas. También se
podran utilizar instrumentos financieros
derivados para crear instrumentos
sintéticos. Dichos instrumentos
financieros derivados incluyen opciones
negociadas en bolsa y/o en mercados
extrabursatiles, futuros, warrants,
permutas, contratos a plazo y/o una
combinacién de lo anterior.

inmobiliarios o de materias primas, entre
otros. Podran utilizarse para generar
ingresos adicionales mediante
instrumentos financieros derivados
vinculados a la inflacion o a la
volatilidad. También se podran utilizar
instrumentos financieros derivados para
crear instrumentos sintéticos. Dichos
instrumentos financieros derivados
incluyen opciones negociadas en bolsa
y/o en mercados extrabursatiles,
futuros, warrants, permutas, contratos a
plazo y/o una combinacion de lo
anterior.

Perfil de riesgo del Fondo y
consideraciones especificas
del riesgo

Estos Fondos son instrumentos de
riesgo bajo a medio, a menos que se
indigue lo contrario en la politica de
inversion especifica del Fondo. En
concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad
del precio de las Participaciones, lo que
puede provocar mayores pérdidas para
el inversor. Para mas informacion
acerca de los riesgos aplicables a la
inversion en estos Fondos, véase el
Anexo Il (del Folleto Informativo),
"Riesgos de inversion".

Los Fondos son instrumentos de riesgo
medio a alto. En concreto, el uso de
instrumentos financieros derivados con
fines de inversion puede aumentar la
volatilidad del precio de las
Participaciones y conllevar un mayor
riesgo de contraparte, lo que puede
provocar mayores pérdidas para el
inversor. Para mas informacién acerca
de los riesgos aplicables a la inversion
en estos Fondos, véase el Anexo Il (del
Folleto Informativo), "Riesgos de
inversién".

Clases de Participaciones afectadas por estos cambios:

Clase de Participaciones Divisa Cdédigo ISIN

A de acumulacion EUR LU0158720986
Al de acumulacion EUR LU0158721794
B de acumulacién EUR LU0158721364
C de acumulacion EUR LU0158721448
| de acumulacién EUR LU0158722685
A de distribucion GBP LU0242609500




