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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE FONDO DE

TITULIZACIéN DE ACTIVOS CIBELES III FTPYME, EMISION
DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

NOUMERO: CUATRO MIL NOVECIENTOS SESENTA.
En Madrid, a dieciocho de Diciembre de dos mil

tres.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, mayor de

edad, casado, vecino de San Sebastidn de los Reyes

(Madrid), con domicilio en la Urbanizacidén Fuente

calle Pesadilla nimero 24.

del Fresno,

Con Documento Nacional de Identidad namero

DON RAFAEL GARCES BERAMENDI, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

efectos en la Plaza de Celenque numero 2.

Con Documento Nacional de Identidad namero




Constan 1las circunstancias personales de los
sefiores comparecientes de sus manifegtacioneg.

INTERVIENEN

1) Don Francisco Javier Soriano Arosa, en
nombre y representacién de TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN,
con domicilio social en Madrid calle Almagro nimero
26 y CIF nimero A/80352750, debidamente inscrita en
el correspondiente Registro de la Comigidn Nacional
del Mercado de Valores (la "Sociedad Gestora") .

Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el doce de mayo de mil
novecientos noventa y dos, con el nimero 842 de su

protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 4280, libro 0, folio 180, seccidén 82, hoja

nimero M-71066.

La representacidén organica que-ostenta deriva
de su cargo de Consejero segln consta eﬁ la
escritura de protocolizacidén de acuerdos sociales
autorizada en Madrid, por el Notario de esta

regidencia, Don Ignacio Martinez-Echevarria vy
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Ortega, el dia seis de febrero de dos mil tres, con
el nimero 126 de su protocolo, que causd la
inscripcién 30°* en la citada hoja social.

Completa su representacidén con certificacidn
del Consejo de Administracién de fecha treinta y
uno de octubre de dos mil tres, expedida por Don
Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario de
Consejo de Administracién, y con el Vigto Bueno del,
Pregidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estan debidamente legitimadas por mi,

quedando dicha certificaciédn incorporada a esta

matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada, regsultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la Constitucién de Fondo de Titulizacidén de
Activos CIBELES III FTPYME, Emisidn de Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y Emisién de Bonos de

Titulizacién que se documenta en la presente
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escritura.

2) Don Rafael Garcés Beramendi, en nombre y
representacidén de en nombre y representacidén de la

CAJA DE AHORROS y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (en

adelante “Caja Madrid~, el “Cedente” o el
“Administrador”), domiciliada en Madrid, Plaza de
Celenque, nimero 2, Institucidn de caracter

beneficio social, en su calidad de Caja General de
Ahorro Popular de fundacién privada, acogida al
Patronato Real, e integrada en la Confederacién

Espafiola de Cajas de Ahorro.

La Caja de Ahorrog y Monte de Piedad de Madrid,
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el afio
1702. En esu actividad de Caja de Ahorros, fué
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusidn de 24 de Mayo de 1869
constituye wuna sola Institucidén, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones
legales que pan regulado a las Cajas de Ahorros.——

Se rige por la Ley 31/1985, de 2 de Agosto de

regulacién de 1las Normas Bésicas sobre Organos
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Rectores de 1las Cajas de Ahorros, y por sus
vigentes Estatutos, adaptados a las leyes 5/1992,
de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre y 5/1994
de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,
aprobados por la Consejeria de Hacienda de 1la
Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de
1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.—

Tiene el CIF niGmero G-28-029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja nimero M-52454,
inscripcidén 1*, en virtud de la escritura de
solicitud de inscripcidén otorgada el dia 15 de
Junio de 1992, bajo el nimero 1545 de protocolo,
ante el Notario de Madrid Don Jes@is Franch
Valverde, cumplimentada con 1la otorgada ante el
mismo Notario, el dia 24 de Julio de 1992, y bajo
el nimero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla

inscrita en el Ministerio de Economia y Hacienda,

——— “j::::::::;




con el namero 99.

La representacién voluntaria que ostentan
deriva del poder especial conferido por acuerdo de
la Comisidn Ejecutiva del Consejo de Administracidn
de veinticuatro de noviembre de dos mil tres,
elevado a ptblico mediante escritura de
protocolizacidén de Acuerdos Sociales otorgada ante
~el Notario de Madrid, Don Antonio Morenés Giles, en
el dia de hoy, con el nimero 2.879 de su protoceclo.-

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me exhibe, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la Constitucién de Fondo de Titulizacidn de
Activos CIBELES III FTPYME, Emisién de Certificados
de Transmisidn de Hipoteca y Emigidén de Bonos de
Titulizacién que se documenta en la presente

escritura.

Me manifiestan los comparecientes que sus
cargos y apoderamientos continan vigentes y que
subsisten las entidades a la que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: Les

identifico, por medio de sus reseflados Documentos
Nacionales de Identidad, y TIENEN, a mi juicio,

segin intervienen, la capacidad legal necesaria
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para el otorgamiento de la presente escritura de
Constitucién de Fondo de Titulizacidén de Activos
CIBELES III FTPYME, Emigién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y Emisién de Bonos de

Titulizacidn, y al efecto,

EXPONEN

I. Que es intencidn de la Sociedad Gestora
constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos bajo
la denominacién "CIBELES III FTPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS"™ (en adelante, el "Fondo" o
"CIBELES III FTPYME"), de acuerdo con el régimen
previsto en el articulo 4.1.b) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
Fondos de Titulizacidén de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante, el

"Real Decreto 926/1998"). Se adjunta como Anexo 1 a

esta escritura certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Adminigtracidén de la
Sociedad Gestora en su reunidén de 10 de julio de

2003, relativos, entre otras materias, a 1la.

'\
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constitucidn del Fondo.

II. Que el Cedente desea titulizar determinados
derechos de crédito de su titularidad, segln el
acuerdo adoptado por 1la Comigidn Ejecutiva con
fecha 24 de noviembre de 2003, segln consta en 1las
certificaciones cuyas fotocopias se adjuntan como
Anexo 1 a esta escritura. Los derechos de crédito
que integrardn el activo del Fondo Unicamente
podradn ser derechos de crédito titularidad de Caja
Madrid que tengan su origen en préstamos concedidos
a PYMES (tal y como dicho término se define
.Recomendacién de la Comisién Europea de 3 de abril
de 1996) (en lo sucesivo, los "Préstamos").

III. Que el Consgejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora celebrado el 10 de julio de 2003,
aprobd, asimismo, una emigién de bonos de
titulizacidén (en adelante, los "Bonos") con cargo
al activo del Fondo, en los términos gque se

contienen en la certificacidén adjunta como Anexo 1.

La consgtitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, han
gido objeto de un folleto informativo, registrado
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con

fecha 16 de diciembre de 2003 (en lo sucesgivo el

—
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"Folleto Informativo"™) copia de la verificacidén del

mismo por la CNMV me entregan los comparecientes,

quedando incorporada como Anexo 2 a la presente

escritura, wmanifestando que aportaran el original

donde fuera menester. Agimismo, se adjunta como

Anexo 3 un listado de las definicionegs contenidas

en el Folleto Informativo.

IV. Que, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998, el objeto exclusivo de la
Sociedad Gestora es la constitucién, administracién
y representacién legal de fondos de titulizacidn de
activos y de fondos de titulizacién hipotecaria.
Corregsponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de 1los
valores emitidos con cargo a los fondos que-
administra y de los restantes acreedores ordinarios
de los mismos. Tal y como exige el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora:

(a) Cuenta con expertos de probada experiencia

- '-- ﬁ




en la materia, o contrata los servicios de asesores

independientes gque gozan de ella.

(b) Valorara 1los riesgos del activo con

diligencia y rigor,.
(¢) Evitard situaciones que supongan conflictos
de intereses y dard prioridad a los titulares de

los Bonos y financiadores del Fondo.

(d) Extremarda los niveles de diligencia e
informacién y la defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

(e) Esta obligada a cumplir con todas las
obligaciones de informacidén que se contienen en la

legislacidén sobre Mercados de Valores.

(£) Dispondra de documentacién detallada sobre
las operaciones realizadas por cuenta del Fondo.——
(g) Estéd obligada a cumplir las normas de
conducta previstas en la legislacidén sobre Mercados

de Valores.

V. Que, mediante Orden FTPYME 9/2003, de 17 de
diciembre de 2003, el Ministerio de Economia ha
otorgado un aval al Fondo garantizado, con renuncia
al Dbeneficio de excusiédn, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo,

derivadas de 1los Bonos de la Serie BCA (en lo

I3
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sucesivo, el "Aval"). Se adjunta como Anexo 13

copia de la citada Orden por la que se otorga el

Aval.

VI. Que la cesidn de los derechos de crédito
mencionados en el ExpoSitivo ITI anterior tendra
lugar wmediante la emisidén por Caja Madrid y la
suscripcién por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, de Certificados de
Transmisidn de Hipoteca (en lo- sucesivo,
"Certificados de Transmisidon de Hipoteca" o, cada
uno de aquéllos, "Certificado de Transmisién de-
Hipoteca"), de acuerdo con 1lo dispuesto en 1la
Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, segln redaccidédn dada por el articulo
18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. Los
términos vy condiciones de la emisgién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se recogen

en la Seccidén Segunda de la presente escritura.

VII. En consecuencia, los comparecientes, segln

— ______‘__:::::::zh‘
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‘intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente escritura (la "Escritura de Constitucidén")

que se regira por las siguientes

ESTIPULACIONES

SECCION PRIMERA

—CONSTITUCION DEL FONDO Y EMISION DE LOS BONOS

I. CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS.

1.1 CONSTITUCION, DENOMINACION Y REGIMEN

REGULADOR .

1.1.1 Constitucidén.

l.la 8Bociedad Gestora, en el pregsente acto,
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos
abierto y renovable por el activo, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 1 y 4 del Real

Decreto 926/1998.

1.1.2 Denominacidén.

El Fondo se denominarid "CIBELES III FTPYME

Fondo de Titulizacidén de Activos".

1.1.3 Régimen regulador.

El Fondo se constituye al amparo de lo previsto
en la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los
Convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacidédn de

Activos para favorecer la financiacién empresarial,

i
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modificada por la Orden de 29 de abril de 2003 (en
adelante, "Orden de 28 de diciembre de 2001"), que
deroga la anterior Orden de 28 de mayo de 1999, vy
estard sujeto al régimen previsto en (i) la
presente escritura publica de constitucidén del
Fondo; (ii) el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de'
Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacidén (en lo sucesivo, "Real
Decreto 926/1998") y disposiciones que lo
desarrollan; (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (en lo sucesivo, "Ley 19/1992"), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén; (iv) en
la Orden de 28 diciembre de 2001 en su redaccidn
dada por la Orden de 29 de abril de 2003; (v) en la
Ley 24/1988, del 28 de julio, del Mercado de

Valores, (en lo sucesgivo, la "Ley del Mercado de

h---------




Valores") en 1lo referente a su supervisién,

inspeccién y sancidén; y (vi) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacién en cada momento.

La Sociedad Gestora ha suscrito con fecha 30 de
octubre de 2003 un Convenio de Colaboracién con la
Direccidén General de Politica de 1la Pequefia y
Mediana Empresa. Asimismo, el Cedente, con fecha 30
de octubre de 2003 ha suscrito un Convenio con 1la
Direccibén General de Politica de la Pequefila vy

Mediana Empresa.

Conforme a la facultad prevista en el Real
Decreto 926/1998, el Fondo de Titulizacidn no sera
objeto de inscripcidn en el_Registro Mercantil . —

1.2 NATURALEZA, IMPORTE MAXIMO Y VALOR

PATRIMONIAL.

1.2.1 Naturaleza juridica.

El Fondo se constituye come un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica y sera
susceptible de extincidn y 1liquidacidn por las
causas previstas en el articulo 11 del Real Decreto
926/1998 (incluyendo aguéllas previstas en 1la

presente Escritura de Constitucidn) .

El Folleto Informativo sobre la constitucidn

s
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del Fondo y la emisidén de los Bonos, de acuerdo con
el articulo 5.1 del Real Decreto, ha sido objeto de
registro por la CNMV con las condiciones y-
requigitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores negociables Yy demas normativa de
desarrollo. El1 Folleto Informativo fue registrado
por la CNMV el dia 16 de diciembre de 2003,

El Fondo tendrad como finalidad adguirir los
derechos de crédito (en adelante, los "Derechos de
Crédito") cedidos al Fondo por Caja Madrid y emitir

los Bonos.

1.2.2 Valor patrimonial.

El valor patrimonial neto del Fondo serd NULO

en todo momento.

1.3 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION.

La administracién y representacién del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora. La Sociedad

Gestora estd autorizada para constituir Fondos de

h---------




Titulizacidén de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacidn de los
mismos al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 26 de febrero de 1999,
otorgada de conformidad con 1lo exigido en 1la

Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto

926/1998.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacidn y
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y de

los restantes acreedores del Fondo.

1.3.1 Obligaciones generales de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora representara y defendera
log intereses de losg titulares de los Bonos asi
como de los restantes acreedores del Fondo. Con

este fin, deberi:

(i) gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en cada momento;

(ii) administrar los activos del Fondo;

(iii) supervisar y llevar a cabo en nombre y

por cuenta del Fondo las funciones administrativas
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y de otro tipo que se detallan en la presente
Escritura de Constitucidn, en el Folleto
Informativo y en el Real Decreto 926/1998;

(iv) llevar a cabo en nombre y por cuenta del
Fondo cuantas actuacionegs sean necegariags de
acuerdo con 1los contratos que se suscriban en
representacién de aquél, y realizar y recibir los

pagos y cobros correspondientes en virtud de tales

contratos;

(v) determinar la necesidad o conveniencia de
modificar la presente Escritura de Constitucidn vy,
a tal f£fin, dar cumplimiento a 1los requisitos
legales Yy administrativos que resulten de

aplicacién;

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, las Agencias de Calificacién, la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera vy

cualquier otro organismo supervisor; y

(vii) 1llevar a cabo todas aquellas actuaciones

e '_____“;::::::::b
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que pudieran resultar complementarias o)
aconsejables para el completo desarrollo de las
actividades antes relacionadas, asi como
cualesquiera otras de las previstas en la presente

Escritura de Constitucién y en el Folleto

Informativo.

1.3.2 piligencia.

La Sociedad Gestora desempeflard sgu actividad
con la diligencia gque le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando
el Fondo y defendiendo los intereses de 1los
tenedores de log Bonos y de los resgtantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios
‘se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacidén y defensa de los intereses de aquéllos
y evitando situaciones que supongan conflictog de
intereses, dando prioridad a los intereses de los
tenedores de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son
propios. La Sociedad Gestora serd responsable
frente a los tenedores de los Bonos y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que
les cause por el ihcumplimiento de sus

obligaciones. Asimismo, sera responsable en el

i
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orden sancionador que le resulte de aplicacidn

conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

(a) Disponibilidad de medios.
La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informéticos
adecuados, para llevar a cabo 1las funciones de

administracién del Fondo que le atribuye el Real

Decreto 926/1998.

(b) Cbdigo de conducta.

La Sociedad Gestora cumplira con el cédigo de

La Sociedad Gestora tiene establecido un
Reglamento Interno de Conducta en aplicacién de lo
dispuesto en el Capitulo II del Real Decreto
629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacidn
de . 1los mercados de valores Yy registros
obligatorios, que han sido comunicados a la CNMV..-.—

(c) Ausencia de conflictos.

La Sociedad Gestora podrd actuar como Sociedad

Gestora del Fondo, asi como de cualquier otro fondo

I conducta que le resulte de aplicacidn.




de titulizacidén, sin que la gestién simulténea de
éstos constituya en modo alguno una vulneracidén de
sus obligaciones de diligencia como Sociedad
Gestora del Fondo u otrogs fondos de titulizacién.—

1.3.3 Obligaciones relativas a la
administracidén y representacidén del Fondo.

La Sociedad Gestora representard y defenderé
log intereses de los titulares de los Bonos asi
como de los restantes acreedores del Fondo. En
concreto, a la Sociedad Gestora, le corresponden,
con caradcter meramente enunciativo y sin perjuicio

de otras funciones las siguientes:

(i) Ejercer 1los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Derechos de Crédito del Fondo vy,
en general, realizar todos los actos de
administracién y disposicidén que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracién y
"la representacidén legal del Fondo. Sin perjuicio de
log compromisos adquiridos por Caja Madrid por el

ejercicio de la custodia, administracién y gestién

de cobro de los Derechos de Crédito.
(ii) Llevar a cabo la administracién financiera
de los activos con diligencia vy rigor, sin

perjuicio de las funciones de gestién asumidag por
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Caja Madrid conforme a lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucién y llevar la contabilidad
con la debida separacidén entre la Sociedad Gestora

y el Fondo.

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con 1lo previgsto en 1los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberada ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(iv) Verificar, en base a 1la informacidn
proporcionada a la Sociedad Gestora, que los

Derechos de Crédito cumplen con los Reqguisitos

Individuales Y. conjuntamente, cumplen los

Requisitos Globales.

(v) Cumplir con las obligaciones previstas en

la presente Escritura de Constitucién, en el

= %




Folleto y en los diversos contratos conexos a la

constitucidén del Fondo.

(vi) Gestionar el Fondo con el objeto de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(vii) Seleccionar y adquirir en cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Compra los Derechos de
Crédito Adicionales para renovar el activo del

Fondo.

(viii) Dar por terminado el Periodo de Compra y
la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
cuando proceda, conforme a 1lo establecido en 1la
presente Escritura de Constitucién y en el Folleto..

(ix) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacidn de ninguna de las Series
de Bonos y procurar la adopcién de agquellas medidas
que estén razonablemente a su alcance para que la

calificacidén de todas las Series de Bonos no se vea

afectada negativamente en ningGn momento.
(x) Remitir anualmente a la CNMV y a las
Agenciasg de Calificacidn detalle de las

caracteristicas de los Derechos de Crédito

‘Adicionales adquiridos.
(xi) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con  lo
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previsto en la presente Escritura de Consgtitucidn.-—

(xii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir 1la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
pregsente Egcritura de Constitucién, y en la
normativa vigente en cada momento e incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales,
incluidos nuevos contratos de lineas de crédito,
todo ellos sujeto a la legislacién vigente en cada
momento, a la autorizacidén previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacidén a las Agencias de
Calificacién y siempre que tales actuaciones no
perjudiquen los intereges de los titulares de los
Bonos y no supongan una rebaja de la calificacidn

de log mismos.

(xiii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucidén del Fondo y/o

en los correspondientes contratos, siempre que ello

e \;;____*_ﬁézzzzzahh




esté permitido por la legislacidn &igente en cada
momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién y no se
.perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonog. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como adminigtrador
de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora
tomara las medidas necesarias para obtener una
adecuada administracidén de log Derechos de Crédito.-

(xiv) Determinar la necesidad o conveniencia de
modificar la presente Escritura de Constitucién vy,
a tal fin, dar cumplimento a los requisitos legales
y administrativos que resulten de aplicacidn.

(xv) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
Tegoreria y, en su caso, la Cuenta de Excedentes de

Tesoreria.

(xvi) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con 1los pagos
efectuar a log titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(xvii) Determinar vy efectuar 1los pagos en
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concepto de principal e intereses del Préstamo

Subordinado.
(xviii) Dar 1las instrucciones oportunas en

relacién con el Aval del Estado y con las

disposiciones de la Linea de Liquidez.

(xix) Comunicar a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera y a 1la Direccién
General de Politica de 1la Pequefia y Mediana
Empresa, en céda Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos, y, en su caso, la fecha de
las amortizaciones anticipadas que afecten a dicho

Saldo Nominal Pendiente.

(xx) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacidén previa, en caso de que

gea necesaria, de la CNMV,

(xxi) Preparar vy someter a log &rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en 1la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar Yy

remitir a las Agencias de Calificacidn y a 1los

I




titulares de 1los Bonos la informacidén que sea

legalmente requerida.

(xxii) Adoptar 1las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucién.
(xxiii) Determinar el tipo de interésg aplicable
a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.

(xxiv) Llevar a cabo todas aquellas actuaciones
que, a juicio de 1la Sociedad Gestora, pudieran
resultar complementarias o aconsejables para el
completo desarrollo de las actividades antes
relacionadas, asi como cualesquiera otras de las
previstas en la presente Escritura de Constitucién

y en el Folleto.

(xxv) Determinar la Cantidad Neta del Contrato

de Permuta Financiera.

1.4 RENUNCIA Y SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD

GESTORA.

1.4.1 Renuncia a sug funciones,

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
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voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
dirigido a la CNMV en el que hard constar 1la
designacidén de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiara el de 1la nueva sociedad
gestora debidamente autorizada e inscrita como tal
en los registros especiales de la CNMV, en el que
ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcién e
interese la correspondiente autorizacidn. La
renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de una nueva sociedad como sociedad gestora del
Fondo deber&n ser aprobados por la CNMV. En ningin
caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido
cumplidos todos los requigitos y tramites para que
su sustituta pueda asumir plenamente sus funciones
en relacién al Fondo. Tampoco podrd la Sociedad
Gestora renunciar a sus funciones si por razdn de
la referida sustitucidn, la calificacidén otorgada a
cualquiera de las Series de Bonos emitidos con.

cargo al Fondo disminuyese. Todos los gastos gque se




generen como congecuencia de dicha sustitucidn
serdn soportados por la propia Sociedad Gestora, no
pudiendo ser imputados, en ningQn caso, al Fondo.—

1.4.2 Sustitucién de 1la Sociedad Gestora.

Sociedad Gestora sustituta.

En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el nimero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andnimas, se procederd a la
sustitucidn de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
"lo previsto en la Estipulacién 1.4.1 precedente con

anterioridad a su disolucién.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensidn de pagos,
quiebra o} concurso, o} fuera revocada su
autorizacidn, debera proceder a nombrar una
sociedad gestora que la sustituya. La sustitucidn
tendrd que hacerse efectiva antes que transcurran
cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo
el evento determinante de la sustitucidén. 8i 1la

Sociedad (@estora no encontrara otra gociedad

3

R N




l1012003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

gestora dispuesta a hacersge cargo de la
administracién y representacién del Fondo, o la
CNMV no considerara idénea la propuesta, podra este
organismo encargar la gestién a otra sociedad
gestora dispuesta a asumirla. Si habiendo
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucidén, ni la
Sociedad Gestora ni, en su caso, la CNMV hubieran
designado una nueva sociedad gestora, se procederd
a la liquidacidén anticipada del Fondo y a la
amortizacidén de los Bonos, para lo que deberan
realizarse las actuaciones previstas en la
Estipulacién 1.7 de 1la presente Escritura de

Constitucién.

1.4.3 Publicacién de 1la sustitucién de 1la-

Sociedad Gestora.

La sustitucidén de 1la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en log parrafos

anteriores, deberd ser comunicada a las Agencias de

— —
|

2G6568810




Calificacién y se publicard, en el plazo de quince
(15) dias, mediante un anuncio publicado en dos

diarios de difusién nacional y en el boletin del

Mercado AIAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos plblicos y  privados que fueran
necesarios para proceder a.su sustitucién por otra
sociedad gestora de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién 1.4. La sociedad gestora sustituta
deberda quedar subrogada en los derechos vy
obligaciones que, en relacién con la presente
Escritura de Constitucidén y, en general, con el
Fondo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva sociedad gestora <cuantos documentos |y

registros contables e informidticos relativos al

.Fondo obren en su poder.

1.5 GASTOS E IMPUESTOS.

1.5.1 Gastos.

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como

los gastos ordinarios periddicos y extraordinarios

i
i
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que se devenguen con motivo de la operacién,
incluyendo los gastos que se ocasionen con motivo

de la liquidacién del Fondo.

Inicialmente, el Fondo deberd hacer frente a
los siguientes gastos originados como consecuencia
de la constitucidén del mismo: Tasas a la Comigidn
Nacional del Mercado de Valores, gastos de admisidn
en el Mercado AIAF, tarifas de Iberclear,
honorarios de las Agencias de Calificaciédn,

honorarios notariales, honorarios de asesores

la emigidn de los Bonos, gastos de auditoria vy

gastos de publicidad e impresidn.

Dichos gastos seran satisfechos por la Sociedad
Gegstora, en nombre y por cuenta del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado. Log Gastos de
Constitucidén satisfechos por la Sociedad Gestora
hasta la fecha seran reembolsados con cargo al
Préstamo Subordinado en la presente fecha.

Con posterioridad a la constitucidén del Fondo,

I legales, comisiones a abonar a los aseguradores de.




la Sociedad Gegtora sgatisfard con cargo al Fondo

todos los gastos necesgarios para el funcionamiento
de éste, tanto los ordinarios periédicos como los
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. A modo meramente enunciativo, la

Sociedad Gestora satisfard los gastos que a

continuacién se relacionan:
(i) Todos aquellos gastos que puedan derivarse

de registros, inscripciones Yy autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.

(ii) En su caso, gastogs derivados de 1la
modificacidén de la presente Escritura de
Constitucién y/o de los contratos suscritos por la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo,
asi como de la celebracidn de contratos

adicionales.

(iii) Gastos financieros de la emisidén de Bonos
y de cada una de las operaciones financieras

pasivas.

(iv) Honorarios de las Agencias de Calificacidn

por el seguimiento y el mantenimiento de las

.calificaciones de los Bonos.
(v) Gastos relativos a la llevanza del registro

contable de los Bonos por su representacidn
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mediante anotaciones en cuenta y su admisidén a

negociacién en AIAF.

(vi) Gastos que puedan derivarse de la venta de
los Derechos de Crédito y de los activos remanentes
del Fondo para la liquidacidén del mismo, incluyendo
los derivados de 1la obtencidén de una linea de

crédito.

(vii) Gastos  necesarios para instar la

ejecucién de los Derechos de Crédito.
(viii) Gastos derivados de la administracién

del Fondo y de los Derechos de Crédito.

(ix) Comisiones con cargo al Fondo por los
contratos de servicios financieros suscritos.
(x) Gastos derivados de 1los anuncios vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Bonos .
(xi) Gastos de auditorias y de asesoramiento

legai.

(xii) En general, cualesquiera otros gastos

soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora

I = BN SN BN BN BN O BD BN BN BN BN BN BN BN B EE s




en representacidén y por cuenta del mismo.

1.5.2 Impuesto sobre el Valor Aifiadido.
Los serviciog prestados por la Sociedad Gestora

al Fondo estan exentog del Impuesto sobre el Valor

Afiadido.

El Impuesto sobre el Valor Afladido que hubiera
soportado el Fondo en los gastos corrientes tendré
el carédcter de gasto deducible a los efectos del

Impuesto sobre Sociedades.

1.6 SUPERVISION DEL FONDO Y DE SU SOCIEDAD

GESTORA.
De conformidad con lo previsto en el articulo
6.3 de la Ley 19/1992, el Fondo y su sociedad
Gestora quedardn sujetos al régimen de supervisidn,
inspeccidén y, en su caso, sancién por la CNMV.
1.7 EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO.

1.7.1 Extinciédn.

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 y, en
todo caso, en los siguientes supuestos,
informdndose a la CNMV y a laé Agencias de
Calificacidén en caso de producirse alguno de ellos
y aplicdndose el régimen de prelacidén de pagos

establecido en la Estipulacién 6.2 de la presente
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Escritura de Constitucidn:

(i) Cuando se produzca el Gltimo vencimiento de
los Derechos de Crédito o, en el caso de que
existieren cantidades adeudadas por 1los Deudores.
pendientes de recuperacién, cuando se produzca la
recuperacién integra de dichas cantidades o, como
médximo, cuando se cumplan treinta (30) meses desde

la fecha del Ultimo vencimiento del {ltimo Derecho

de Crédito agrupado en el Fondo.
(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando en una Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Nominal
Pendiente de aquéllos en la Fecha de Desembolso, y
la Sociedad Gestora proceda a la liquidacidén del
Fondo de conformidad con los términos previstos en
la Estipulacidén 2.2.9 de la presente Escritura de
Constitucién o cuando el Cedente ejercite el

derecho de recompra de conformidad con y en 1los

h---------




términos previstos en dicha Estipulacidn.

(iv) Cuando por razdédn de una modificacidn en la
normativa vigente (en particular, en la normativa
fiscal) o de 1la concurrencia de circunstancias
excepcionales, se produjera, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, una alteracidn sustancial o se
degvirtuase de forma permanente el equilibrio

financiero del Fondo.

(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de gue hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidén forzosa de la
Sociedad, por ser ésta declarada en suspensidn de
pagos, gquiebra o concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestidn del Fondo.

(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los valores emitidos o con algGn crédito
no subordinado o se prevea que se va a producir.——

(vii) Cuando se modificara la normativa fiscal

de forma que se establecieran impuestos, tasas o
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retenciones sobre 1los pagos realizados por los
Deudores al Fondo en concepto de intereses y el
Cedente ejercite el derecho previgto en 1la

Estipulacidén 10.2 de la presente Escritura de

Constitucidn.

(viii) En todo caso, el 26 de noviembre de
2030, que representa la fecha de vencimiento legal
del Fondo y que corresponde a la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha en la gue se

cumplan treinta (30) meses del vencimiento del

Gltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (viii)
anteriores, la Sociedad Gestora, lo comunicarad a
los titulares de los Bonos, mediante publicacién en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, a la CNMV, a
Iberclear, a las Agencias de Calificaciédn y al
érgano rector del Mercado AIAF de Renta Fija, e

iniciara los tramites pertinentes para la

liquidacién del Fondo.

266568806




1.7.2 Liquidacién.

La Sociedad Gestora prdcederé a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la extincidn del
mismo con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn
1.7.1 anterior. Para ello, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, llevard a cabo las sgiguientes

actuaciones:

(i) Vender los Derechos de Crédito que no estén
en situacién de Mora o Fallido por un precio
objetivo igual al valor nominal de aquellos més el
cupdn corrido y para los Derechos de Crédito en
Mora vy Fallidos, el precio gque se fije serd
~conforme a las ofertas realizadas por un minimo de
cinco contrapartidas de reconocido prestigio en el
sector, sin perjuicio de que finalmente se fije un
precio menor en el caso de que las circunstancias
econdmicas, financieras, fiscales o de otra indole
hagan que el precio de mercado de los Préstamos sea
inferior a su valor nominal, en cuyo caso el precio
que se fije serd conforme a las ofertas realizadas
por un minimo de cinco contrapartidas de reconocido
prestigio en el sector y. para los Derechos de
Crédito en Mora y Fallidos, el precio que se fije

serd conforme a las ofertas realizadas por un
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minimo de cinco contrapartidas de reconocido

prestigios en el sector.
A estos efectos, la Sociedad Gestora deberéa
requerir a un minimo de cinco contrapartidas de

reconocido prestigio en el sectoxr, a convenir entre

el Cedente y la Sociedad Gesgtora, que efectien
ofertas firmes de compra de 1los Derechos de
Crédito. Caja Madrid dispondrd de un derecho de
tanteo o adquisicién, seglin sea el <caso, sobre
dichos Derechos de Crédito y por un importe igual a
la oferta mds alta. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo o adquisicién, Caja Madrid
dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Habilesg
desde 1la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procederda a la
enajenacidén de los Derechos de Crédito. El anterior
derecho de tanteo o adquisicién no implica, en'

ningin caso, un pacto o declaracidén de recompra de

los Préstamos por parte de Caja Madrid.

La Sociedad Gestora vendera 1los Derechos de

1




Crédito a un precio no inferior a la mejor oferta
recibida, salvo en el caso de que las
circunstancias econdmicag, financieras o de otra
indole o las condiciones de mercado asi 1lo
aconsejen, la Sociedad Gestora podrad aguantar un
tiempo  prudencial antes de proceder a la
enajenacién de aquellos Derechos de Crédito
respecto de los que sea razonable esperar, a juicio
de la Sociedad Gestora, la obtencidén de un mejor

precio en fecha posterior; y

(ii) cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacién

del Fondo.

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por 1la
enajenacidén de los activos del Fondo al pago de los
‘diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden
de prelacidén gue corresponde, segin se determina en
la Estipulacidén 6 de 1la presente Escritura de
Constitucidén (sin perjuicio del abono, en primer
lugar, de aquellos tributos © impuestog que, en su
caso, debieran satisfacerse con cargo al Fondo y de
aquellos costes y gastos relacionados con el

proceso de liquidacidén del Fondo), excepcidédn hecha

.
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de la obligacidn de dotar el Fondo de Reserva.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacidn 6 siguiente, existiera algin
remanente, é&ste sera abonado a Caja Madrid. En el
caso de que el remanente no fuera cantidad liquida
por corresponder a Derechos de Crédito que se
encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o© notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Derecho de Crédito de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 2.3 de 1la presente Escritura de
Constitucidn, tanto su continuacién como el
producto de su resolucidén sera a favor de Caja

Madrid.

.En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidn en los registros administrativos que

corresponda hasta que no haya procedido a la




ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacidn de pagos

previsto en la Estipulacidén 6 de la presente

Escritura de Constitucién.

Transcurrido un plazo de, como maximo, seig (6)
meses desde la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y la distribucidén de 1los
fondog disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un
Acta Notarial declarando (i) extinguido el Fondo,
asi como 1las causas previstas en la presente
Escritura de Constitucién vy en el Folleto
Informativo que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacidn a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de 1las cantidades disponibles del
Fondo siguiendo el orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacién 6 de 1la presente
Escritura de Constituciédn, lo que anunciard en un
diario de difusgidén nacional y dard cumplimiento a
logs demés trémites administrativos gque resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV y comunicado a

las Agencias de Calificaciédn.
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1.8 COMISIONES.

1.8.1 Comigién de Administracidn de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora percibira una remuneracidn

que se devengara semestralmente en cada Fecha de

Pago, conforme a las siguientes reglas:
- La Sociedad Gestora percibira una
remuneracidén periddica fija, en cada Fecha de Pago,

igual a 3.300 euros.

- Ademds, la Sociedad Gestora percibiréa una.
remuneracidén periddica variable que se calculard en
funcién del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior a aquélla en que deba abonarse la misma.
La remuneracién periddica variable sera igual, en
cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que
resulte de aplicar el 0,025% al Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,

la remuneracidén a la Sociedad Gestora se calculara,




en funcién del nimero de dias transcurridos desde
-la Fecha de Desembolso). Es decir, se calcularéd

conforme a la siguiente férmula:

R, = (6.600+o,025%='=1\/,-)"‘i
365

donde:

Ni: es el 8aldo Nominal Pendiente de 1los
Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso.

d;: es el naimero de dias del periodo.

Por tanto en la primera Fecha de Pago 1la
remuneracién de la Sociedad Gestora serd igual a:—
Rt = (6.600 + 0,025/100 * 500.000.000)* 156/365

= 56.245,48 euros.

Cualgquier impuesto directo o indirecto o
retencidn que pudiera gravar dichas remuneraciones,

serd satisfecho por la Sociedad Gestora.

1.8.2 Comisidén del Agente Financiero.

En cada Fecha de Pago, Caja Madrid percibiré
del Fondo una comisidn del 0,01%, en base anual,
sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito en cada Fecha de Pago, como
contraprestacidédn de sus servicios de Agente
'Financiero de la emisién de los Bonos y por el

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.—
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1.9 FORMULACION, VERIFICACION Y APROBACION DE
CUENTAS ANUALES. INFORMACION PERIODICA. HECHOS

RELEVANTES .

1.9.1 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacidn, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisibén’
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidira con

el afio natural.

El Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora ha designado a KPMG Auditores S.L. inscrita
en el R.O.A.C. con el nimero S0702 como auditores
del Fondo. El1 Consejo de Adminigtracién de 1la
Sociedad Gestora informara a la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacién

de los auditores.
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1.9.2 Criterios Contables del Fondo.
Obligaciones y plazog previgtos para la puesta a
disgposicién del publico y remigidén a la CNMV de
informacién peridédica de 1la situacidén econdmico-

financiera del Fondo.

Documentos contables.

En la Fecha de Desembolso y dentro de log tres
meses siguientes al final de cada periodo contable
(aflo natural), la Sociedad Gestora preparard un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, los saldos de la Cuenta de
Tegoreria vy/o, eén su caso, en la Cuenta de
Excedentes de Tesoreria, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, y un anexo especificando los

principios contables aplicados.

En la elaboracidén de la informacidn contable
referida al Fondo se sigue expresamente el criterio

del Principio de Devengo.

Esta informacidédn deberd ser certificada por el

auditor.

Dentro de los tres meses siguientes al final

del periodo contable, la Sociedad Gestora emitira

una memoria que recogera:

(i) La informacidén descrita anteriormente.
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(ii) Un informe de gestidn conteniendo:
a) El Saldo Nominal pendiente de los Derechos

de Crédito.

b) El porcentaje de los Derechog de Crédito que

ha sido amortizado anticipadamente.

¢) Los cambios producidos en 1la tasa de

amortizacidén anticipada.
d) El1 importe de los Derechos de Crédito en

impago.

e) El importe de los Derechos de Crédito que
han sido declarados Fallidos (aquellos gue tengan
un retraso en el pago igual o superior a 12 meses O
hayan sido declarados fallidos conforme a la
definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro segin
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el
porcentaje que representan sobre el total.

f) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

g) El tipo medio de la cartera de los Derechos

de Crédito.

;---------




h) Los datos registrales de la Certificaciones

de Transmisiédn de Hipoteca.

i) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

j) El1 ©porcentaje de BRBonos pendiente de

vencimiento.

k) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados Yy no

pagados.

1) Los saldos de la Cuenta de Tesoreria y/o, en
-8su caso, en la Cuenta de Excedentes de Tesoreria.—

m) El importe pendiente de reembolso del

Préstamo Subordinado.
n) El1 importe dispuesto y el importe disponible

de la Linea de Liquidez.

o) Un andlisis detallado de losg resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

p) El importe y las variaciones de los gastos y
comigiones de gestidn producidos durante el periodo

contable,

El auditor wverificard la precisién de 1la

informacién contenida en este informe.

Todo ello sin perjuicio de los requisitos que,

en materia contable, pueda establecer la normativa
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vigente en cada momento.

Informacidén periddica.
Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitird un
informe que contendrd el saldo de 1la Cuenta de
Tesoreria, el saldo de la Cuenta de Excedentes de

Tesoreria, asi como la informacidn descrita en los

apartados (a) a (i) del punto anterior.
Ademds, en cada nueva adquisicidén de Derechos
de Crédito Adicionales, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMV la siguiente documentacién:
- Por Cifradoc, el detalle de todos 1los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y

sus caracteristicas principales.

- Declaracidn escrita de la Sociedad Gestora,
guscrita también por el Cedente, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen todos los
Requisitos de Eleccidn, individuales y globales,
establecidos para su cesidn al Fondo, ademds de las
declaraciones y garantias que se recogen en la

Estipulacién 2.1.4 de 1la presente Escritura de
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Constitucidn,

- Asimismo, Caja Madrid reiterara las

declaraciones contenidas en el apartado II.25.3.

del Folleto Informativo.

- Copia del nuevo Titulo Maltiple.
- Informe de auditoria anual (en los mismos
términos que los previstos para la cesidn de losg
Derechos de Crédito Iniciales), sobre los Derechos
de Crédito Adicionales que, en su caso, se hayan

cedido hasta el 26 de noviembre de 2004 y 28 de

noviembre de 2005.
- Certificado de homogeneidad de los activos.—
En todo caso esta informacidn se ajuétaré a los
‘requisitos que a tal efecto imponga la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores.

Notificacién.

Los documentos y 1la informacidén descrita
anteriormente, el informe de gestién y las cuentas
anuales de la Sociedad Gestora serdn enviados a los
titulares de los Bonos que lo requieran
expresamente y estard disponible pGblicamente en la
sede de la Sociedad Gestora, en la sede de todas
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, en la

sede del Mercado de la AIAF y en el registro de la
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CNMV, en los plazos establecidos en los apartados

anteriores.

Una copia de dicha informacién serd remitida a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora proporcionard también a la
CNMV y a las Agencias de Calificacién toda aquella
informacién que estas entidades puedan requerir.——

Principios contables.

El Fondo realizard la imputacidén de ingresos y

gastos siguiendo el criterio de devengo.

(a) Derechos de Crédito agrupados en el Fondo:
Los Derechos de C(Crédito son registrados en el
balance del Fondo por una cantidad igual a su valor

nominal.

Los intereses de los Derechos de Crédito son
registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en
base acumulada siguiendo el Principio del Devengo.
Los intereses debidos pero impagados de Derechos de
Crédito no declarados Fallidos se registran como un

activo en el balance,

h---------




Log intereses vencidos y el principal pendiente
de los Derechos de Crédito Fallidos se registra
como activoe. A efectos de cuantificar el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito, el
valor de los Derechog de Crédito Fallidos sera nulo
ya que en cada Fecha de Compra se utilizarén
Recursos Disponibles para dotar una provigién por
el total de su importe pendiente de pago, mediante
la adgquisicidn de Derechos de Crédito Adicionales o
su amortizaciébn a Bonos. Los importes que se
reciban en concepto de recuperacidn de Derechos de
Crédito Fallidos seran considerados como ingresos
extraordinarios e 1incorporados a los Recursos
Disponibles el Fondo. Transcurridos tres afios desde
su registro como activo, se contabilizard como una

pérdida del Fondo.

(b) Bonos emitidos: Log Bonos se registran como
.un pasivo en el balance del Fondo por un importe

igual a su valor de reembolso.

Los intereses a pagar en virtud de los Bonos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
base acumulada, la parte de ellos que ha sido
acumulada siguiendo el Principio del Devengo que es

debida pero permanece impagada se registra en la

b——_——-,—_——_;—,—._g,——?———
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cuenta de pasgivos relacionados.

(c) Cuenta de Tesoreria: Cuenta de liquidez del

Fondo mantenida en el Agente Financiero, con

mecanismos de reinversgidn prefijados.

El importe de la Cuenta quedard anotado como
activo del Fondo, mientras que los ingresos y
gastos de esta cuenta forman parte de los ingresos

y gastos del Fondo.

(d) Gastos operativos, comisiones Y

remuneraciones: Todas las comisiones y gastos, son

deducibles en el periodo de su devengo.-

(e) Préstamo Subordinado y Linea de Liquidez:
Los intereses del Préstamo Subordinado y de 1la
Linea de Liquidez (en caso de su disposicidn) se

contabilizardn en cada periodo con arreglo al

criterio de devengo.

Ejercicio fiscal.
Los periodos contables del Fondo, comenzaran el
1l de Enero y terminardn el 31 de Diciembre de cada

afio, excepto el primer periodo contable que

e T
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.comenzard en la Fecha de Desembolso del Fondo vy

terminari el 31 de Diciembre de 2003.

Resultado.

El resultado neto en cada ejercicio debe ser

nulo.

1.9.3 Notificaciones a 1los titulares de 1los

Bonos.

Publicidad de los importes a pagar Y
establecimientos a través de los cuales se atendera
el servicio financiero de la emisidén. Actuard como
Agente Financiero Caja Madrid. El pago de intereses
y amortizaciones se anunciard utilizando medios de
prensa de ambito estatal u otros canales de general
aceptaciédn por el mercado (AIAF, IBERCLEAR,
etcétera) que garanticen una-difusién adecuada de

la informacidn, en tiempo y contenido.

Las fechas de notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago, serén
log dias 24 de mayo y 24 de noviembre de cada afio
hasta la liquidacién del Fondo, o el Dia Hébil
inmediatamente anterior en caso de gue éstos no lo

fueran.

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos: La

e
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Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el segundo (2°) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago (o en la Fecha de Consgtitucidn

en el caso del primer Periodo de Devengo de

Intereses) .

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando medios de prensa de
ambito estatal u otros <canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de la informacidén en tiempo y

contenido.

Ademds dentro de los siete (7) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, 1la Sociedad
Gestora emitirad y comunicarda a los bonistas, una
certificacidén en la que se haga constar respecto de
los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacidén, referida a 1la

anterior Fecha de Pago:

- Importe del saldo inicial de los Bonos.

h---------




- Importe del principal de los Bonos vencido.—
- Importe del Saldo Nominal Pendiente de 1los

Bonos.

- Importe del principal vencido no abonado a
los titulares de los Bonos por razdbn de

ingsuficiencia de fondos (y que no devenga intereses

de demora) .

- Importe del principal vencido y efectivamente

satisfecho a los titulares de los Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.
- Intereses devengados desde la Fecha de
Degembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no  hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses adicionales) .—
Copia de dicha Certificacidn se depositard en

la CNMV.

Todas las comunicaciones gue 1la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente, en 1la presente Escritura de
Constitucidén o en el Folleto se prevea otra cosa,
bien en el boletin diario de AIAF, © cualquier otro

que lo sustituya en un futuro u otro de similares
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caracteristicas, o bien utilizando medios de prensa
de &ambito estatal u otros canales de general.
aceptacidén por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de la informacidén en tiempo y
contenido. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos serd  IBERCLEAR, que
compensara y liquidard las transacciones realizadas
sobre los Bonos y sus entidades participantes.

1.9.4 Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores, al
Cedente, a las Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos durante la vida de 1la
emigsidén, de todo hecho relevante gue se produzca en
relacidén con 1los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo y c¢on 1la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en 1la

negociacién de 1los Bonos, y en particular del

— =
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importe a abonar a los titulares de los Bonos, en
cada Fecha de Pago, tanto en concepto de intereses
como de principal y en general, de cualguier
modificacidn relevante en el activo o en el pasivo
del Fondo. La Sociedad Gestora informarda a 1los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacidn
anticipada de los Bonos, remitiéndose en el
supuesto de amortizacidn anticipada total de los
‘Bonos a la CNMV el Acta Notarial de Liquidacidn
regulada en la Estipulacidn 1.7.2 de la presente

Escritura de Consgtitucidn.

Con posterioridad al otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucidén, la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
efectuard la notificacidén de la constitucidédn del
Fondo y de la emisién de Bonos, asi como del Tipd
de Interés Nominal de los Bonos, siendo apto para
dicha publicacién cualgquier dia del calendario,

bien sea hdbil o inhébil.

2. ACTIVO DEL FONDO,

Formardn parte del activo del Fondo los (i)
Derechogs de Crédito adquiridos por 1la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, mediante la

suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca, (ii) los saldos en cada momento de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Excesos de
Excedentes de Tesoreria y (iii) los gastos de

Constitucidn no amortizados.

2.1 IMPORTE MAXIMO DEL ACTIVO DEL FONDO.
IDENTIFICACION DE LOS ACTIVOS QUE SE AGRUPARAN EN

EL FONDO.

2.1.1 Derechos de Crédito agrupados en el

Fondo.

El Fondo podrd agrupar Derechos de Crédito no
Fallidos por un importe maximo conjunto de
quinientos millones (500.000.000) de Euros. El
importe de 1los Derechos de Créditos cedidos al
Fondo en la presente fecha es igual al valor
nominal expresado en el Titulo Maltiple. Los
Derechos de Crédito estardn integrados por aquéllos
que el Fondo adquiera en la presente fecha mediante
la suscripcidén de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca descritos en la Seccidn Segunda de la

presente Escritura de Constitucidén ("Derechos de

h---------




Crédito Iniciales") y por agquéllos gqgue pueda
adquirir con posterioridad de conformidad con 1lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucién

("Derechos de Crédito Adicionales") .

Caja Madrid acttia como Cedente de los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo. La totalidad de
los Préstamos han sido concedidos por Caja Madrid
siguiendo su politica habitual de concesidén de
préstamos a sus clientes pequeflas y medianas
empresas, y tienen como objeto la financiacién de

la actividad propia de dichas pequefias y medianas

empresas.

La Comigidn Ejecutiva de Caja Madrid aprobd, en
"su gesidn de 24 de noviembre de 2003, la cesidn de
log Préstamos al Fondo en los términosg que constan
en la certificacién que ha quedado adjunta a la
presente Egcritura de Constitucidn como Anexo 1.,—

2.1.2 Descripcién de los Derechos de Crédito. —

Los Derechos de Crédito se derivan de préstamos
con garantia hipotecaria concertados por el Cedente
con pequeflas y medianas empresas no financieras y
domiciliadas en Espafia, cuyas caracteristicas se
describen en el apartado siguiente. Conforme a la

definicién de la Comigidn Europea (Recomendacidn de
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3 de abril de 1996), tendran la congideracidén de
"PYME" aquéllas pequeflas y medianas empresas no
financieras que cumplan los siguientes requisitos:
(i) plantilla inferior a doscientos cincuenta (250)
trabajadores, (ii) volumen de negocio anual
inferior a cuarenta millones (40.000.000) de Euros
o un balance general anual inferior a veintigiete
millones (27.000.000) de euros vy (iidi) no
encontrarse participada en un veinticinco por

ciento (25%) © mas por empresa gque no pueda

definirse como pequefia o mediana.

2.1.3 Requisitos de Titulizacién.

Para su cesidn e incorporacién al Fondo, 1los
Derechos de Crédito deberén cumplir, en el momento
de su cesién al Fondo, ademas de las declaraciones
y garantias recogidas en la Estipulacién 2.1.4
posterior, todos y cada uno de los requisitos de
eleccidén que se establecen en el presente apartado

(los “Requisitos de Eleccidn”) :

(a) Requisitos Individuales de Titulizacidén,—

h---------




Los requisitos que deberén cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
para su cesidén al Fondo (en adelante, los
“"Requisitos Individuales”) son los siguientes:

(i) que sea un préstamo bilateral concedido por
el Cedente a pequeflas y medianas empresas no
financieras y domiciliadas en Espafia conforme a la
definicién de la Comisidén Europea (Recomendacidn de
3 de abril de 1996 o norma que la sustituya);

(ii) que esté denominado y sea pagadero

exclusivamente en Euros;

(iii) que esté garantizado mediante garantia

hipotecaria;

(iv) que, al menos, haya pagado una cuota,

(v) que tenga una frecuencia de pago no

inferior a semestral;

(vi) que tenga un sistema de amortizacidn

congtante o “francés”;
(vii) gque en ningan caso tenga periodos de
carencia de intereses y que en ningGn caso tengan

periodos de carencia de principal superiores a aflo

y medio;

(viii) que tenga una fecha de vencimiento no

superior a abril de 2028;

o
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(ix) para los Derechos de Crédito Iniciales,
que al tiempo de su cesién al Fondo, el retraso en
el pago no supera los 90 dias de impago y dque el
préstamo subyacente haya sido concedido al menos

once meses antes de su cesidn al fondo;

(x) para los Derechos de Crédito Adicionales,

que al tiempo de su cesgidén al Fondo, el retraso en

el pago no supera los 30 dias de impago;

(xi) que haya gido originado en el curso

ordinario del negocio del Cedente;
(xii) que los pagos del Deudor derivados del
migsmo no estdn sujetos a deduccidén o retencidén de

indole tributaria alguna;

(xiii) que Caja Madrid ostente su titularidad,

libre de cargas y reclamaciones y provengan de

contratos validamente celebrados;

(xiv) que se trate de un préstamo en relacidn
con el cual Caja Madrid no haya recibido
notificacién de reclamacidén o compensacidén alguna

con anterioridad a su cesidén al Fondo;




(xv) que no exista impedimento alguno para su

libre cesién al Fondo;

(xvi) que constituya una obligacién valida vy
vinculante de pago para el Deudor y sea exigible de
acuerdo con sus propios términos (excepto en
agquellos casos en que, como congecuencia de un
procedimiento de insolvencia, ge vea limitada tal

exigibilidad) ;

(xvii) que, al tiempo de su cesidn al fondo, el

Deudor no se encuentre en sgituacidn concursal

alguna;
(xviii) que se rija por la ley espafiola;
(xix) que esté documentado en escritura
plblica, conservando el Cedente primera copia de la

escritura piblica.

(xx) que cumpla con los requisitos establecidos
en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001,

en su redaccidn dada por la Orden de 29 de abril de

2003;

(xxi) que mientras que se cumpla que el Saldo
Nominal Pendiente agregado de log Deudores cuya
representacidén en el conjunto de los Derechos de
Crédito exceda del 0,1% del Saldo Nominal Pendiente

de los Derechos de Crédito total, sea superior al
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5% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito total, no se podrd ceder ningin Derecho de
Crédito Adicional, cuya representacién del Deudor
relacionado en el conjunto de los Derechos de
Crédito exceda del 0,1% del Saldo Nominal Pendiente

total.

(b) Requisitos Globales de Titulizaciénm.

Ademds del cumplimiento de 1los Requisitos
Individuales, 1los requisitos que deberéan cumplir'
agregadamente los Derechos de Crédito (incluyendo
log Derechos de Crédito Adicionales que se
pretendan ceder al Fondo en una Fecha de Compra)
para su cesién al Fondo (en adelante, los
“Requisitos Globales”) son los siguientes:

(1) que el vencimiento final ponderado de los
Derechos de Crédito, en la Fecha de Compra
correspondiente, no sea superior a 92 meses.

(ii) que 1la vida media ponderada de los
Derechos de Crédito, en la Fecha de Compra

correspondiente, no sea superior a 4,2 afios.

5G6568732




(iii) que el porcentaje del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito garantizados
con hipoteca de primer rango sobre el Saldo Nominal
Pendiente total no sea inferior al 97% Yy que el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
garantizados con hipoteca de segundo rango sobre el
Saldo Nominal Pendiente total, no superarid el 3%.—

(iv) que el conjunto de Derechos de Crédito
cumpla con los requisitos establecidos en la Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su
redacciébn dada por la Orden de 29 de abril de 2003..

(v) que no haya | ningin Deudor cuya
representacién en el conjunto de los Derechos de
Crédito exceda del 0,5% del Saldo Nominal Pendiente

de los Derechos de Crédito total.

(vi) que el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito agregado correspondiente a los
10 Deudores con mayor representacién en el conjunto
de Derechos de Crédito no exceda del 4,5% del

Saldo Nominal Pendiente total.

(vii) que el Saldo Nominal Pendiente agregado
de log Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores de cada uno de los dos sectores de

-actividad econémica con mayor representacidén no
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exceda del 20% del Saldo Nominal Pendiente total,
respectivamente, sin perjuicio de 1la excepcién
establecida para el sector de Actividades
Inmobiliarias en el punto (viii) de este apartado;
para el resto de sectores de actividad econémica,.
dicho limite maximo serd del 10% del Saldo Nominal

Pendiente total.

(viii) que el Saldo Nominal Pendiente de 1los
Derechos de Crédito agregado correspondiente a los
Deudores del sector de Actividades Inmobiliarias,

no exceda del 45% total.

(ix) que el 8Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito corregpondiente a los Deudores
de cada una de las Comunidades Autdénomas no exceda
del 10% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito, excepto Madrid que no excedara del 57%.-

(x) que el margen medio ponderado de los
Derechos de Crédito durante el Periodo de Compra no

sea inferior al 0,90%.

(xi) que el ratio saldo actual sobre valor de

—
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- tasacidn medio ponderado de los Derechos de Crédito

no sea superior al 50%.

(xii) que los tres Deudores. con  mayor
representacién en el conjunto de Derechos de

Crédito estén garantizados con hipoteca de primer

rango.

(xiii) que el Saldo Nominal Pendiente total de
los Derechos de Crédito en carencia de principal no
representen més del 3% del Saldo Nominal Pendiente

de los Derechos de Crédito total.

2.1.4 Declaraciones del Cedente.

El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora respecto a los Derechog de Crédito
de que es titular y cede al Fondo en la presente
fecha asi como reiterard en cada una de las Fechas

de Compra, en relacidn con los Derechog de Crédito

Adicionales también:

(a) En relacidén con Caja Madrid.
1) Que Caja Madrid es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid.

2) Que los dbrganos sociales de Caja Madrid han

R Sl
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adoptado validamente todos los acuerdos sociales.
necesarios para la cesidén al Fondo de los Derechos
de Crédito y para otorgar la presente Escritura de

Constitucidn, los contratos % compromisos

complementarios asumidos.

3) Que Caja Madrid estd facultada para otorgar
préstamos a PYMES y, en especial, para otorgar
todos los Préstamos cuyos Derechos de Crédito se
ceden en virtud de la emisién de Certificados de
Transmigién de Hipoteca prevista en la presente

Escritura de Constitucién.

4) Que ni a la fecha de la presente Escritura
de Constitucidén, ni en ningin momento desde su
constitucién, se ha encontrado Caja Madrid en
situacién de insolvencia, suspensidén de pagos O

quiebra.

5) Que Caja Madrid dispone de cuentas auditadas
de los tres dltimos ejercicios con, al menos,
opinién favorable y sin salvedades de los Auditores

en el dltimo ejercicio y que ha depositado las

P ———-_::::::::::h
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cuentas anuales del Qltimo ejercicio en la CNMV,——

6) Que Caja Madrid ha firmado un Convenio Marco
de Colaboracidén con el Ministerio de Economia vy
Hacienda, que se ajusta a lo previsto en la Orden

de 28 de diciembre de 2.001.

(b) En cuanto al conjunto de los Derechog de

Crédito.

1) Que los Derechos de Crédito existen, sgon
védlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su constitucién
todas las disposiciones legales aplicables y son
‘conformes con los términos juridicos descritos en

las presentes declaraciones.

2) Que los Derechos de Crédito sge encuentran
debidamente documentados en escritura p(blica vy
estdn debidamente depositados en el domicilio del
Cedente a disposicidn de la Sociedad Gestora.

3) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que puedan ceder los

mismos al Fondo.

4) Que el correspondiente ©6érgano social del
Cedente ha adoptado validamente todos logs acuerdos

necesarios para la cesién de los Derechos de
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Crédito.

5) Que, en relacién con log Derechos de Crédito
objeto de cesién en la presente fecha, los datos

que se incluyen como Anexo 4 reflejan correctamente

la situacién actual, tal como estd recogida en los
contratos que documentan los Derechos de Crédito y
en los ficheros informiAticos de los Préstamos, Y
que dichos datos son correctos, completos y no
inducen a error. Asimismo, cualquier otra
informacién adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de Derechds de Crédito del Cedente
recogida en el Folleto Informativo es correcta y no
induce a error. En concreto, los Derechos de
Crédito en el momento de su formalizacidn, tenian
un plazo de amortizacidén superior a un aiflo.

- 6) Que los criterios <contenidos en el

"Memorandum Interno gobre Operaciones de

Financiacién" del Cedente que se adjunta como Anexo

11, son 1los utilizados en 1la actualidad por el

Cedente en el otorgamiento de operaciones de

e~
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financiacién con Pymes.

7) Que, Caja Madrid, ha seguido fielmente 1los
criterios contenidos en el "Memordndum Interno
sobre Operaciones de Financiacién" vigente en cada
momento y mencionado en el nimero anterior, para la
concesidén de log préstamos incluidos en la cartera..

8) Que todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus escrituras y han sido y
son objeto de andlisis y seguimiento por parte del
Cedente. Se adjunta como Anexo 5 descripcién de las
caracteristicas econdémico-financiera de los
Derechog de Crédito y criterios de seleccidén de los

mismos.

9) Que todos los Derechos de Cré&dito han sido y
estdn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos  habitualmente

utilizados por éste en la administracién de las

operaciones de financiacién a PYMES.

10) Que no existen litigios de ningn tipo en
relacidén con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de log mismos © que puedan
dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del

Cédigo Civil. Igualmente el Cedente declara que,
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gsegiin su conocimiento, ninguno de los Deudores de

log Derechos de Crédito cedidos se encuentra

incurso en situacién concursal.

11) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que alg(in Deudor de los Derechos de
Crédito, por ser titular de algan derecho de

crédito frente al Cedente, se encuentre en

disposicidén de oponer la compensacidn.

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidtn alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.

13) Que en los respectivos contratos que
documentan los Derechos de Crédito no se contienen
cldusulas que impidan la cesidn de dichos Derechos
de Crédito o en 1las gque sge exija alguna
autorizacidn para llevar a cabo dicha cesibén, salvo
las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a la Fecha de Constitucidén del Fondo.
Asimismo, se han cumplido todos 1los requisitos

regpecto a la cesidn que, en su caso, establecian

h---------




log contratos que documentan los Derechos de

Crédito.

14) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de 1los

Derechos de Crédito.

15) Que ninguno de los Derechos de Crédito
Iniciales tiene pagos pendientes por un plazo
superior a 90 dias. En el caso de los Derechos de
Crédito Adicionales, que ninguno de éstos tiene
pagos pendientes por un plazo superior a 30 dias.—

16) Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidn de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

17) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades

que se deriven de los mismos, salvo los derechos

-preferentes legales.

18) Que las operaciones de financiacidn a que
se refieren los Derechos de Crédito han sido
otorgadas a pequeflas y medianas empresas no
financieras domiciliadas en Espafla, que en su
totalidad han sido concedidos a pequefias y medianas

empresas conforme a la definicidén de la Comisidn
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Europea (Recomendacién de 3 de abril de 1996 o

norma que la sustituya).

19) Que las operaciones de financiacidén a que
se refieren los Derechos de Crédito no son lineas
de crédito, ni se destinan a la financiacidén de la
construccién o rehabilitacién de un bien inmueble,

Yy los bienes hipotecados estan totalmente

construidos.
(c) En cuanto a los Certificados de Transmisién

de Hipoteca.

1) Que 1los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982, la Disposicidén Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, segin
redaccidén dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y demds normativa aplicable, y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos; y en particular
que la emigién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca satisface lo dispuesto en los articulos

59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo referente
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&ll N Tl I I BE EE B Ea II-; Il A TN BE I N B e




-al volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el

Cedente.

2) Que el Consejo de Administracidén del Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdos

necesarios para la emisidn de los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca.

3) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos que correspondan.

4) Que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen en el Titulo Mﬁltiple reflejan
correctamente la situacién actual, tal como estd
recogida en los ficheros informaticos y en los

expedientes fisicos de dichos Préstamos.

5) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcidn se corresponden con los
mencionados en el correspondiente Titulo Miltiple,

La inscripcién de las fincas hipotecadas estéa

vigente y sin contradiccidén alguna.
6) Que 1las hipotecas estan constituidas sobre

fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
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totalidad a 1los hipotecantes y que re(nen los
requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

7) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos no se hallan incursos en la situacién
de bienes excluidos para ser admitidos en garantia
conforme al articulo 31 del Real Decreto 685/1982.-—.

8) Que los Préstamos no relGnen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o
restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
685/1982 para servir de cobertura a la emisién de

participaciones hipotecarias.

9) Que los Préstamos han sido formalizados en

escritura pGblica.

10) Que los Préstamos no estdn afectos a

emisidén de bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, distinta de 1la emisién de los

Certificados de Transmisién Hipotecaria, vy, a

—
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partir de la emigidén de éstos, los Préstamos no
estardn afectogs a emisién alguna de cédulas
-hipotecarias, bonos hipotecariog, participaciones
hipotecarias u otros certificados de transmisidn de

hipoteca.

11) Que una vez efectuada la emisién de los
Certificados de Transmigidén Hipotecaria, el saldo
vivo de principal de 1las c¢édulas hipotecarias
emitidas por el Cedente no supera el 90% de la suma
de los capitales no amortizados de los préstamos
hipotecarios de su cartera, deducidos los afectados

a otrog titulos hipotecarios.

2,1.5 Cesién de 1los Derechos de Crédito

iniciales.

Caja Madrid cede al Fondo en la presente fecha
una cartera de derechos de crédito mediante la
emigidn de Certificados de Transmisidén de Hipoteca
para su suscripcidn por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo. La emisién y suscripcidn
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
efectta de conformidad c¢on los términos y

condiciones contenidos en la Seccién Segunda de la

presente Escritura de Constitucidn.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
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emiten de conformidad con 1lo dispuesto en la
Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, segin redaccidén dada por el articulo
18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en cuya
virtud se aplica a la emigidén de Certificado de
Transmisién de Hipoteca 1la legislacién vigente

aplicable a las participaciones hipotecarias, en

todo lo que sea de aplicacidn.

Los Derechos de Crédito agrupados en los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por Caja Madrid en la presente fecha cumplen con
los Requisitos Individuales y los Requisitos

Globales.

2.1.6 Cesién de los Derechos de C(Crédito

Adicionales.

Al objeto de renovar el activo del Fondo, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquirird semestralmente del Cedente, en cada Fecha

de Pago durante el Periodo de Compra (en adelante,

|—




cada una de ellag, una "Fecha de Compra'"), nuevos
Derechos de Crédito para reemplazar el importe de
log Derechos de Crédito que, durante el Periodo de
Devengo de Intereses precedente (i) hayan sido
amortizados ordinaria o© anticipadamente, parcial o
totalmente por los Deudores y (ii) hayan sido
declarados Fallidos. Para dicha adguisicién se
'utilizarén los Recursos Disponibles una vez
atendidos los pagos de los conceptos con un orden
de prioridad en el orden de prelacidn de Pagos
conforme a la Estipulacidén 6.2 de la presente
Escritura de Constitucién. En ningin caso Caja
Madrid ha asumido obligacién alguna de recompra al
Fondo los Derechos de Crédito Fallidos ni
respondera en modo alguno del buen fin de los
mismos, permaneciendo éstos en el Fondo en todo

momento.

De conformidad con los términos de la presente
Escritura de Congtitucidn, Caja Madrid se
compromete a ceder Derechos de Crédito Adicionales
(mediante la emisidén de los correspondientes
Certificados de Transmisién de Hipoteca) en cada
una de las Fechas de Compra a efectos de permitir

la renovacién del activo del Fondo.
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Los Derechos de Crédito Adicionales deberan

cumplir con los Requisitos Individuales y los

Requisitos Globales.

La cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales se llevard a cabo mediante la emisién
de nuevos certificados de transmisidén de hipoteca
que se correspondan con los Préstamos objeto de
cesidén. A estos efectos, Caja Madrid procederia a
emitir un nuevo Titulo Miltiple representativo de
los certificados de transmisién de hipoteca que
recoja el nimero de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que existan en esa fecha y las nuevas
caracteristicas de los mismos como consecuencia de
las modificaciones habidas en los tipos de interés
y en los principales de los Préstamos participados,
que. serd canjeado por el que se entregue en la
Fecha de Constitucidén del Fondo o en la anterior
Fecha de Compra. La Sociedad Gestora dejara
constancia mediante acta notarial de la emisién del

Titulo Maltiple correspondiente en la que se
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incluye el listado de las caracterisgticas de los

Derechog de Crédito Adicionales.

2.2 CESION DE LOS PRESTAMOS Y EMISION DE

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

La cesgién de los Derechos de Crédito se
realizarad mediante la emigidn por Caja Madrid, y la
suscripcién por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, de Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.

Los Certificados de Transmigsidén de Hipoteca se
emiten por Caja Madrid con sujecidn a lo dispuesto
-en la Disposicién Adicional 5* de la Ley 3/1994
seqin redaccién dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, en la Ley 19/1992 y en la legislacidn
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de
marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el due se
modifican determinados articulos del mencionado
Real Decreto 685/1982), vy demads disposiciones
aplicables, en virtud de la cual se aplica a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca la

legislacibén vigente aplicable a las participaciones

hipotecarias.

Dicha cesidn serd plena e incondicional y se
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realizard hasta el total vencimiento de 1los

Derechos de Crédito objeto de la cesiédn.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
representan una participacidén del cien por cien
(100%) del Saldo Nominal Pendiente de cada uno de
los Derechos de Crédito, devengando un tipo de
interés igual al tipo de interés que devengue en
cada momento el correspondiente Derecho de Crédito
y con el mismo plazo remanente del correspondiente

Derecho de Crédito.

2.,2,1 Representacidén de 1los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representarédn en un titulo nominativo miltiple (en
adelante, el "Titulo Miltiple"), que contendra las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de’
Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto (en

adelante, el "Real Decreto 685/1982") .
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La Sociedad Gestora depositard el Titulo

Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos

efectos como depositario, de acuerdo con 1o
establecido en el Contrato de Servicios
Financieros.

El Cedente se compromete a sustituir, canjear o
fraccionar cualquier titulo miltiple en tantos
titulos individuales o globales como fueren

necesarios:

(i) para el caso de que se proceda por la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, a la ejecucidn de un Préstamo, segin lo
previsto en la Estipulacidén 2.3 de la presente

Escritura de Constitucidn;

(ii) si procediéndose a la liquidacién del
. Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacién 1.7 dé la presente Escritura de
Constitucién, haya de tener lugar la venta de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca;

(iii) cada seis (6) meses hasta la finalizacién
del Periodo de Compra y cada doce (12) meses una
vez finalizado el Periodo de Compra, a efectos de
reflejar el nimero de Certificados de Transmisidn

de Hipoteca que existan en esa fecha y las nuevas
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caracteristicas de los mismos como consecuencia de
las modificaciones habidas, en su caso, en los
tipos de interés y en log principales de 1los

Derechos de Crédito;

(iv) en los supuestos ©previstos en la

Estipulacidén 2.2.8.

(v) a solicitud de la Sociedad Gestora cuando

razones de eficacia en la gestidén de los Derechos

de Crédito lo hiciesen aconsejable.
2.2.2 Transmisibilidad y registro de los

Certificados de Transmigidn de Hipoteca.

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982,
log Certificados de Transmisién de Hipoteca seran
transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los-
medios admitidos en Derecho. La transmisién del
certificado y el domicilio del nuevo titular
deberén notificarse por el adquirente al Cedente.—

El transmitente no responderd de la solvencia

del Cedente ni de la del Deudor, asi como tampoco
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de la suficiencia de la hipoteca que lo garantice.—

El Cedente, en cuanto emigor de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca llevaré& un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos sobre cada
Préstamo, asi como las transferencias de los mismos
gque se le notifiquen, siendo de aplicacidén a 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca lo que
para los titulos nominativos establece el articulo
53 del Real Decreto 685/1982. En el propio libro
anotara los cambios de domicilio gue le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados

de Transmigidén de Hipoteca.

En dicho libro constardn ademds los siguientes

datos:

- Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo,

importe inicial del mismo y forma de liquidacidén.—

- Datos registrales de la hipoteca.

2.2.3 Transmisiones patrimoniales.
yLos actos de emisién, transmisidn, reembolso y
'cancelacién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca estan exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo previsto por el
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articulo 71 del Real Decreto 685/1982 de 17 de

marzo.
2.2.4 Cesidn de 1los Derechos de Crédito

Iniciales.

De conformidad con los términos y condiciones
de la Seccidn Segunda de la presente Egcritura de
Constitucidn, el Cedente emite en la presente
fecha, Certificados de Transmisién de Hipoteca
representativos de Derechos de Crédito con un Saldo
Nominal Pendiente igual a aquél reflejado en el
Titulo Maltiple y la Sociedad Gestora, en nombre yl
por cuenta del Fondo, suscribe dichos Certificados

de Transmisidén de Hipoteca.

Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca
participa, a partir de la presente fecha sobre el
cien por cien (100%) del principal no vencido y
vencido y no pagado de cada uno de los Préstamos y
devenga un tipo de interés igual al tipo de interés
nominal que devengue, en cada momento, el

correspondiente Préstamo.
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Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca no
‘comenzaridn a devengar el interés citado hasta la
Fecha de Desembolso (incluida), es decir, hasta el
22 de diciembre de 2003, por lo que los intereses
devengados por 1los Préstamos hasta la Fecha de
Desembolso seguiran correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga
en cuenta a efectos del cédlculo del interés en los

Préstamos.

El precio de cesidén de los Derechos de Crédito
es a la par, es decir, el principal pendiente de
amortizar de los Derechos de Crédito en la presente

fecha.

La participacién en los Préstamos se realiza
por el plazo restante de vencimiento de aquéllos,
no existiendo pacto alguno de recompra, sin
perjuicico de lo establecido en las Estipulaciones

2.2.9 Yy 10.2 de la presente Escritura de

Congtitucidn.

El precio deberd ser integramente satisfecho
antes de las 15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de
Degembolso (esto es, el 22 de diciembre de 2003),
valor ese mismo dia, conforme a lo dispuesto en la

Estipulacién 4.2.12 de la presente Escritura de
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Constitucidén. El pago se efectuarid mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora a Caja Madrid para
que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria el
importe del precio de suscripcién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca suscritos

en la presente fecha.

2.2.5 Cesién de 1los Derechos de Crédito

Adicionales en cada Fecha de Compra.

(a) Renovacién del Activo del Fondo.

Al objeto de renovar el activo del Fondo, 1la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquirira semestralmente del Cedente, en cada Fecha
de Pago durante el Periodo de Compra (en adelante,
cada una de ellas, una "Fecha de Compra"), nuevos
Derechos de Crédito para reemplazar el importe de
los Derechos de Crédito que durante el periodo de
seis meses naturales que finalice el Gltimo dia del
mes natural anterior a la Fecha de Pago (excepto en
la primera Fecha de Pago, que serd el periodo

transcurrido desde la Fecha de Constitucidn hasta

!r--—---—----




el Gltimo dia del mes anterior a tal Fecha de
Pago), (i) hayan sido amortizados ordinaria o
anticipadamente, parcial o totalmente por 1los
Deudores y (ii) hayan sido declarados Fallidos.
Para dicha adquigicidén se utilizardn los Recursos
'Disponibles una vez atendidos 1los pagos de los
conceptos con un orden de prioridad anterior en el
orden de ©prelacidén de pagos conforme a la
Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de
Constitucién. En ningln caso Caja Madrid ha asumido
obligacién alguna de recompra al Fondo de los
Derechos de Crédito Fallidos ni regponderd en modo
alguno del buen fin de los wmismos, permaneciendo

éstos en el Fondo en todo momento.

A efectos de cuantificar el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito, el valor de
los Derechos de Crédito Fallidos serd nulo ya que
en cada Fecha de Compra o Fecha de Pago se
utilizardn Recursos Disponibles para dotar una
provisién por el total de su importe pendiente de
pago mediante la adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales o su amortizacidédn a Bonos. Los importes
gque se reciban en concepto de recuperacién de

Derechos de Crédito Fallidos seran considerados
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como ingresos extraordinarios e incorporados a los

Recursos Disponibles el Fondo.

Caja Madrid se obliga frente al Fondo a emitir
Certificados de Transmisién de Hipoteca en cada
Fecha de Compra de conformidad con lo previsto en
la presente Escritura de Constitucién. Cada emisidén
de Certificados de Transmisién de Hipoteca y la
suscripcidtn de éstos por la Sociedad Gestora se
ajustard a lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén y, en particular, a lo dispuesto en el

Capitulo II.

En cada Fecha de Compra, el importe mdximo que
la Sociedad Gestora podrd destinar a la adquisicién
de Derechos de Crédito Adicionales (en adelante, el
“Importe Maximo de Adquisicién”) sera el
equivalente a los Fondos Disponibles para la
Recompra, tal y como se define mads adelante,
durante el Periodo de Devengo de Intereses que
concluya en dicha Fecha de Compra. Tal y como se

describe en el apartado (c) posterior de 1la
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presente Estipulacién, la Sociedad Gestora
destinard la totalidad del Importe Maximo de
Adquisicién a la adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales, sin perjuicio de que aquella parte del
Importe Maximo de Adquisicidén no invertida en la
adgquigicidén de nuevos Derechos de Crédito
Adicionales se deposite como remanente en la Cuenta
de Tesoreria vy/o, en su caso, la Cuenta de
Excedentes de Tesoreria hasta la siguiente Fecha de
_Compra. En cualguier caso, el importe méximo del
Ssaldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos agrupados en el Fondo sera de
500.000.000 euros (es decir, el Importe Maximo de

los Derechos de Crédito).

“Fondos Disponibles para la Recompra” significa
un importe equivalente a la diferencia entre el
Importe Maximo de los Derechos de Crédito y el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos en el Udltimo dia del mes natural
anterior a la Fecha de Compra, con el limite de los
Recursos Disponibles, una vez atendidos log pagos
de los conceptos con un orden de prioridad en el
orden de prelacién de pagos éonforme a la

Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de
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Constitucién.

(b) Periodo de Compra.

Se entiende por Periodo de Compra el periodo de
tiempo que medie entre la Fecha de Desembolso y la

primera de las siguientes fechas:

(i) La cuarta Fecha de Pago.

(ii) Aquella fecha en que el Cedente sea, en su
caso, declarado en quiebra, suspensién de pagos o

€1 CoOncurso.

(iii) Aquella fecha en que la calificacién de

la deuda no subordinada no garantizada a largo
plazo del Cedente asignada por 1las Agencias de

Calificacidén descienda por debajo de Baal en el

equivalente explicitamente reconocida por las

Agencias de Calificacién.

(iv) Aquella Fecha de Pago en que el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cuya
mora siempre haya sido inferior a 90 dias mds los-

Fondos Disponibles para la Recompra en dicha Fecha

' caso de Moody“s, o de BBB- en el caso de S&P u otra




de Pago, no exceda del 99% del Importe Maximo de

los Derechos de Crédito.

(v) Aquella Fecha de Pago en que el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en
mora inferior a 31 dias en dicha Fecha de Pago mas
los Fondos Disponibles para la Recompra, no exceda
del 96% del Importe Maximo de los Derechos de

Crédito.

(vi) Aquella Fecha de Pago en que el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

Fallidos desde la Fecha de Constitucidn supere un

importe de 5.000.000 de Euros.
(vii) Aquella Fecha de Pago inmediatamente
posterior a aquélla en la que no se alcanzé el

Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

(viii) Aqguella Fecha de Pago en 1la due se

resolviese el Contrato de Permuta Financiera y no

fuege sustituido.

(ix) Aguella Fecha de Pago en 1la que los
Recursos Disgponibles previos a la dotacidén del
Importe midximo de Adguisicién sean inferiores a la
suma de (i) el Importe Méximo de Adquisicidn y (ii)
el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, menos el

0,20% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en
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la Fecha de Constitucidn.

(x) Aquella Fecha de Pago en gue, siendo
legalmente posible, el Cedente no ejerza la funcidn
de administrador de los Derechos de Crédito.

A estos efectos, la letra (i) anterior es una
Fecha de Compra (comprendida en el Periodo de
Compra) en que se procederd a la adquisicidén de
Derechos de Crédito Adicionales, mientras que las
fechas referidas en las 1letras (ii) a (x)
anteriores no son Fechas de Compra y, por tanto, no
se procederd en las mismas a la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales. Mientras no ocurra
alguna de las circunstancias descritas en 1los
puntos (ii) a (x) de este apartado, el Periodo de.
Compra correspondera al periodo de tiempo
transcurrido entre la Fecha de Desembolso y el 26
de mayo de 2006, comprendiendo cuatro Fechas de

Compra.

(¢) Forma de 1la cesién de los Derechos de

Crédito Adicionales. Emisién de Certificados de
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Transmisidén de Hipoteca.

Fecha de Solicitud Oferta.

Serdn “Fechas de Solicitud de Oferta” las
fechas correspondientes al siguiente Dia H&bil a la
Gltima Fecha de Cobro (el dia 20 de cada mes
natural) anterior a cada una de las Fechas de
Compra en las que fuere pfocedente la adquisicién

de Derechos de Crédito Adicionales.

Solicitud de Oferta.

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la
Sociedad Gestora remitird al Cedente, comunicacién
escrita de demanda de Derechos de Crédito
Adicionales para el Fondo con indicacién de: (i)
los Fondos Disponibles para la Recompra que se
aplicaran a la compra de dichos Derechos de Crédito
Adicionales, es decir, el Importe Maximo de
Adguisicién, y (ii) 1la Fecha de Pago en que
~corresponda efectuar la cesidn al Fondo mediante la
emisién de Certificados de Transmisidn de Hipoteca
y el pago por la suscripcidn de tales Certificados

de Transmisién de Hipoteca. Se adjunta como Anexo 7

modelo de la solicitud de Derechos de Crédito
Adicionales a remitir por la Sociedad Gestora.

Oferta de Cesién y Aceptacién de la misma.
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El Cedente, una vez recibida la comunicacidn
prevista en el apartado anterior y antes de las
11:00 horas del ©Dia Habil anterior a la
correspondiente Fecha de Compra (en adelante, la
“Fecha de Oferta”), remitird a la Sociedad Gestora
un archivo informdtico con una cartera de derechos
de crédito derivados de Préstamos que figuren en su
balance y que cumplan los Requisitos Individuales
(contenidos en la Estipulacién 2.1.2), asli como las
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 2.1.4
anterior (en adelante, la “Oferta de Cesidn”). Se

adjunta como Anexo 8 modelo de la Oferta de Cesidn

a remitir por el Cedente.

La Sociedad Gestora: (1) determinard 1los
Derechos de Crédito Adicionales por un importe
igual o lo mas préximo posible (aunque nunca
superior) a los Fondos Disponibles para la Recompra
y una vez determinados, (ii) verificard que 1los
derechos de crédito seleccionados entre 1los gque

integran la Oferta de Cesidn, cumplen los

h-------_-




Requisitos Individuales y los Requisitos Globales
descritos en las Estipulaciones 2.1.2 y 2.1.3
anteriores, conforme a las caracteristicas
comunicadas por el Cedente, sin que ello implique
la validacién de 1los posibles vicios ocultos
existentes en el momento de cesidn al Fondo de los

Derechog de Crédito Adicionales.

La Oferta de Cesidn tendra el carécter de

irrevocable y vinculante.

Antes de las 17:00 horas del Dia Ha&bil anterior
a la correspondiente Fecha de Compra, la Sociedad
Gestora remitird& al Cedente comunicacién escrita de
la aceptacidén de cesidn de Derechos de C(Crédito
Adicionalesg, acompafiada de un archivo informatico
con el detalle de 1los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados y las caracteristicas de los
mismos que fueron comunicadas por el Cedente. Se

adjunta como Anexo 9 modelo de la comunicacién de

aceptacidén a remitir por la Sociedad Gestora.
Forma de 1la cesidén de Derechos de Crédito

Adicionales.

La cesidn de los Derechos de Crédito
Adicionales se llevard a cabo mediante la emigidn

de nuevosg certificados de transmisién de hipoteca
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que se correspondan con los Préstamos objeto de
cesidn. A estos efectos, Caja Madrid procedera a
emitir un nuevo Titulo Miltiple representativo de
los certificados de transmisién de hipoteca que
recoja el numero de Certificados de Transmisidn de
Hipoteca que existan en esa fecha y las nuevas
caracteristicas de los mismos como consecuencia de
las modificaciones habidas en los tipos de interés
y en los principales de los Préstamos participados,
que serd canjeado por el gque se entregue en la
Fecha de Constitucién del Fondo o en la anterior
Fecha de Compra. La Sociedad Gestora dejara
constancia mediante acta notarial de la emigidn del

Titulo Mlaltiple correspondiente.

Comunicacién a la CNMV,

En cada nueva adquisicién de Derechos de
Crédito Adicionales, 1la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMV la siguiente documentacidn:

- Por Cifradoc, el detalle de todos 1los

Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y
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sus caracteristicas principales. La remisién de los
archivos informéticos seguird el formato del

documento adjunto a 1la presente Escritura de

Constitucién como Anexo 10.1 Asimismo, se detallan

en el Anexo 10.2 aquellos campos del fichero

informatico en el que se detallaran los Derechos de
Crédito Adicionaleg gque se ceden al Fondo.

-~ Declaracidn escrita de la Sociedad Gestora,
sugcrita también por el Cedente, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen todos los
Requisitos de Eleccidn, individuales y globales,
establecidos para su cesidn al Fondo, ademas de las
declaraciones y garantias que se recogen en la
Estipulacién 2.1.4 de la presente Escritura de

Constitucidn.

- Copia del nuevo Titulo Maltiple.

- Informe de auditoria anual (en los mismos
términos que los previstos para la cesidén de los
Derechos de Crédito Iniciales), sobre los Derechos
de Crédito Adicionales que, en su caso, se hayan
cedido hasta el 26 de noviembre de 2004 y 28 de

noviembre de 2005,

- Certificado de homogeneidad de los activos.—

En el supuesto de que, en cualquier momento y
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por cualquier motivo, el sistema Cifradoc no
pudiera ser utilizado por la Sociedad Gestora, las
partes se comprometen a celebrar y otorgar
cualesquiera documentos de cesgién sean requeridos
por la CNMV, todos los costes motivados por esta

causa seran a cargo de Caja Madrid.

(d) Precio de 1la cesién de 1los Derechos de

Crédito Adicionales.

El precio de cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales serda el importe equivalente al valor
nominal del principal pendiente de pago de los
Derechos de Crédito Adicionales que se cedan al
Fondo (el “Importe de Adquisicién”), en la
correspondiente Fecha de Compra. A estos efectos,
el Cedente comunicara por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 11:00 horas de la Fecha de
Compra, el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito Adicionales que se transmitan en dicha
fecha y enviard de nuevo el archivo informatico con

dichos Derechos de C(Crédito Adicionales con las
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modificaciones habidas desde el anterior envio.

El precio debera ser integramente satisfecho
antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia
Habil, valor ese mismo dia, de la correspondiente
Fecha de Compra. El1 pago se efectuard mediante
orden cursada por la Sociedad Gestora al Cedente
para que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero a nombre del Fondo

el Importe de Adquisicién o, en su caso, en la

Cuenta de Excedentes de Tesoreria.

La diferencia entre los Fondog Disponibles para
la Recompra y el Importe de Adquisicidn quedaré
como remanente en la Cuenta de Tesoreria y/o, en su
caso, en la Cuenta de Excedentes de Tesoreria.

2.2.6 Regponsabilidad del Cedente.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
cédigo de Comercio, regponde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
log Derechos de C(Crédito, asi como de la
personalidad con la que efectGa la cesidn pero no
asume resgponsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses, o
de cualguier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de 1los Préstamos. Tampoco
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asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidn, ni otorgara garantias o avales.
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades
del Cedente en cuanto a la administracién de 1los
Derechos de Crédito cedidos, y sin perjuicio de las
declaraciones y garantias realizadas por el Cedente
y que se recogen en la Estipulacién 2.1.4 de 1la
presente Escritura de Constitucidén  y a los

Requisitos de Eleccidén en la Fecha de Constitucién

2.2.7 Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por Principal
de los Derechos de Crédito o por Intereses de los
Derechos de Crédito o por cualguier otro concepto.—

2.2.8 Términos y condiciones de las cesiones de

los Derechos de Crédito.

Cada cesidn de Derechos de Crédito se realizaré

mediante la correspondiente emisién de Certificados

I o en la correspondiente Fecha de Compra.
I - =




de Transmisién de Hipoteca y de conformidad con las

siguientes condiciones:

- La cesgién de cada Préstamo comprendera la
totalidad del principal pendiente de reembolso en
la presente fecha, en el caso de los Derechos de
Crédito cedidos mediante 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca descritos en la Seccidn
Segunda de la presente Escritura de Constitucidn, o
en la Fecha de Pago correspondiente, en el caso de
log Derechos de Crédito Adicionales, y la totalidad
de los interesesg pendientes de liquidacidn.

- El1 precio de cesgién de los Préstamos es a la
par, es decir, el principal pendiente de amortizar

en el dia de gu cesidén al Fondo.

~ La cesién al Fondo de los Préstamos seréd
plena e incondicional y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de los mismos.

- En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén, se
detectara gque alguno de los Derechos de Crédito
adolecia de vicios ocultos por no ajustarse a los
Requigitos de Eleccidn y a las declaraciones
degcritas en la Estipulacidén 2.1.4 de la presente

Escritura de Constitucién, es decir el que no se
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ajustara, en la Fecha de Constitucidén en el caso de
los Derechos de Crédito cedidos en el dia de hoy o,

en el caso de los Derechos de Crédito Adicionales,

en la correspondiente Fecha de Compra en que sean
objeto de cesién al Fondo, a las declaraciones
formuladas en la Estipulacién 2.1.4 de la presente
Escritura de Constitucidn y a los Reqguisitos de
Eleccién en 1la Fecha de Constitucién o en 1la
correspondiente Fecha de Compra en que sean objeto
de <c¢esién al Fondo, la parte que tuviere
conocimiento de dicha circunstancia lo notificara
por escrito a la otra, debiendo ambas partes dentro
de los treinta (30) Dias Habiles siguientes
proceder a la sustitucién del Derecho de Crédito
afectado por otro u otros con Saldo Nominal
Pendiente total igual o inferior, la seleccidén del-

cual debera realizarse en la forma establecida en

la Estipulacién 2.2.5 anterior.
La sustitucién se llevara a cabo mediante la

resolucidén simulténea de la cesidn del Préstamo
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afectado por el vicio oculto y la cesién al Fondo
del Prégtamo(s) que haya(n) de sustituirlo (en el
entendido de que debera cumplir las declaraciones
formuladas en la Estipulacién 2.1.4 de la presente
Escritura de Constitucidn y los Requisitos de
Eleccidn vy, en todo caso, el Saldo Nominal
Pendiente del Derecho de Crédito sustituto deberéa
ser igual o inferior (en cuyo caso, el Cedente
abonard al Fondo la diferencia) a aquél del Derecho
de Crédito sustituido) y que se llevara a cabo
mediante la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca afectado y la emigidén y
suscripcidén por el Fondo del Certificado de

Transmigién de Hipoteca que vaya a sustituirlo.

En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente
del Derecho(s) de Crédito sustituto sea inferior al
'del Derecho de Crédito sustituido, el Cedente
deberad reembolsar al Fondo la diferencia, tomando
en cuanta el valor nominal, los intereses
devengadog y no vencidos correspondientes asi como
cualesquiera cantidades impagadas y fallidas
relativos a dicho Derecho de Crédito, mediante su
abono en la Cuenta de Tesoreria en la fecha

correspondiente. Dicha devolucidén se abonard en la
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Cuenta de Tesoreria y formara parte de los Recursos

Disponibles aplicdndose (inicamente a la adgquisicién
de Derechos de Crédito Adicionales o a la

amortizacién de los Bonos.

Dicha cesidén se realizarada con las mismas
formalidades establecidas para cada adquisicidn de
Derechos de Crédito Adicionaies, con obligacidn
para la Sociedad Gestora de remitir a la CNMV la
declaracién de que el Préstamo sustituto cumple los
Requisitos de Eleccidn y las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 2.1.4 de la presente
Escritura de Constitucidn y el archivo informético
con el detalle de las caracteristicas del mismo.——

Para aquellos supuestos, igualmente
excepcionales, en que la sustitucidén no fuera
posible, en opinidén fundada de la Sociedad Gestora,
comunicada al Cedente y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, el Cedente se compromete a 1la
devolucidn, en efectivo, del Saldo Nominal

Pendiente del correspondiente Derecho de Crédito y

—_ — T
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llos intereses devengados y no pagados hasta la
fecha. Dicha devolucién se abonard@ en la Cuenta de
Tesoreria y formara parte de los Recursos
Disponibles aplicéndose UGnicamente a la adquisicién

de Derechos de C(Crédito Adicionales o a la

amortizacién de los Bonog.

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Derechos de Crédito sera
comunicada a la CNMV vy a las Agencias de

Calificacidn.

- Caja Madrid serad responsable frente al Fondo
de cualesquiera daflos y perjuicios experimentados
por éste como resultado del ejercicio del derecho
de compensaéién por cualgquiera de los Deudores,
debiendo pagar al Fondo una cantidad igual a
aquélla que hubiere sido objeto de compensacién por
el Deudor correspondiente mds, en su caso, los
intereses devengados por dicha cantidad desde la
fecha en gque tuvo lugar la compensacidn (inclusive)
hasta la fecha de su pago por Caja Madrid al Fondo
~(exclusive) calculados al tipo establecido en el
Préstamo correspondiente. Dicho pago se abonara en
la Cuenta de Tesoreria y/o, en su caso, en la

Cuenta de Excedentes de Tesoreria y formard parte
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de los Recursos Disponibles que se aplicarén

conforme al orden de prelacidén de pagos descrito en

la Estipulacidn 6.2 posterior.

2.2.9 Enajenacidén de los Derechos de Crédito. —

En virtud de lo establecido en la Estipulacién
1.7, la ©Sociedad Gestora esta facultada para.
proceder a la enajenacién de 1los Derechos de
Crédito y, por consiguiente, a la extincién vy
liguidacidén anticipada del Fondo cuando, en una
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito sea inferior al 10% del Importe

Maximo de los Derechos de Crédito.

Asimismo, la Sociedad Gestora concede al
Cedente un derecho de recompra sobre los Derechos
de Crédito cuando en una Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior al 10% del Tmporte Maximo de los Derechos

de Crédito.

A dicho efecto, el precio de venta de 1los

Derechos de Crédito se fijard conforme a lo

266568770




establecido en la estipulacién 1.8 anterior vy
Gnicamente se podrdn enajenar los Derechos de
Crédito y, en consecuencia, proceder a la extincién
del ‘Fondo, cuando la venta de 1los Derechos de
-Crédito pendientes de amortizacidén, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria y/o, en sﬁ caso, en la Cuenta de
Excedentes de  Tesoreria, permita una total
cancelacidén de todas las obligaciones pendientes
con log titulares de los Bonos y respetando 1los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacidn
sea preferente geglin lo descrito en la Estipulacidn
6.2 posterior, y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

2.2.10 Descripcién de derechos que, a favor de
su titular, confieren los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.

En concreto, los Préstamos confieren 1los

siguientes derechos:

(i) la totalidad de las cantidades devengadas

por la amortizacién del principal de los Derechos

de Crédito;

(ii) la totalidad de las cantidades devengadas




I PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

I1012003

TIMBRE
DEL ESTADO
PRESH Bon”
8

5G6568768

por los intereses ordinarios de 1los Derechos de

Crédito;

(iii) cualesquiera cantidades o activos
percibidos por ejecucidn judicial o notarial de las
garantias o por la enajenacidén o explotacidn de los
inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucidn de las
garantias hipotecarias, o© en administracidén vy
posesidn interina de 1la finca (en proceso de
ejecucidén), adquisicidén al precio de remate o
importe determinado por resolucidn judicial; y

(iv) todos los posibles derechos o}
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del
Cedente, incluyendo no  sdélo las derivadas de los
contratos de seguros cedidog por el Cedente al
Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Derechos de Crédito.

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores contra los Préstamos vy,

por tanto, quedan directamente afectados por la

h---------




evolucidn, retrasos, anticipos o cualquier otra

incidencia de los mismos.

2.3 ACCIONES EN CASO DE 1IMPAGO DE LOS

PRESTAMOS .

El Administrador aplicara igual diligencia y
procedimiento de reclamacidn de las cantidades

debidas y no satisfechas de los Préstamos que en el

resto de préstamos de su cartera.

Adicionalmente, Caja Madrid se obliga a
informar semestralmente a la Sociedad Cestora, en
representacidén del Fondo, vy, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificacionesgs de
tipos de interés Y, puntualmente, de los
requerimientos de pago, acciones judiciales, vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten a los
Préstamos. Agimismo, Caja Madrid facilitard a 1la
Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta le
pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos vy,
en especial, la documentacién precisa para el

inicio, en su casgo, por la Sociedad Gestora, de

accioneg judiciales.
En todo caso, corresponderd a la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio de la

e e e - AP . .
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totalidad de 1las facultades que, en caso de
incumplimiento como consecuencia de la falta de
pago del Deudor, se atribuyen a los titulares de
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982 (tal y como fue modificado

por el Real Decreto 1289/1991).

En consecuencia, en el supuesto de
incumplimiento del pago de wun Certificado de
Transmisién de Hipoteca por razén del impago del
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondri de las
siguientes facultades previstas en el articulo 66
del Real Decreto 685/1982 (tal vy como fue
modificado por el Real Decreto 1289/1991):

(a) Compeler a Caja Madrid, en calidad de

Administrador, para que inste la ejecucidn

hipotecaria.
(b) Concurrir en igualdad de derechos con Caja
Madrid, en cuanto entidad emigsora de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la

_____h______E::::::zb
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ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualguier

procedimiento de ejecucién instado por aquélla.

(¢) Si el Cedente no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la Sociedad Gestora, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, quedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidn
hipotecaria del Préstamo, tanto por principal como
por intereses y el Cedente quedard obligado a
emitir una certificacién del saldo existente del

Présgtamo.

(d) En caso de paralizacién del procedimiento
"seguido por el Cedente, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, como titular
del Certificado de Transmisién de  Hipoteca
correspondiente, podrd subrogarse en la posicidén de
aquella y continuar el procedimiento de ejecucidn,
sin necesidad del transcurso del plazo seflalado.——

En los casos previstos en los pérrafos (c) y
(d), 1la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra instar del Juez competente la

incoacién o continuacién del correspondiente
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procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original del Certificado de
Transmigidn de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en la letra (c¢)
precedente y Certificacién Registral de inscripcién
y subsistencia de la hipoteca, para el caso de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y el
documento acreditativo del saldo reclamado.

El Fondo, en su calidad de titular de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo, a través de la Sociedad Gestora,
concurrir en igualdad de  derechos con el
Administrador en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podrad, en los términos previstos en
los articulos 647 y 670 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil en relacién con los articulos 571 vy
siguientes y 681 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su c¢rédito. La

Sociedad Gestora procederd a la venta de los

o
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inmuebles adjudicados en el plazo mis breve posible

en condicioneg de mercado.

Los costes Yy provisiones de fondos
correspondientes, en su caso, a los procedimientos
ejecutivos seflalados en esta Estipulacidn serén por

cuenta del Fondo.

2.4 LA CUENTA DE TESORERIA.

Los términos y condiciones de la Cuenta de
Tegsoreria se describe en la Estipulacidén 5.2 de 1la

presente Escritura de Constitucidn.

2.5 EL FONDO DE RESERVA.
Los términosg y condiciones del Fondo de Reserva
se describen en la Estipulacidén 5.3 de la presente

Egscritura de Constitucién.

3. REGIMEN DE ADMINISTRACION Y GESTION DE LOS

ACTIVOS TITULIZADOS AGRUPADOS EN EL FONDO.

SUSTITUCION.

3.1 SERVICIOS A PRESTAR POR CAJA MADRID.

Caja Madrid, entidad Cedente de los Derechos de
"Crédito, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, y en el apartado 2.b) del articulo 2 del
Real Decreto 926/1998, se compromete a ejercer la

custodia, administracidén y gestidén de cobro de los
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Derechos de Crédito «cedidos al Fondo (los
"Servicios"), quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de dichos 8Servicios.

Caja Madrid, respecto de los Derechos de
Crédito que administre, se compromete a 1lo

siguiente:

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito, ya sea en via judicial o extrajudicial.——

para mantener o ejecutar las garantias vy
obligaciones que se deriven de los Derechos de

Crédito.

(iii) Tener en cuenta 1los intereses de los
titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura de

Constitucién del Fondo.

l (ii) Realizar cuantos actos sean necesarios




(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn.
.En particular, remitir a la Sociedad Gestora la
informacién descrita en el Anexo 12 a la presente

escritura.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes, en relacidn

con el desarrollo de sus servicios.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones.

(vii) En concreto el Cedente, respecto de los
Derechos de Crédito que administre, llevarda a cabo
las actividades que se describen a continuacidn:——

(a) Mantener todas las escrituras, contratos,
documentos y archivos relativos a log Derechos de
crédito que administre, y a cualguier otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean
relevantes en relacién con los mismos, Dbajo
custodia segura, y no abandonar la posesiodn,
cugstodia o control de los mismos, si no media el

previo consentimiento escrité de la Sociedad




l10/2003

1
i
1
i
|
1
1
i
|
1
i
1
1
1
i
1
1
1

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AT
TIMBRE
DEL ESTADO

Gestora, en nombre del Fondo, al efecto.

(b) El1 Cedente, respecto de los Derechos de
Crédito que administre, seguira cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos.
Derechos de Crédito o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar dque todos los pagos a
realizar por los deudores o por otras personas, en
virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
otro derecho accesorio a los mismos sean cobrados,
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos, en las fechas correspondientes,
obligandose el Cedente, como administrador de los
mismos, a realizar cuantos actos sean necesarios
para la efectividad y buen fin de los Derechos de
Crédito. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, en caso de que considerase que ello esg
necesario para la mejor defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos, podrd exigir que el

cobro de las cantidades gestionadas directamente
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por el Cedente se abone directamente en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el

Agente Financiero.

(¢) En caso de demora en los pagos a los que
vengan obligados los Deudores en virtud de 1los
Derechos de Crédito cedidos, el Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito
-desarrollard las actuaciones habituales para estas

gituaciones.

3.2 DURACION.

Los Serviciog geradn prestados por Caja Madrid
hasta que, una vez amortizados la totalidad de los
Derechos de Crédito, se extingan todas las
obligaciones asumidas por Caja Madrid en relacidn

con aquéllos.

La Sociedad Gestora, siempre gque ello esté
permitido por la legislacibén vigente y se obtenga,
en caso de ser necesario, la autorizacién de las
autoridades competentes, estd facultada para (i)
sustituir al Cedente como administrador de 1los
Derechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente para
que subcontrate o delegue la realizaciédn de dichas
obligaciones a la persona que, a Jjuicio de la

Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
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(ii)

(iii)

tercero;

(iv)

en los siguientes supuestos:

normativa

suspensién de
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adecuada para la realizacidén de dichas funciones,

sus obligaciones como prestador de los Servicios;

judicial para la

disolucidén o intervencién del Cedente;

(i) en caso de incumplimiento por el Cedente de

si se adoptara una decisidn corporativa,

liquidacidn,

fuese declarado en situacidn 1legal de
pagos, dquiebra o concurso o se

admitiera a tramite la solicitud presentada por un

Sociedad Gestora,

.En todo

sustitucién

los Bonos.

concurran hechos que, a Jjuicio de 1la

supongan un perjuicio o riesgo

caso, las causas dque

deberan ser graves ©

para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos.
motiven la
guponer un

perjuicio para los intereses de los titulares de

e

En el supuesto de que la legislacién aplicable.
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asi lo permita, el nuevo participante serd, en su
caso, designado por la Sociedad Gestora (teniendo
en cuenta las propuestas que el Cedente formule a
tal efecto), una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma gque no se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. La sustitucién,
siempre que ésta fuese legalmente posible, se
comunicarda a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, a las Agencias de Calificacién, al Cedente
y a los Deudores de los Derechos de Crédito en el
menor tiempo posible y utilizando para ello los
‘medios a disposicidén de la Sociedad Gestora.

3.3 DELEGACION.

Caja Madrid estard facultada para delegar en
cualesquiera terceros cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacién
crediticia asignada por las Agencias de
Calificacién no inferior a Pl en el caso de
Moody“s o de A-1 en el caso de S&P o en cualqguier
filial de Caja Madrid (el “Gestor Delegado”) la
realizacidén de todos © alguno de los Servicios que
se ha comprometido a prestar de acuerdo con 1lo

establecido en la presente Egcritura de

I'
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Constituciédn, siempre que tal delegacién sea
aprobada por la Sociedad Gestora. Quedarid a la
libre eleccidén de Caja Madrid la designacién del
tercero en concreto en quien pueda recaer el
nombramiento como Gestor Delegado, siempre con
sujecidn a los requisitos expuestos. En cualquier
caso, la delegacién de cualquier Servicio: (i) no
podra suponer ningin coste o gasto adicional para

el Fondo, (ii) habrad de ser legalmente posible vy

(iii) no sera posible si ocasiona una revisién a la
baja de la calificacidén crediticia otorgada a cada
Serie de Bonos. En cualquier caso, la delegacién no
eximira a Caja Madrid de sus responsabilidades como

proveedor de los Servicios.

3.4 RESPONSABILIDAD DE CAJA MADRID,
Caja Madrid se comprometerd a actuar en la
administracién de 1los Derechos de Crédito con la
diligencia de un comerciante prudente 1llevando a
cabo los Servicios en relacidn con los Derechos de

Crédito como si de activos propios se tratara y
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responderd ante la Sociedad Gestora de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.-

Si Caja Madrid incumpliera cualquiera de sus
compromisos u obligaciones en relacién con los
Servicios, la Sociedad Gestora podrd cumplir por si
misma, o exigir de Caja Madrid el cumplimiento de

tales obligaciones.

3.5 CUSTODIA DE CONTRATOS, ESCRITURAS,

DOCUMENTOS Y ARCHIVOS.

Caja Madrid mantendr&@ todos los contratos,
egcrituras, documentos Yy registros informticos
relativos a log Préstamos bajo custodia segura y no
abandonard la posesidén, custodia o control de los
mismos £i no media el previo consgentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser gque un
documento le fuere reqguerido para iniciar
-procedimientog para la ejecucidén de un Préstamo.
Asimismo, en los términos previstos en el Contrato
de S8ervicios Financieros, Caja Madrid custodiara
cualesquiera titulog representativos de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca en nombre y

por cuenta del Fondo.
Caja Madrid facilitard razonablemente el

acceso, en todo momento, a dichos contratos,
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escrituras, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o al Auditor del Fondo, debidamente
autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo solicita

la Sociedad Gestora, facilitari, dentro de los

siete (7) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud
y libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera

de dichos contratos, escrituras y documentos.

3.6 PAGO DE CANTIDADES AL FONDO.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizard de la siguiente forma:—.

- Los abonos por el Cedente se realizarén
mensualmente en la Cuenta de Tesoreria en el plazo
de los dos primeros Dias Habiles de cada mes
natural (en adelante, "Fecha de 1Ingreso") y se
referirdn a la cantidad recaudada por el Cedente,
en relacidén con los Derechos de Crédito que
administre, durante el mes natural anterior, sin
perjuicio de acordar posteriores ajustes en dicha

cantidad.

r




- Dicha cantidad serad confirmada o, en su
caso, ajustada por la Sociedad Gestora en cada
Fecha de Cobro, es decir, el dia 20 de cada mes, o,
en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente
anterior Dia HAabil. 8i el ajuste realizado por la
Sociedad Gestora en una Fecha de Cobro implicase el
abono de una cantidad adicional por parte del
Cedente a la Cuenta de Tesoreria, ésta sera
realizada en dicha Fecha de Cobro. Asimismo, si
éste ajuste implicase el reembolso de alguna
cantidad al Cedente, ésta serd realizada en dicha
Fecha de Cobro con cargo a la Cuenta de Tesoreria
y/o, en su caso, en la Cuenta de Excedentes de

Tesoreria.

- En el supuesto de que existieran
discrepancias entre el Cedente y la Sociedad
Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo, ambas partes trataradn de
solucionar dichas discrepancias sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningn acuerdo
.al regpecto antes de la Fecha de Cobro, se
efectuard por el Cedente entrega provisional al
Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad

Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
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perjuicio de acordar posteriores ajustes en dicha

cantidad.

8in perjuicio de lo anterior, (i) en el caso en
que la calificacién para riesgos a largo plazo del
Cedente se sitlie por debajo de A3 o calificacidn
equivalente segin la escala de Moody s, © que la
calificacidén para riesgos a corto plazo de la deuda.
no subordinada y no garantizada del Cedente se
sitGe por debajo de A-1 o calificacidn eguivalente
segin la escala de S&P el Cedente comenzarada a
ingresar semanalmente la cantidad que recaude de
los Derechos de Crédito que administre en la Cuenta
de Tesoreria; y (ii) en el caso de que la
calificacidén crediticia para riesgos a corto plazo
del Cedente se site por debajo de A-2 o
calificacién equivalenge segin la escala de S&P, el
Cedente comenzard a ingresar diariamente, la
cantidad que recaude de los Derechos de Crédito que

administre, en la Cuenta de Tesoreria.

3.7 FIJACION DEL TIPO DE INTERES.
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En relacidn con los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos sujetos a un tipo de interés
variable, Caja Madrid continuard fijando dichos
tipos de interés y formulando las correspondientes
‘comunicaciones y notificaciones de conformidad con
lo que se disponga a tal efecto en los respectivos

contratos.

3.8 ANTICIPO DE FONDOS.

Caja Madrid no anticipard, en ningln caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal o cuota
pendiente de vencimiento, intereses o carga
financiera, prepago u otros, derivados de los

Derechos de Crédito.

3.9 POLIZAS DE SEGUROS.

Caja  Madrid  deberd  utilizar  esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las podlizas de seguros suscritas en
relacién con cada unos de los Derechos de Crédito,
siendo Caja Madrid responsable frente al Fondo de
los perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor vy
con plenos efectos las pdlizas de segurog, asi como

el supuesto de que no se hayan suscrito dichas
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pdlizas.

Caja Madrid, como Administrador de los Derechos
de Crédito, deberd coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pbdlizas de seguros de acuerdo con los términos y
condiciones de los Derechos de Crédito y de las

pblizas de seguros.

3.10 INFORMACION.
Caja Madrid deberd mantener informada a la
sociedad Gestora sobre las actuaciones realizadas
en caso de demora y subasta de inmuebles y la
existencia de los vicios ocultos en los Derechos de

Crédito.

Caja Madrid debera preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacidén adicional que, en
relacidén con los Préstamos © los derechos derivados
de log mismos, la Sociedad Gestora razonablemente

solicite.

3.11 MODIFICACIONES EN LOS PRESTAMOS.

El Cedente, respecto de los Préstamos due
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administre, no podra, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
garantias objeto de 1los Préstamos por causa
distinta del pago de los mismog, renunciar o
transigir sobre ellas, novar los Préstamos,
condonarlos en todo o en parte © prorrogarlos ni,
en general, realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econémico

de las garantias o los Préstamos.

El Cedente no podrd, en ning(n caso:

(i) renegociar con los Deudores los términos y
condiciones de log Préstamos sin el consentimiento

de las Sociedad Gestora;

Toda renegociacidn de los términos Yy
condiciones de 1los Préstamos suscrita por el
Cedente, se producird exclusivamente con el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, conviniendo el Cedente en
recabar dicho Consentimienté de la Sociedad Gestora
tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor

ha solicitado una renegociacidn.

No obstante, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd dar instrucciones

al Cedente habilité&ndole para aceptar y consentir

il EN =N == "n W= .
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con cardcter general la modificacidén de alguno o
algunos de 1los términos y condiciones de los
Préstamos, sin serle requerida la comunicacién vy
consentimiento previos de la Sociedad Gestora; La
Sociedad Gestora podrd en cualguier momento
cancelar, dejar en suspenso o modificar 1las
instrucciones que hubiere cursado al Cedente.

En este sentido, la Sociedad Gestora consiente,
con carécter general, que el Cedente acuerde la

modificacidn:

(i) del interés de.alguno de los Préstamos (y
en consecuencia del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca) sujeto a la condicién de
que el tipo de interés medio de la cartera de
Préstamos se mantenga por encima del Tipo de
Referencia de los Bonos mas un margen no inferior a

0,85%; vy

(ii) de la fecha de vencimiento de Préstamos
que representen un porcentaje inferior al 10% de la

cartera de Préstamos en cada momento, sujeto a la
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condicién de que la nueva fecha de vencimiento no
sea, en ningin caso, posterior al mes de abril de

2028.

En caso de renegociacidn de los términos vy
condiciones de log Présgstamos, bien individualmente
consentida por la Sociedad Gestora, bien bajo las
instrucciones de habilitacién genérica por ésta
establecidas, la modificacién de las condiciones
aceptadas por el Cedente afectarén al Fondo.

(ii) entablar por su propio iniciativa, es
decir, sin que medie solicitud del Deudor Cedido,
la renegociacién de los términos y. condiciones de

los Préstamog Titulizados;

4. PASIVO DEL FONDO. EMISION DE BONOS.

4.1 IDENTIFICACION DEL PASIVO DEL FONDO.
El pasivo del Fondo estard integrado, desde la

fecha de la presente escritura hasta 1la total

amortizacidén de los Bonos, por:
(a) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos;

(b) el Préstamo Subordinado;

(c) por el importe dispuesto en cada momento

con cargo a la Linea de Liquidez; y

(d) por el importe dispuesto en cada momento

con cargo al Aval.

i
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo
1.1 del Real Decreto 926/1998, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos deberda ser superior al
cincuenta por ciento (50%) del saldo vivo o
dispuesto total del pasivo financiero del Fondo en

todo momento.

4.2 EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE

ACTIVOS.
Tal y como se ha seflalado en el Expositivo III
de la presente escritura, y segin consta en la

certificacidén adjunta como Anexo 1, el Consejo de

Administracién de la Sociedad Gestora, en su sesidn
de fecha 10 de julio de 2003, aprobd la emisidn de

los Bonos.

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura, realizard la Emisién de los Bonos de
conformidad con 1lo previsto en el Real Decreto
926/1998, y con sujecién a los términos vy

condiciones establecidos a continuacidn.




4,2,1 TImporte Total de 1la Emisidén. Importe
Nominal de cada Bono. Agrupacién en Clases vy

Series.

El importe total de la emisién de Bonos
ascenderd a quinientog millones (500.000.000) de
Euros de valor nominal y estard constituida por
cinco mil (5.000) Bonos de cien mil (100.000) Euros
de valor nominal cada uno. Dicho importe nominal
maximo se distribuird entre tres (3) Clases,

correspondiendo a cada una de ellas el siguiente

importe nominal total:

- Clase A: con un importe nominal total de
doscientos cincuenta y nueve millones (259.000.000)
de Furos, estd constituida por dos mil quinientos
noventa (2.590) Bonos de cien mil (100.000) Euros

de wvalor nominal cada uno (en lo sucesivo, 1losg

~"Bonos A").
- (Clase B: con un importe nominal total de
doscientos dieciséis millones (216.000.000) de
Euros, esta constituida por dos mil ciento sesenta
(2.160) Bonos de c¢ien mil (100.000) Eurog de valor
nominal cada uno (en lo sucesivo, los "Bonos B").
La Clase B est& integrada por dos series de Bonos

(i) Serie BCA: con un importe nominal total de
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ciento setenta y dos millonegs ochocientos mil
(172.800.000) Euros, estd constituida por wmil
setecientos veintiocho (1.728) Bonos de cien mil
(100.000) Euros de valor nominal cada uno (en lo
sucesivo, los "Bonos BCA"). Los Bonos BCA esta

garantizados por el Aval; y

(ii) Serie BSA: con un importe nominal total de
cuarenta y tres millones doscientos mil
(43.200.000) Euros, esta congtituida por

cuatrocientos treinta y dos (432) Bonos de cien mil

sucesivo, los "Bonos BSA") ;

- Clase C: con un importe nominal total de
veinticinco millones (25.000.000) de Euros, esté
constituida por doscientos cincuenta (250) Bonos de
cien mil (100.000) Euros de valor nominal cada uno

(en lo sucesivo, los "Bonos C").

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Clase
o Serie no implica la suscripcién o tenencia de los

Bonog de las otras Clases o Seriesg,

l (100.000) Euros de valor nominal cada uno {(en 1lo




El precio de la emisién de los Bonos de todas
‘las Series serd de cien mil (100.000) Euros por
Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emiten al cien por cien

(100%) de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién

de los Bonos serdn por cuenta del Fondo.

4.2,.2 Moneda de la Emisidn.

Log Bonos de todas las Serieg estan denominados
en Euros. El1 Fondo efectuard todos sus pagos
derivados de los Bonos efectivamente en Euros.

4.2.3 Admisidén a cotizacidén de los Bonos.

En cumplimiento del articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora realizara de
manera inmediata la solicitud de admisgién de 1la
emisién en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado
secundario oficial organizado de valores, creado
por la Asociacidén de Intermediarios de Activos
Financieros. La ingcripcién de la emisién en el
Mercado AIAF se esgpera que esté concluida en el

plazo de treinta (30) dias desde 1la Fecha de

Desembolso,
La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se
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exigen para la admisién, permanencia y exclusidn de
valores en AIAF Mercado de Renta Fija segln la
legislacién vigente y los requerimientos de su

organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora,

por cuenta del Fondo, cumplirlos.

En caso de producirse un incumplimiento en el.
mencionado plazo de la admisidén a cotizécién de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
en un periédico de difusién nacional, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha

prevista para la admisién a cotizacién de los

valores emitidos.

4.2,4 Forma de representacion.

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta. De conformidad con
el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio
de anotaciones en cuenta Yy compensacién y
liquidacién de operaciones bursdtiles, bastara la

presente escritura para la representacién de los

5G6568756




Bonos por medio de anotaciones en cuenta.

4.2.5 Designacidén de la entidad encargada del

Registro Contable.

La Sociedad Gestora solicitard a la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
.Liquidacién de Valoreg, S.A. ("Iberclear") (con
domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira n° 8) la
llevanza del registro contable de 1log Bonos
emitidos de forma que se efectle la compensacidén y
liquidacién de los mismos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacién en AIAF Mercado de Renta
Fija y representados mediante anotaciones en cuenta
gque tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un

futuro por Iberclear.

La llevanza del registro contable de los Bonos
correspondera al TIberclear y a las entidades
participes en el mismo. En el Registro Central a
cargo del Iberclear se llevard para cada entidad
participes: a) una cuenta que refleje el saldo de
los Bonos de que sea titular en cada momento cada
entidad participe, y b) otra cuenta que refleje el
saldo global de los Bonos que cada entidad adherida

tenga  registrados en sus cuentas a nombres de
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terceros.

En 1los registros contables a cargo de las’
entidades participes se 1llevardn las cuentas
correspondientes a cada titular de Bonos, que

expresaran en todo momento el saldo de los que le

pertenezcan.

La comisidén en concepto de inclusidén en el
Registro Central de Iberclear serd a cargo del
Fondo, no repercutiéndola y no existiendo comisién
alguna en concepto de mantenimiento del saldo.

No obstante, las entidades participantes en
Iberclear podradn establecer, de acuerdo con la
legislacidn vigente, las comisiones vy gastos
repercutibles al tenedér de los Bonos en concepto
de administracidén de valores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido

comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como

organismo supervisor.

4.2.6 Régimen juridico de los Bonos.

La constitucién del Fondo y la emigidén de Bonos

|




con cargo al mismo se encuentran amparados por el
Real Decreto 926/1998 y por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales segin resulte del registro contable
llevado por Iberclear pudiendo expedirse

certificados de legitimaciédn a solicitud del

titular de los Bonos y a su coste.

Los Bonos podran ser 1libremente transmitidos
‘por cualquier medio admitido en Derecho. La
transferencia de 1la titularidad de cada Bono se
instrumentard por transferencia contable. La
inscripeciédn de la transmisiédn en favor del
adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicién de los titulos y
desde este momento la transmisién serad oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos repregentados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la

adguigicidén haya obrado de mala fe o con culpa
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grave.

De conformidad con el articulo 25 del Real
Decreto 116/1992, logs derechos al cobro de
intereses y cualesquiera otros de contenido
econdmico se ejercitardn a través de las entidades

adheridas o encargadas en cuyos registros estén

inscritos los Bonos o con su asistencia.
El servicio financiero de los Bonos se realiza
a partir del flujo de ingresos de los Préstamos

incorporados al Fondo. El1 Fondo dispone de

riesgo de inguficiencia de los recursos del Fondo
que han sido consideradas suficientes por las
Agencias de Calificacibén para otorgar a cada Serie
de Bonos la calificacién referida en la
Estipulacién 4.2.13 de la presente Escritura de

Constitucgidn.

Cualquier disputa relativa al Fondo que pueda-
surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya

sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos

I protecciones globales que cubren hasta un limite el




y la Sociedad Gestora, se someterd a los Tribunales
y Juzgadosg espafioles, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder a las partes.

4.2.7 Tipo de interés nominal.

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizardn, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segln las reglas de prelacién descritas en
la Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de
Constitucién. A efectos del devengoe de 1los
intereses de todas las clases, la emigién de Bonos
se entenderd dividida en sucesivog periodos de
tiempo (“Periodos de Devengo de Intereses”).

El primer Periodo de Devengo de Intereses

comenzard en la Fecha de Desembolgo, inclusive, y

‘concluird en la primera Fecha de Pago (seglin se
define este concepto a continuacidn), exclusive. E1
sequndo y sucesivos Periodos de Devengo de Interés
comenzardn en la Fecha de Pago en que haya
concluido el Periodo de Devengo de Intereses
inmediata y respectivamente anterior, inclusive, vy
concluirdn en la Fecha de Pago inmediata vy

regspectivamente siguiente, exclusive.

Se entiende por "Fecha de Pago" los dias 26 de

mayo y 26 de noviembre de cada afio durante la vida
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del Fondo o, si cualquiera de tales fechas no fuere
un Dia H&bil, el primer Dia H&bil inmediatamente
posterior a la fecha en cuestidén. La primera Fecha
de Pago sera el 26 de mayo de 2004. Se endiente por
"Dia HAabil" aquellos dias que no sean sébados,
domingos o festivos en Madrid en los que opere con
normalidad el sistema TARGET (Trans-European

Automated Real-Time Gross-Settlement Express

Transfer System) .

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual, variable
semestralmente y con pago semestral. Dicho interés.
se pagard por semestres vencidos, en cada Fecha de
Pago, sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono
al cierrre de la Fecha de Pago en la que se inicie
el Periodo de Devengo de Intereses. El interés
nominal se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de

Intereses para el que hubiere gido determinado,

e — T

h---------




calculédndose sobre la base de un afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias.

El tipo de interés que devengaradn los Bonos de
cada una de las Clases y Series que integran la
emigién durante cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el resultante de sumar, (i) el Tipo
de Interés de Referencia determinado éste seglin se
establece mas adelante, y que resulta comin a todas
las Clases y Series de Bonos, y redondeado a la
milésima del entero mids prdéximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza, mas

(ii) el margen aplicable a cada Clase y Serie de

Bonosg, tal y como se indica més abajo.

Tipo de Interés de Referencia: El Tipo de
Interés de Referencia para la determinacidén del
tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las
. Clases y Series serda el EURIBOR a seis (6) meses o,
en caso necesario, su sustituto, determinado segin

se expone a continuaciédn.

Determinacidén del Tipo de Interés de Referencia
de 1los Bonos: La determinacién del EURIBOR se

ajustara a las reglas descritas en este apartado.—

i
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En cada una de las Fechas de Determinacidn, la
Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de
Referencia, que sera igqual al EURIBOR, entendido

Ccomo:;

(i) El tipo EURIBOR a seis meses gque resulte de

la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11

horas de Jla mafiana (C.E.T.) de la Fecha de
Determinacién, en bhase 360. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es aquélla que vrefleja el

contenido de la pégina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra
pagina que pueda reemplazarla en este servicio) .—

(ii) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
el nitmero (i) anterior, se estard al tipo EURIBOR a
seis meses que resulte de la pantalla de BLOOMBERG,
en la pagina correspondiente, a las 11 horas de la
mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn.

(iii) En ausencia de tipos segln lo seflalado en
los nimeros (i) y (ii) anteriores, se estard, a la

media simple de los tipos de interés interbancario




de Londres para las operaciones de depdsito no
‘transferibles en euros a seis (6) meses de
‘vencimiento ofertadogs a las 11 horas de la mafiana
(C.E.T.) en la Fecha de Determinacién por Citibank,
N.A., Sucursal en Londres, Deutsche Bank, Sucursal
en Londres, Barclays Bank PLC, Sucursal en Londres
y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., siendo

dicho tipo de interés solicitado a estas entidades

de manera simulténea.

En el supuesto de que alguna(s) de las
entidades contactadas no suministrara (n)
declaracién de cotizaciones, serd de aplicacién el
tipo que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos declarados por al menos dos de

las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los apartados (i), (ii), y (iii), se estara al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

interesges inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservard log listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o BLOOMBERG
0, en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
‘las entidades mencionadas en el apartado (iii)

anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

- Em N BN BN o o o
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Interés de Referencia determinado.

8in perjuicio de lo anterior, para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se fijara el Tipo
de Interés de Referencia de 1los Bonos como el
EURIBOR vigente para un pericdo equivalente al
periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y
la primera Fecha de Pago (egto es, el 26 de mayo de

2004) .

Fecha de Determinacidén del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos: La
fecha de determinacién ("Fecha de Determinacidn")
del Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo
de Devengo de Intereses sera el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago (o en la Fecha de
Constitucién en el caso del primer Periodo de

Devengo de Intereses) en que comience el Periodo de

Devengo de Intereses de que se trate.
Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de

Determinacién, la Sociedad Gestora calculara vy

h---------




determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando medios de prensa de
ambito estatal u otros canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de 1la informacién en tiempo y

contenido.

Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Clases de Bonos:—
El Margen aplicable a cada Serie de Bonos es el

que figura en cada Serie de Bonos segln la tabla

siguiente:
Serie/ Margen minimo

A : 0,26 %.

BCA: 0,04 %.

BSA: 0,60 %.

C: 1,65 %.

Formula para el calculo de los intereses de los
Bonos: El1 calculo de log intereses devengados por
los Bonos de todas las Clases y Series, durante
cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizaréa
por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente

formula:
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=N *px
1 i t 360
donde:
I, = es el importe total de intereses

devengados por los Bonos en el Periodo de Devengo

de Intereses,

N; = es el Saldo Nominal Pendiente de log Bonos

de la correspondiente Serie al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.

r; = es el tipo de interés de los Bonos de 1la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido para la Serie de que se

trate.

ni = es el nimero de dias del Periodo de

Devengo de Intereses.

En el supuesto de que, conforme al orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn
6.2 de la presente Escritura de Constitucidn, los

Recursog Disponibles del Fondo fueran insuficientes:

h---------




para pagar a los titulareé de los Bonos BCA, los
intereseg que les correspondan reéibir en una Fecha
de Pago, conforme a 1lo establecido en este
apartado, la Sociedad Gestora solicitard a la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera
que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo la
cantidad que sea necesaria para el pago de los
intereses de los Bonos BCA con cargo al Aval al que
se refiere la Estipulacidn 5.4 de la presente

Escritura de Constitucidn.

Una vez solicitada la disposicién del Aval, 1la
'Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo digpondrd de la Linea de Liquidez segn
lo descrito en la Estipulacidn 4.4 de la presente

Escritura de Constitucién.

Lugar que ocupan los pagos de los intereses de
los Bonos en la prelacidén de pagos del Fondo:

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A se sitQa en el punto (iv) conforme al
orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de

Constitucidn.
El page de intereses devengados y no pagados a

los Bonogs de la Serie BCA y BSA en anteriores
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Fechas de Pago se sitGa en el punto (v) conforme al
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién 6.2 posterior. En el supuesto de
liquidacidén o extincidén del Fondo el pago de 1los
intereses de los devengados y no pagados a los
Bonos de la Serie BCA y BSA en anteriores Fechas de
Pago se postergara al punto (xi) del orden de

prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

6.2 posterior.
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie BCA y BSA se sitla en el punto (vi)
conforme al orden de prelacidén de pagos establecido
en la Estipulacidén 6.2 de la presente Egcritura de
Constitucidn. En el supuesto de liquidacién o
extincidédn del Fondo el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie BCA y BSA se postergara al punto
(xii) del orden de prelacidén de pagos establecido'
en la Estipulacidn 6.2 de la presente Escritura de

Constitucidn.

El pago de intereses devengados por los Bonos

‘¢::::::f*#ﬂ-tr- _——‘““::::::::;
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de la Serie C ge sgitua en el punto (vii) conforme
al orden de prelacidén de pagos establecido en la
Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de
Constitucidén. En los supuestos en que se cumpla la
circunstancia descrita en el punto (vii) b) del
orden de prelacién, o se liquide o extinga el
Fondo, el pago de los intereses de los Bonos de la
Serie C se postergard al punto (xv) del orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién
6.2 de la presente Escritura de Constitucidn.

4.2.8 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de intereses.

Los intereses devengados por cada Bono se
liquidardn vy abonaran en cada Fecha de Pago,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
para ello de acuerdo con el orden de prelacién de
'pagos previsto en la Estipulacién 6.2 de 1la
presente Escritura de Constitucidn, de conformidad
con las siguientes reglas: (a) log intereses
devengados por cada una de las Clases de Bonos se
pagaran de modo secuencial, de suerte que no se
procederd al pago de los intereses devengados por
los Bonos de una Clase posterior mientras no hayan

sido integramente pagados los intereses devengados

.




I PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

l 10/2003

SR,
TIMBRE
DEL ESTADO

566568748

por los Bonos de la Clase anterior sin perjuicio de
que los intereses de la Serie BCA puedan ser
pagados por la ejecucidén del Aval; (b) 1los
intereses devengados por los Bonos de las Series
BCA y BSA se pagaran a prorrata dentro de cada una
de tales Series, y (c) el pago de los intereses
devengados por los Bonos de una misma Serie tendra
gsiempre lugar a prorrata entre 1los mismos.

En el caso de que en una Fecha de Pago el Fondo
no cuente con liquidez suficiente para hacer frente
al pago de los intereses devengados por los Bonos
de una o mds Series de conformidad con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
6.2 de la presente Escritura de Constitucién,
quedara aplazado el pago de los intereses’
devengados que no hayan podido ser satisfechos. Las
cantidades aplazadas de intereses que los titulares
de log Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaridn en la primera Fecha de Pago siguiente en

que el Fondo cuente con liquidez suficiente a tal




efecto. Las cantidades aplazadas de intereses no
devengaran a favor de los titulares de los Bonos
interés de demora alguno. La prelacién de pagos se

recoge en la Estipulacidén 6.2 de la presente

Escritura de Constitucién.

De conformidad con lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucidn, en el supuesto de que en
una Fecha de Pago no hubiere Recursos Disponibles
suficientes para atender al pago de los intereses
de los Bonos BCA, se procedera a la ejecucién del

Aval del Estado.

Si, solicitada la disposicién del Aval, el
Estado no desembolsara las cantidades solicitadas
en el plazo necesario para atender al pago de los
intereses de los Bonos BCA, la Sociedad Gestora

dispondré a tal efecto de la Linea de Liquidez,

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
.de los Bonos y su importe serd deducido, en su

caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El servicio financiero de la emisién de Bonos
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se realizari a través de Caja Madrid, gque actuara
como  agente de pagos, utilizando  para la
distribucién de los importes, IBERCLEAR y 8Sus

entidades participantes.

4.2.9 Amortizacidédn de los valores.

(a) Precio de reembolso.
El valor de amortizacién o “Precio de
reembolso” serd de cien wmil (100.000) eurocs por
Bono, equivalente al cien por cien (100%) de su

valor nominal, libre de gastos para el titular del

Pago no comprendida dentro del Periodo de Compra,

tal y como se establece en los apartados

inmediatamente gsiguientes.
(b) Caracteristicas comunes a la amortizacidn

de los Bonos de todas lag Clases.

El vencimiento de los Bonos se producird en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la

fecha de liquidacidén del Fondo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en relacidén con

l Bono, pagadero progresivamente en cada Fecha de




el Aval, los Bonos se amortizardn parcialmente en
‘cada Fecha de Pago no comprendida dentro del
Periodo de Compra (mientras no ocurra alguna de las
circunstancias descritas en los puntos (ii) a (x)
de la Estipulacién 2.2.5 de la presente Escritura
de Constitucidn, corresponderd la primera Fecha de
Pago al dia 26 de mayo de 2006), siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y hasta donde
alcancen los Recursos Disponibles, de conformidad
con las siguientes reglas: (a) cada una de las
Clases de Bonos se amortizard de modo secuencial,
de suerte que no se procederia a la amortizacién de
los Bonogs de la Clase C mientras no hayan sido
integramente amortizados todos los Bonos de la
Clase B y no se procederada a la amortizacién de los
Bonos de la Clase B mientras no hayan sido
integramente amortizados todos 1los Bonos de la
Clase A sin perjuicio del funcionamiento del Aval;
y (b) los Bonos de una misma Serie ge amortizarén

siempre en la misma proporcidn sgin perjuicio del

funcionamiento del Aval.
La Sociledad Gestora abonard en nombre y por
cuenta del Fondo y a través del Agente Financiero,

el precio de reembolso de los Bonos a los titulares
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legitimos de los mismog, de acuerdo con las normas
de funcionamiento que a tal efecto tenga

establecidas en cada momento Iberclear.

La amortizacidém de los Bonos se realizard de
acuerdo con lo previsto en el presente apartado. En
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, una vez.
satisfechos los conceptos que ocupan una posicidén
preferente en el orden de prelacién de pagos
descrito en 1la Estipulacidén 6.2 de 1la presente
Escritura de Constitucidn, aplicard los Recursos
Disponibles a amortizar los Bonos segin lo descrito
a continuacidén. En cada Fecha de Pago, una vez
finalizado el Periodo de Compra, previamente a
aplicar los Recursos Disponibles y a los efectos de
calcular la cantidad a amortizar (“Cantidad a
Amortizar”) se determinard una cantidad igual a la
diferencia positiva entre el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos en la Fecha de Pago anterior
(incluyendo los importes dispuestos Y no

reembolsados con cargo al Aval para el pago de

h---------




principal de 1los Bonos BCA en Fechas de Pago

anteriores y excluyendo las cantidades solicitadas
al Aval para el pago de principal y no anticipadas
por la Linea de Liquidez en la anterior Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

-de Crédito no Fallidos en el Ultimo dia del mes

natural anterior al de la Fecha de Pago.
(c) Amortizacidédn de Principal de log Bonos de

la Clase A.

La amortizacidén de los Bonos de la Clase A
ocupa el lugar (x) en el orden de pagos establecido
en la Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de

Constitucidn.

En cada Fecha de Pago, una vez finalizado el
Periodo de Compra, se determinard una cantidad (en
lo sucegivo, la “Cantidad a Amortizar de la Clase
A") que serd igual a la menor de las siguientes
cantidades, (i) la Cantidad a Amortizar en dicha
Fecha de Pago, o (ii) el Saldo Nominal Pendiente de

los Bonos A.

La amortizacidén de los Bonos A se realizarad en
cada Fecha de Pago una vez finalizado el Periodo de
Compra por un importe igual a 1la Cantidad a

Amortizar a la Clase A sujeta a la disponibilidad
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de recursos en el Fondo segin lo establecido en la
Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de

Constitucidén,

(d) Amortizacidédn de Principal de los Bonog de

la Clase B.

La amortizacién de 1los Bonos BCA y BSA no
comenzarad hasta tanto no se hayan amortizado
totalmente los Bonos A, sin perjuicio de la
ejecuciébn del Aval segin se describe en la
Estipulacién 5.4 de 1la presente Escritura de
Constitucidén. La amortizacién de 1los Bonos BCA
ocupa el lugar (xiv) en el orden de pagos
establecido en la Estipulacidén 6.2 de la presente

Escritura de Constitucién.

En cada Fecha de Pago, una vez finalizado el
Periodo de Compra, se determinard una cantidad (en
lo sucesivo, la “Cantidad a Amortizar de la Clase B
y Reembolso del Aval”) que serd igual a la menor de
las siguientes cantidades, (i) 1la Cantidad a

Amortizar en cada Fecha de Pago menos la Cantidad a

e

I N N I I BN BN BN IS I EE IS BN EE N B Em




Amortizar de la Clase A, o (ii) el Saldo Nominal
Pendiente de la Clase B en la Fecha de Pago
anterior més el saldo dispuesto y no reembolsado
del Aval en concepto de principal en Fechas de Pago

anteriores.

Agimismo, en cada Fecha de Pago se determinara
(a) una cantidad que serd igual al 20% de la
Cantidad a Amortizar de la Clase B y Reembolso del
Aval (en lo sucesivo, la “Cantidad a Amortizar de
los Bonos BSA”) y (b) otra cantidad que serd igual
a la diferencia positiva entre (i) el 80% de 1la
Cantidad a Amortizar de la Clase B y Reemboiso del
Aval y (ii) el saldo dispuesto y no reembolsado
del Aval en concepto de principal en Fechas de Pago
anteriores (en lo sucesivo, la “Cantidad a

Amortizar de los Bonos BCA”) .

La amortizacién de los Bonog BSA y los Bonos
BCA se realizard en cada Fecha de Pago una vez
amortizado totalmente los Bornos A por un importe
igual a la Cantidad a Amortizar a los Bonos BSA y
la Cantidad a Amortizar a los Bonos BCA
respectivamente, siempre que existan recursos
disponibles en el Fondo segln lo establecido en la

Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de

I |
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Constitucién.

La diferencia posgitiva entre (i) la Cantidad a
Amortizar de la Clase B y Reembolso del Aval y (ii)
Cantidad a Amortizar de los Bonos BSA y la Cantidad
a Amortizar de los Bonos BCA, se destinard al
reembolso del saldo dispuesto y no reembolsado del
Aval en concepto de principal en Fechas de Pago

anteriores.

(e) Amortizacién de Principal de los Bonog de

la Clase C.

La amortizacién de los Bonos C no comenzara
hasta tanto no se hayan amortizado totalmente los
Bonos B. La amortizacidén de los Bonos de la Clase C
ocupa €l 1lugar (xvi) en el orden de pagos

establecido en la Estipulacién 6.2 de la presente

Escritura de Consgtitucidn.

En cada Fecha de Pago, una vez finalizado el
Periodo de Compra, se determinard una cantidad (en’
lo sucesivo, la “Cantidad a Amortizar de la Clase

C”) que sera igual a la menor de las siguientes

h-----_----




cantidades, (i) 1la Cantidad a Amortizar en cada
Fecha de Pago, menos la suma de (a) la Cantidad a
Amortizar de la Clase A y (b) 1la Cantidad a
Amortizar de la Clase B y Reembolso del Aval, o

(ii) Saldo Nominal Pendiente de la Clase C en la

Fecha de Pago anterior.

La amortizacidén de los Bonos C se realizarid en
cada Fecha de Pago por un importe igual a la
Cantidad a Amortizar a la Clase C sgiempre que
existan recursos disponibles en el Fondo segln lo

establecido en la Estipulacién 6.2 de la presente

Escritura de Constitucidn.
(£) Vencimiento de los Bonos emitidos.
El vencimiento de los Bonos de todas las Series
"se producird en la Fecha en que estén totalmente
amortizados o en la fecha de vencimiento legal del

Fondo (el 26 de noviembre de 2030).

(g) Publicidad de 1los ' importes a pagar Yy
establecimientos a través de los cuales se atendera

el gervicio financiero de la emisidn.

Actuard como Agente Financiero Caja Madrid. E1
pago de intereges y amortizaciones se anunciara
utilizando medios de prensa de ambito estatal u

otrog canaleg de general aceptacién por el mercado

Il
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(AIAF, IBERCLEAR, etcétera) que garanticen una
difusién adecuada de la informacidén, en tiempo y

contenido.

Las fechas de notificacién de los pagos (en
adelante, las “Fechas de Notificacidn”) a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago, seréan log dias
24 de mayo y 24 de noviembre de cada afio hasta la
ligquidacién del Fondo, o el Dia Habil
inmediatamente anterior en caso de que éstos no lo

fueran.

(h) Amortizacidén anticipada.
Los Bonos se amortizardn anticipadamente como
consecuencia de la extincidn y liquidacidédn del
Fondo en 1los términos que se establecen en la
Estipulacién 1.7 de 1la presente Escritura de

Constitucidn.

4.2.10 Sexvicio financiero de la Emisidn.
El servicio financiero serda atendido a través
de Caja Madrid, en su condicidén de Agente

Financiero.
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A estos efectos, la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Caja Madrid
en la presente fecha, un Contrato de Servicios
Financieros por cuya virtud se apoderarda a Caja
Madrid, con carécter revocable, para que actie en

calidad de agente de pagos de la emisidén y, en tal

" concepto, satisfaga, a través de Iberclear, a las

correspondientes entidades participes en cuyos
registros estén inscritos 1los titulares de los

Bonog cuantas cantidades les fueran debidas a éstos

por el Fondo.
En particular, las obligaciones que asumird el

Agente Financiero son las siguientes:

(i) pagar al Fondo antes de las catorce horas
(14.00) (horario de Madrid) de la Fecha de
Desembolso el importe que, de conformidad con 1lo
establecido en el Contrato de Colocacién vy

Ageguramiento de Bonos abonen las Entidades

_Aseguradoras de Bonos, con fecha valor ese mismo

dia mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria;
(ii) entregar a la Sociedad Gestora los estados

de informacidn, debidamente cumplimentados por cada

una de las Entidades Aseguradoras, sobre la

difusidn alcanzada en la colocacidn de la Emisidn

|
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de Bonos, utilizando para ello el modelo al

regspecto establecido por la CNMV y desglosado para

cada una de las Series;

(iii) en cada una de las Fechas de Pago, previa
provisidén por la Sociedad Gestora (en nombre y por
cuenta del Fondo) de 1los fondos necesarios al
efecto, efectuar el pago de intereses y, en su

caso, de la amortizacidn de los Bonos;

(iv) antes de 1las doce horas de la mailana,
(12:00 p.m.) (hora CET “Central European Time”) del
segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago en qgue se 1inicie cada Periodo de
Calculo, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de
interés de referencia EURIBOR qgue servira de base
para el calculo del tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos durante dicho Periodo de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn

4.2.7 anterior,.

4,2,11 Garantias de la Emision.

Caja Madrid no garantiza en ninglin caso la

5G6568742




presente Emigidn, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto.

4,2,12 Suscripcidn y Aseguramiento.

(a) Colectivo de potenciales inversores.

Los valores han sido emitidos con el objeto de
su adquisicidn por inversores institucionales o
profesionales, sean éstos personas fisicas o

juridicas.

Una vez que la emisidn haya sido colocada en su
totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacién
en el mercado organizado oficial de la AIAF, los
Bonog podran adquirirse libremente a través de
dicho mercado de acuerdo con sus propias normas de

contratacién.

Efectos de la suscripcidén para los titularesg de
los Bonosg: La suscripcidén de los Bonos implica para

cada titular de los Bonos la aceptacién de 1los

términos de la presente Escritura de Constitucidn.-

(b) Aptitud legal de los Bonosg.

Los Bonos objeto de esta emisiédn gozan de lasg
siguientes consideraciones legales, a los efectos
de ser suscritos por determinados inversores:

(i) De acuerdo con el Real Decreto 2345/1996,

de 8 de noviembre, y la Circular de Banco de Espafla

[N
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de 27 de noviembre de 1998, los Bonos son

susceptibles de ser suscritos por Sociedades de

Garantia Reciproca;
(ii) de acuerdo con el Real Decreto 2486/1998,
de 20 de noviembre, los Bonos a emitir por el Fondo
podran ser adquiridos por las entidades
aseguradoras en cumplimiento de sus obligaciones de

provisiones técnicas;

(iii) de acuerdo con el Real Decreto 1307/1988,

de 30 de septiembre, los Bonos son aptos para ser

adquiridos por Fondos de Pensiones;

(iv) de acuerdo con el Real Decreto 1393/1990,
de 2 de noviembre, los Bonos podran ser adquiridos
por Instituciones de Inversidn Colectiva con las

limitaciones que establezcan las regulaciones

especificas para cada tipo de Fondo,

(v) de acuerdo con la Orden de 28 de mayo de
1999 por la que se modifica la Orden de 7 de junio
de 1990, de normas sobre suscripcidén de Convenios

de colaboracidn relativos a Fondos de Invergidn en

T — T
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Deuda del Estado, los Bonos podrédn ser adquiridos
por los Fondos de Inversidn Mobiliaria en Deuda del
Estado “Fondtesoro Renta” FIM, Fondos de Inversidn
de Activos del Mercado Monetario relativos a Deuda
del Estado “Fondtesoro Renta” FIAMM y Fondos de
Inversidn Mobiliaria en Deuda del Estado

- “Fondtesoro Plus”, FIM.

(c) Suscripcién, colocacidén y aseguramiento.—-
El periodo de suscripcidn comenzard el Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (19 de
diciembre de 2003) a las 9:00 horas de la maflana y
terminarda en la Fecha de Desembolso (22 de
diciembre de 2003) a las 9:00 horas de la mafiana.—
Las peticiones de suscripcién deben dirigirse a
las oficinas de Caja Madrid y Lehman Brothers
International (Europe) (en lo sucesivo, las

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”) en 1los

lugares que se citan a continuacidn:
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid. —

Torre Caja Madrid.

P° de la Castellana 189.

28046 Madrid.

Teléfono: 91 4239297,

Fax: 91 4239734.

- o -
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Lehman Brothers Intermational (Europe).

25 Bank Street,

El4 S5LE Londres.

(Reino Unido) .

Teléfono: +44 (0)20 7102 1000.

Fax: +44 (0)20 7102 2641,

Los Bonos no suscritos durante el Periodo de
Suscripcidn seran desembolsados por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, de tal modo que cada
una de ellas cubra la diferencia entre el importe

respectivamente asegurado y el colocado.

Colocacidn.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de
acuerdo con la naturaleza de la emisidén y las
practicas habituales en estos mercadog, podran
colocar los Bonos asegurados con discrecionalidad,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Colocaciédn vy Aseguramiento entre la Sociedad
Gestora y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras,

velando en todo caso porgque no se produzcan
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tratamientos discriminatorios entre las peticiones

gue tengan caracteristicas similares, no obstante
lo cual, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
podran otorgar prioridades a las peticiones de sus

clientes que estimen convenientes.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos, deberdn abonar a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, antes de 1las 10:00
horag de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisidén que corresponda por cada Bono adjudicado.—

Los suscriptores de losg Bonog podran solicitar
a la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de
la cual hayan realizado la suscripcidn, un
documento acreditativo de la titularidad de 1los
Bonos suscritos, gin perjuicio de que la
titularidad de 1los Bonog ge acreditard por la
correspondiente anotacién en el registro contable

de los Bonos, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.

La presente emisidén de Bonos de Titulizacidn se
encuentra dividida en dos Tramos, el Tramo Nacional
y el Tramo Internacional. La divisién por Clases y

Series de ambos serd la siguiente:

= o ==
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Importe (euros)

129,500,000

Tramo Nacional 50
mene & 129.500.000
Tramo 50 .5 .
Internacional
86.400.000
Tramo Nacional 50
Bono BCA _
Tramo 50 6.400.000
Internacional
51.600.000
Tramo Nacional 50
Bono BSA
21.600.000
Internacional
12.500.000
Tramo Nacional 50
Bono C
12.500.000

Tramo

Internacional 50

Total Tramo 250.000.000

Nacional 50

TOTAL

Total Tramo 250.000.000

Internacional 50

Aseguramiento.

e ﬂ

Tram
l ° 50




La Sociedad Gestora celebrard, con cardcter
previo a la constitucién del Fondo y por cuenta de
éste, con las entidades mencionadas en la letra (c¢)
anterior un Contrato de Colocacién y Aseguramiento,
por el cual estas entidades se comprometen a
suscribir o a conseguir, bajo su responsabilidad,
suscriptores para los Bonos, por los importes
mencionados en el apartado anterior, siendo cada
una de ellas responsable de su respectivo importe
asegurado. La colocacién de los Bonos se realizard
durante el Periodo de Suscripcidn. Dicha
colocacidn, y la adjudicaciédn que cada asegurador
asegura en virtud del Contrato de Colocacién vy
Aseguramiento, se realizara libre Y

digcrecionalmente por éste.

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacidédn constituird un supuesto de resolucidn
del Aval, de la constitucidn del Fondo, de 1la

emisién de los Bonog por parte del Fondo y del

Contrato de Colocacidn y Aseguramiento.
El desembolso de los compromisog de suscripcidn

asumidos por cada asegurador se efectuard en hora
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no posterior a las 11:00 de la maflana, hora de
Madrid, del dia de la Fecha de Desembolso, mediante
abono por cada Entidad Aseguradora y Colocadora del

importe que 1le corresponda en la Cuenta de

Tesoreria, valor ese mismo dia.

En contraprestaciéﬁ al compromiso asumido por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, éstas
recibiran una comisidn de aseguramiento Y
colocacidn la cual se encuentra recogida dentro de

los gastos iniciales del Fondo. Cada una de las

siguientes comisiones por cada Serie de Bonos,
calculadas sobre el importe nominal por cada una de
ellas asegurado, todo ello en virtud del Contrato

de Colocacidédn y Aseguramiento:

Importe Comision de
Entidad Asegurado (% Aseguramiento y
sobre el importe Colocacidén (%
total de cada sobre el importe
Serie) asegurado)
Caja de Serie A: 50 % |Serie A: 0,125 %
Ahorros y Monte de (161.875 Euros)

Piedad de Madrid Serie BCA: 50 % [Serie BCA: 0,02 %
(17.280 Euros)

I Entidades Aseguradoras de los Bonos recibiran las




Serie BSA: 50 % [Serie BSA: 0,125%
(27.000 Euros)

Serie C: 50 % |Serie C: 0,125 %
(15.625 Euros)

Serie A: 50 % |Serie A: 0,125 %
(161.875 Euros)

Lehman Serie BCA: 50 % |Serie RCA: 0,02 %
Brothers (17.280 Euros)

International Serie BSA: 50 % |Serie BSA: 0,125%
(Europe) (27.000 Euros)

Serie C: 50 % [Serie C: 0,125 %
(15.625 Euros)

Los  Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituirén como tales
en virtud de su inscripciéh en el correspondiente
registro contable, de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 116/1992, vy, asimismo, con los
plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada de la compensacién y liquidacién de los

Bonog, IBERCLEAR.

4.2.13 Calificaciones.

(a) Agencias de Calificacidn.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo financiero de los Bonog a las agencias
internacionales Moody's Investor Service Espafia,
S.A. (en adelante, "Moody's") y a Standard &
Poor's (en adelante, "S&P" y Moody's y S&P, en
adelante cada una, una "Agencia de Calificacidn", y

ambas conjuntamente, las "Agencias de
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Calificacion"), ambasg entidades calificadoras

reconocidas por la CNMV,
(b) cCalificaciones otorgadas a la Emisién de

los Bonos.

Con fecha 10 de diciembre de 2003, Moody's ha
asignado a cada Serie de Bonos la calificacidn que
a continuacidn se detalla y espera asignar una

calificacién final idéntica antes de la

finalizacién del Periodo de Suscripcién:

Serie / Calificacion.

A: Aaa.

BCA: Adaa.

BSA: AaZ2.

C: Baal.

Con fecha 10 de diciembre de 2003, 8&P ha
asignado a cada Serie de Bonos la calificacidn que
a continuacidédn se detalla y espera asignar una
calificacién final idéntica antes de la

finalizacidén del Periodo de Suscripcidn:

Serie / Calificacidn.

hll I EE Il I Bl I N BN D B BN BN TN BN B N e




A: AAA,

BCA: AA+.

BSA: AA.

C: BEB.

(en adelante, conjuntamente con la calificacién

otorgada por Moody's, las "Calificaciones", vy
cualguiera de ellas, individualmente, una
"Calificacidn") .

Si alguna de las Agencias de Calificacidén no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Sugcripecidén las calificaciones a cada Serie de
Bonos, esta circunstancia constituirda un supuesto
de regolucién del Aval, de la constitucién del
Fondo y de la emigidén de los Bonos y se comunicaria

inmediatamente a la CNMV.

4.3 EL PRESTAMO SUBORDINADO.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrara con Caja Madrid en
esta misma fecha un contrato de  préstamo
subordinado, de cardcter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de VEINTE MILLONES
CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (20.450.000) de
‘euros que serda depositado en la Cuenta de

Tesoreria. Dicho importe es igual a la suma de las

O EE SR o W
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siguientes cantidades (i) DIECISIETE MILLONES
SETECIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (17.750.000)
correspondientes a la dotacién del Fondo de
Reserva, (ii) UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (1.250.000) correspondientes al pago de los
gastos iniciales del Fondo mas (iii) el importe‘
destinado a cubrir el desfase en la primera Fecha
de Pago entre el devengo y el cobro de los
intereses de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca y el devengo y pago de los intereses de
los Bonos(este desfase se debe a que los Bonos
devengan intereses hasta la primera Fecha de Pago,
mientras que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca solamente devengaradn intereses hasta la
fecha de pago de cada uno de ellos correspondiente
al mes natural anterior a la primera Fecha de Pago)

y que serd el resultado de la siguiente férmula:——




* *
I ALl

donde:
di: es el nimero de dias desde el pago del

préstamo i-é&simo en abril de 2004 hasta la primera

Fecha de Pago.
N;i: es el importe inicial del Préstamo i-é&simo.-
Iz: Tipo de Referencia de los Bonos mis el

Margen Medio Ponderado de los Bonog para el primer

Periodo de Devengo de Intereses.

Objeto.

El importe del Préstamo Subordinado se
destinard por la Sociedad Gestora (i) a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago
del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses
de los Derechos de Crédito, (ii) al pago de los
gastos iniciales del Fondo y (iii) a la dotacién
del Fondo de Reserva como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas (incluidos losg Derechos de
Crédito Fallidosg) y con la finalidad de permitir

los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
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orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de

Constitucidn.

Remuneracidén variable.

Debido al caracter subordinado del Préstamo
Subordinado, en relacién con el resto de ias
obligaciones del Fondo y a que su devolucidn total
depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asi como de la evolucién de los tipos de
interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,
la remuneracién del Préstamo Subordinado tendrd un
componente de cardcter variable relacionado con la

evolucién de los riesgos del Fondo.

En consecuencia, la “Remuneracién variable del
Préstamo Subordinado” serd igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre (i) los intereses y
otras cantidades asimilables recibidas de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, més los
rendimientos generados por las inversiones del

Fondo atribuibles a las mismas, mas, la cantidad

h---------




neta que se derive del Contrato de Swap y (ii) los

gastos (incluyendo impuestos) del Fondo y ello en
el entendido de que en ninglGn caso el importe de
dicha remuneracidén podrd ser superior a los
Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago una vez
satisfechos los conceptos que ocupan una posicidn
preferente en el orden de prelacidén de pagos

descrito en la Estipulacidn 6.2 posterior.

Intereses.
La remuneracidén del Préstamo Subordinado se
realizard sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un

diferencial del 0,15%.

El pago de dichos intereges estard sujeto al
orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de

Constitucidn.

Amortizacidn.

La amortizacién del Préstamo Subordinado en

cuanto a:

(1) el importe destinado a cubrir el desfase en
la primera Fecha de Pago, serd igual a los

Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago una vez

o
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satisfechos los conceptos que ocupan una posicién
preferente en el orden de prelacidén de de pagos
descrito en la Estipulacidén 6.2 posterior;

(ii) el importe destinado al pago de log gastos
iniciales, se realizara en diez (10) cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales
tendra lugar en la primera Fecha de Pago (siendo
previsible que la primera Fecha de Pago tenga lugar
el 26 de mayo de 2004) y las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn
al orden de prelacién descrito en la Estipulacién
6.2 de la presente Escritura de Constitucidn.

(iii) el importe destinado a la dotacidén del
Fondo de Reserva, se realizarid en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que en cada
Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con sujecidn al orden de prelacidn de
pagos previsto en la Estipulacién 6.2 de la
presente Escritura de Constitucidn (es decir,

cuando se produzca un exceso sobre el Nivel Minimo

h---------




del Fondo de Reserva Requerido).

La totalidad de 1las cantidades que deba
abonarse al prestamista, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado, estardn sujetas al orden de
prglacién de pagos establecido en la Estipulacién
6.2 de la presente Esgcritura de Constitucidén, y en
congecuencia, sdlo serdn abonadas al Cedente en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Recursos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender las obligaciones
del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xviii)
.del mencionado apartado para el caso de los
interegses y (i) a (xix) para el caso del principal..

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en 1los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los RecCcursos

Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el

orden de prelacidén establecido.
Lag cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a
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favor de éste.

4.4 LINEA DE LIQUIDEZ.

El Fondo contara con una 1linea de liquidez
desde el momento de su constitucidén, gque sera
concedida por Caja Madrid, de acuerdo con 1los
términos y condiciones del contrato de crédito (en
lo sucesivo, el "Contrato de Linea de Liquidez")
que suscribe la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, simultdneamente al otorgamiento

de la presente Escritura de Constitucién, de las

siguientes caracterigticas:

Acreditante.

En el supuesto de que en cualquier momento de
la vida de los Bonos, la calificacién de la deuda
no subordinada y no garantizada a corto plazo de
Caja Madrid tuviera asignada una calificacidn
crediticia inferior a Pl en el caso de Moody s, ©
de A-1 en el caso de S&P para riesgos a corto
plazo, el Cedente, en un plazo miximo de treinta

(30) Dias Habiles a contar desde el momento en que

e =

h---------




tenga lugar tal rebaja, deberd optar por una de las

alternativas siguientes:

(i) obtener de una entidad de crédito con una
calificacién a corto plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada igual o superior a Pl
en el caso de Moody“ s y de A-1 en el caso de S&P un
aval solidario a primer requerimieﬁto en garantia
de sus obligaciones bajo el contrato de Linea de

Liquidez, siempre y cuando no suponga una rebaja de

la calificacién de los Bonos;

(ii) ceder su posicién contractual en el
Contrato de Linea de Liquidez a una tercera
entidad, cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo sea, al menos calificada Pl por Moody”s
y de A-1 en el caso de S&P, en los términos que

-estime pertinentes la Sociedad Gestora.

(iii) disponer en su totalidad del importe de
la Linea de Liquidez, abonando dicho importe en la

Cuenta de Tesoreria.

Todos 1los costes y gastos incurridos en el
cumplimiento de las anteriores obligaciones
correrdn por cuenta de Caja Madrid. No obstante,
los impuestos incurridos en el cumplimiento de las

anterioreg obligaciones correrdn por cuenta del
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obligado tributario, salvo los correspondientes al
Fondo, que serian asumidos por Caja Madrid.

Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los pérrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

Importe.

El importe mdximo de la Linea de Liquidez sera

de VEINTE MILLONES (20.000.000) Euros.

Objeto.
Proporcionar al Fondo las cantidades necesarias
para anticipar a los titulares de los Bonos de la
Serie BCA los importes que el Estado deba
satisfacer en concepto de intereses y principal de

los Bonos de dicha Serie como consecuencia de la

ejecucidén del Aval.

Vencimiento.
El Contrato de Linea de Liquidez venceri en la
fecha de extincién del Fondo o en la fecha en que

los Bonos BCA hubiesen sido completamente

h------_--




amortizados.

Intereses y comisiones.

Las cantidades dispuestas por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
amparo del Contrato de Linea de Liquidez devengaran
diariamente intereses en favor de Caja Madrid. Los
intereses se devengaradn sobre la base de log dias
efectivamente transcurridos y un afio de trescientos
segenta (360) dias, ligquidandose y pagandose en
cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable

serd igual al Tipo de Referencia.

La Linea de Liquidez devengard una comigidn de
digponibilidad del 0,10% anual, calculada sobre la
media de las cantidades no dispuestas y liquidable

en las Fechas de Pago.

Los 1intereses que devenguen 1la Linea de
Liquidez y la comisién de disponibilidad se pagardn
lconforme al orden de prelacidn establecido en la
Egtipulacidén 6.2 de 1la presente Egcritura de

Constituciédn.

Reembolso.

El importe dispuesto en virtud de la Linea de
Ligquidez deberd ser reembolsado por la Sociedad

Gestora, en nombre vy por cuenta del Fondo, con
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cargo a las cantidades satisfechas por el Estado en
virtud del Aval y tan pronto como se reciban éstas.-

4.5 FORMA DE FINANCIACION DEL FONDO.

El Fondo se financiard a través de: (i) la

emisién de Bonos; (ii) el Préstamo Subordinado y

(1iii) la Linea de Liquidez.

La composicién del pasivo del Fondo no variara
durante 1la vida del mismo. La financiacién con
Bonos excede del cincuenta por ciento (50%) de

dicho pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el

5. REGLAS A LAS QUE SE AJUSTARA EL FONDO.

OPERACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL FONDO.

5.1 ESTRUCTURA ECONOMICO FINANCIERA DEL FONDO._—

El valor patrimonial del Fondo serda nulo en

cada momento.
A lo largo de la vida del Fondo, el Activo del

mismo estara constituido por:

- E1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo.

I articulo 1 del Real Decreto 926/1998.




- El1 galdo en cada momento de la Cuenta de

Tesoreria (y, en su caso, el saldo en cada momento

de la Cuenta de Excedentes de Tesoreria).

- E1 importe no amortizado de los gastos de

constitucidn del Fondo.

El pasivo del Fondo estard compuesto a lo largo

de la vida del mismo por:

- El1 &aldo de Nominal Pendiente de los Bonos

emitidos.

- El saldo pendiente de devolucidén del Préstamo

Subordinado
- El importe de ejecucién del Aval del Estado,

€n su caso.

- El importe dispuesto de la Linea de Liquidez,

en caso de disposicidn.

El importe del activo y del pasivo del Fondo
irad disminuyendo a lo largo de la vida del mismo
como consecuencia del pago de 1log Derechos de
Crédito por parte de 1los Deudores y de la
consiguiente amortizacidn  progresiva  por la
" Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
del Préstamo Subordinado, de los Bonos y, en su

caso, del importe dispuesto de la Linea de

Liquidez.
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La Sociedad Gestora concertara en nombre y por
cuenta del Fondo diversos contratos con la
finalidad de neutralizar las diferencias de tipo de
interés entre los Derechos de Crédito incorporados
al Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito. Dichos contratos son, ademas
del Contrato de Préstamo Subordinado y del Contrato
de Linea de Liquidez, el contrato de apertura de la

Cuenta de Tesoreria y un Contrato de Permuta

5.2 LA CUENTA DE TESORERIA.

* Simultaneamente al otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn, la Sociedad Gestora
aperturara con Caja Madrid una cuenta corriente en
Euros (la "Cuenta de Tesoreria") gque se regird por
lo dispuesto en el correspondiente un contrato de

apertura de cuenta corriente en Euros y en el

Contrato de Servicios Financieros.

A través de la  Cuenta de Tesoreria se

l Financiera.
! —_— T




realizarédn, todos los ingresos que el Fondo debe

recibir de los Deudores, a través del Cedente, vy,
"en cada Fecha de Pago, todos los pagos del Fondo,
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.-
El Cedente prestard al Fondo 1los servicios
tipicos de mantenimiento y administracidén de dicha
cuenta, conforme a las précticas bancarias
habituales. Los gastos gque en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Tesoreria
gserdn con cargo a la entidad dque provea esta
Cuenta, todo ello salvo que los gastos  sean
causados por negligencia de la Sociedad Gestora.—
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Remuneracién.

Las cantidades deposgitadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo a
una tasa equivalente al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacién 4.2.7, que se
calculardn en funcién del saldo medio diario
durante el periodo que medie entre Fechas de Pago

(incluida la Fecha de Pago inicial e excluida la
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Fecha de Pago final) y se abonaridn semestralmente

en cada Fecha de Pago.

Sustitucidn.

En el supuesto de que la calificacién de Caja
Madrid otorgada por las Agencias de Calificacién
para su deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo fuera rebajada a una calificacibén inferior a
Pl en el caso de Moody s o de A-1 en el caso de S&P
u otra equivalente explicitamente reconocida por
las Agencias de Calificacidén, el Agente Financiero
deberd poner en practica, a satisfaccién de la
Sociedad Gestora en nombre y representacién del
Fondo, dentro de los quince (15) dias siguientes a
tal rebaja, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a 1los
compromisos derivados del mantenimiento de la

Cuenta de Tesoreria:

(i) Obtener garantias o compromisos similares

de una entidad o entidades de crédito con
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calificaciédn de su deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo no inferior a Pl en el
caso de Moody's y A-1l en el caso de S8&P, u otra
equivalente explicitamente reconocida por 1las
Agencias de Calificacidn, que garantice los
compromigos descritos en el Contrato de Servicios
Financieros en relacidén con la Cuenta de Tesoreria,
.siempre y cuando no suponga una rebaja de la
calificacién de los Bonos ni perjudique 1los

intereses de los titulares de los Bonos.

(ii) Encontrar una entidad con calificacidén
crediticia de su deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo no inferior a Pl en el
caso de Moody's y A-1 en el caso de S&P u otra
explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacién, para que asuma las funciones Agente
Financiero del Fondo en términos sustancialmente
similares al Contrato de Servicios Financieros (y

en todo caso aceptables a juicio de la Sociedad

Gestora) .

En caso de que el Agente Financiero no adopte
alguna de las opciones descritas anteriormente, o
comunique su decisiébn de no ejercitarlas a la

Sociedad Gestora, esta Ultima, por cuenta del
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Fondo, deberd dentro del plazo de treinta (30) dias
referido, sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacidén crediticia de su deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo no
inferior a P1 en el caso de Moody” s y A-1 en el
caso de S&P u otra explicitamente reconocida por
las Agencias de Calificacién, para que asuma las
funciones Agente Financiero del Fondo en términos
sustancialmente similares al Contrato de Servicios
Financieros (y en todo caso aceptables a juicio de

la Sociedad Gestora).

Mientras el Agente Financiero (Caja de Madrid),
mantenga la calificacidén crediticia de su deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo para su
riesgo a corto plazo de A-1 en la escala de 8&P, la
Cuenta de Tesoreria no podrd tener en ningan
momento, un saldo superior al diecinueve por ciento
(19%) del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (en

adelante, el “Limite de 8aldo de 1la Cuenta de'

Tesoreria”) .
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8i se superase el Limite de Saldo de la Cuenta
de Tesoreria, la Sociedad Gestora debera
notificdrselo por escrito a S&P el Dia Habil
anterior a recibir un abono en 1la Cuenta de
Tesoreria y S&P tendrd un plazo de cinco (5) Dias
Habiles para notificar a la Sociedad Gestora si
alguna de las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacién a los Bonos se podria ver
afectada por dicha superacién del Limite del Saldo
de la Cuenta de Tesoreria y en caso de que asi
fuera, la Sociedad Gestora deberd proceder a la
apertura de una nueva cuenta de tesoreria (en
.adelante, la “Cuenta de Excedentes de Tesoreria”)
en una entidad financiera con una calificacién para
su deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de al menos A-1+ en la escala de S&P y P-1 de
Moody~ s, Yy transferir cualesquiera importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria que excedan
del Limite de Saldo de la Cuenta de Tesoreria. De
la misma forma, la Sociedad Gestora transferird de
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, cualesquiera
importes depositados en la misma hasta que el saldo
de la Cuenta de Tesoreria alcance el Limite del

galdo de la Cuenta de Tesoreria. La remuneracidén de
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la Cuenta de Excedentes de Tesoreria gerd fijada en

el momento de su apertura de acuerdo con la entidad

financiera elegida.

5.3 EL FONDO DE RESERVA.

Como wmecanismo de garantia ante posibles
pérdidas (incluidos 1los Derechos de Créditos
Fallidos) y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen
de prelacidn de pagos descrito en la Estipulacién

6.2 de la presente Escritura de Constitucién, se

Regerva” .

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo.
Subordinado por un importe de DIECISIETE MILLONES
SETECIENTOS CINCUENTA MIL (17.750.000) Euros, esto
es, un importe igual al 3,55% del Saldo Nominal
Pendiente de 1los Bonos en dicha Fecha de

Desembolso.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,

I constituird un depésito denominado “Fondo de




el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos gue en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos descrito
en la Estipulacién 6.2 de la presente Escritura de

Constitucidn.

El Nivel Minimo del Fondo de Resgerva sera la

menor de las siguientes cantidades:

- El1 3,55% del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos en la Fecha de Degsembolso,

- E1 7,10% de la suma del Saldo Nominal

Pendiente de la emisidén de Bonos.

En ningtin caso el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podrd ser inferior al 1,72% de la suma del
valor nominal inicial del conjunto de la emisidn de

Bonos.

No podré reducirse el Nivel Minimo del Fondo de

-Reserva en el caso de:

1) Que el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito que tengan la consideracidn de
Derechos de Crédito en Mora igual © superior a 90
dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito no Fallidos en cualquier

momento.
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2) No hayan transcurrido tres afios desde la

dltima Fecha de Compra.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva

se depositardn en la Cuenta de Tesoreria.

5.4 AVAL DEL ESTADO.

Mediante Orden Ministerial que se firmard en la
fecha de constitucidén del Fondo, el Ministerio de
Economia otorgard un Aval al Fondo en garantia de
la totalidad del principal y los intereses de los
Bonos BCA de acuerdo con lo siguiente (en adelante,

el "Aval" o el "Aval del Esgstado"):

- E1 Aval garantizarad con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos BCA condicionando su efectividad a (i)
que se registre en la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores del Folleto Informativo; (ii) que se
otorgue la Escritura de Constitucién del Fondo y
su inscripcién en el Registro de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores, (iid) la

*_‘====:r'"-”ﬂ"' _—::::::2:=
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confirmacidn como finales por 1las Agencias de

. Calificacidén, antes del inicio del Periodo de
Suscripeidn, de las calificaciones asignadas con

cardcter provisional a cada una de las Series de

Bonog, (iv) que no se produzca la resolucidn del
Contrato de Colocacidén y Aseguramiento de la
Emisién de Bonos; y (v) la remigibn de la

documentacién mencionada en el siguiente péarrafo a

la Direccién General del Tesoro y Politica

Financiera.

La Sociedad Gestora debera remitir a 1la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la Escritura de Constitucién
del Fondo, (iii) declaraciones de Caja Madrid
seflalando que los Préstamos relnen las condiciones
del Convenio Marco de Colaboracidn anexo a la Orden
de 28 de diciembre de 2001, en su versidn
modificada por la Orden EC0/1064/2003, de 29 de
abril, y que son en su totalidad, tanto en el
momento de constituciédn del Fondo como en cada
fecha de cesién de Derechos de Crédito Adicionales,
'préstamos otorgados a pequeflas y medianas empresas

de acuerdo con la Recomendacidén de 3 de abril de
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1996 de la Comisién Europea u otra que la
sustituya, (iv) una copia de las cartas de las
Agencias de Calificacién por las que comuniquen las
calificaciones definitivas otorgadas a cada una de
las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada
del acta notarial del desembolso de la suscripcién
de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

- El Aval se ejecutara respecto de la Serie

BCA, en cada uno de los siguientes supuestos y por

las siguientes cuantias:

(a) en el caso de que en una Fecha de Pago, el
importe de los Recursos Disponibles una vez
realizados los pagos que tienen un orden de
prelacién anterior conforme al orden de prelacidén
establecido en el apartado V.4 de este Folleto sean
inguficientes para abonar los intereses
correspondientes a los Bonos BCA. En este supuesto,
el Aval se ejecutara por la diferencia existente
entre los intereses devengados en dicha Fecha de

Pago por los Bonos BCA y los Recursos Disponibles,
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una vez realizados los pagos que tienen un orden de
prelacidén anterior conforme al orden de prelacidn
egtablecido en el apartado V.4 de este Folleto; ——

(b) en el caso de que en una Fecha de Pago
existiera un déficit de amortizacidn de los Bonos
de la serie BCA, definido este concepto como la
diferencia positiva entre la Cantidad a Amortizar
de los Bonogs BCA y los Recursos Disponibles
aplicados a la amortizacidn de los Bonos BCA una
vez realizados los pagos que tienen un orden de
prelacidén anterior conforme al orden de prelacidn
establecido en el apartado V.4 de este Folleto (en
lo sucesivo “Déficit de Amortizacién de los Bonos
BCA”) . En este supuesto, el Aval se ejecutard en la
misma cuantia que la de dicho Déficit de

Amortizacién de los Bonos BCA.

Cada ejecucidén del Aval se llevard a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en dicha Fecha de Pago, a la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera, en el
caso en el que se declare la concurrencia de las
situaciones descritas, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada no de tales

conceptos. El desembolso de las cantidades
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requeridas en virtud del Aval, sera realizado,
previa comprobacién, por la Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera en un plazo maximo de
noventa (90) dias contados a partir de la fecha de’
recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora, mediante su abono en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

- Sin perjuicio de log mecanismos establecidos
en la Estipulacidn 4.4 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, la Sociedad Gestora podra
arbitrar otros mecanismos para, en caso de que se
produzca 1la situacidén contemplada en el parrafo
anterior, se abone a los titulares de los Bonos BCA
la totalidad o parte del importe de la obligacidn
de pago en su misma fecha de vencimiento natural,
aun sin haber recibido el importe correspondiente
al Aval del Estado, correspondiendo al Fondo
soportar, en su caso, el coste derivado del citado

mecanismo. En este sentido, con el fin de poder

h---‘------




abonar a los titulares de 1logs Bonos BCA las
cantidades debidas en concepto de principal e
intereses en la Fecha de Pago correspondiente, la
Sociedad Gestora contratard con Caja Madrid, en la
Fecha de Constitucidén, la Linea de Liguidez cuyas
caracteristicas se indican en la Estipulacidén 4.4
de la presente Escritura de Constitucién. En caso
de utilizarse de un mecanismo disgtinto a la Linea
de Liquidez (i) serd comunicado previamente a la
CNMV y Agenciags de Calificacidén (ii) el coste de
dicho mecanismo serad soportado por el Fondo, no
pudiendo suponer un coste mayor que el de la citada
Linea de Liquidez y (iii) dicho mecanismo no podréd
suponer ningln perjuicio para los intereses de los
titulares de los Bonog BCA con respecto al uso de

la Linea de Liquidez.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, hubiera digpuesto de la Linea de
Liquidez para adelantar 1los pagos que corresponda a
logs Bonos BCA conforme a lo establecido en 1la
Estipulacién 6.2 de 1la presente Escritura de
Constitucidén, las cantidades que el Fondo reciba
del Estado con cargo al Aval se destinardn a la

devoluciédn de los importes dispuestos con cargo a
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dicha Linea de Liquidez tan pronto como se reciban.-
- La prestacidn del Aval no devengara comisidn

alguna.

- La Sociedad Gestora debera comunicar a la
Direcciébn General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie BCA,
el saldo vivo de la Serie BCA y al final de cada
ejercicio, ademd@s, una estimacidén de la carga

financiera de 1la Serie BCA para el ejercicio

siguiente.

Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacidén del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el orden
de prelacién establecido en la Estipulacién 6.2 de
la presente Escritura de Constitucidn. E1l reintegro
de los importes dispuestos con cargo al Aval, tanto
si hubieren sido dispuestos para el pago de
intereses como para el reembolso del principal de
los Bonos de la Serie BCA, se realizard@ en cada una

de las siguientes Fechas de Pago, hasta su-

P--—--—-—---




reembolso total y se hard con cargo a los Recursos
Disponibles, conforme al orden de prelacidn
establecido en la Estipulacidn 6.2 de la presente

Escritura de Constitucién.

- E1 Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente log Bonos BCA; en todo caso

vencerd el 26 de noviembre de 2030.

5.5 CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE PERMUTA

DE INTERESES (SWAP).

La Sociedad Gestora celebrard, en
repregentacidn y por cuenta del Fondo, con Caja
Madrid un Contrato de Permuta Financiera de
‘Intereses o Swap cuyos términos méds relevantes se

describen a continuacidén.

Parte A: La sociedad Gestora, en representacidn

vy por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Madrid.

5.5.1 Cantidades a Pagar por la Parte A.

Suma de 1los intereses efectivamente cobrados
hasta el Gltimo dia del mes natural anterior a la
Fecha de Pago, en el entendido gque los intereses
cobrados pero que correspondan a Caja Madrid por

haberse devengado antes de la Fecha de Desembolso
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no se consideraran intereses efectivamente

cobrados.
5.5.2 Cantidades a Pagar por la Parte B.
En cada Fecha de Pago, la Parte B abonarid una

cantidad que resulta de la aplicacidn de las reglas

siguientes:

(i) En cada Fecha de Pago, el "Importe Nocional
Total" serd igual a la suma de los "Importes
Nocionales Mensuales" correspondientes a las seis

Fechas de Cobro inmediatamente precedentes.

Nocional Mensual"™ serd igual a la suma de los
"Importes Nocionales Individuales" correspondientes

a dicha Fecha de Cobros.

(iii) Se entiende por "Importes Nocionales.
Individuales" la cantidad que, en relacidén con cada
Préstamo, resulte de dividir (a) los importes
devengados y cobrados por el Fondo en concepto de
intereses en virtud del Préstamo correspondiente y

hasta la Fecha de Cobros correspondiente entre (b)

l (ii) En cada Fecha de Cobros, el "Importe
. e T




el tipo de interés aplicable al Préstamo en la

Fecha de Cobro en que se calcule.

(iv) La Parte B abonarid a la Parte A una

cantidad igual al resultado de sumar:

(a) el productb de: (a) el Importe Nocional
Total por (b) el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonog aplicado durante el Periodo de Devengo de
Intereses que finaliza en dicha Fecha de Pago més

un margen del 0,90 %; y

(b) en su caso, el producto de: (i) la cantidad
del Importe Maximo de Adquisicidén no Invertida en
la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
por (ii) el Margen Medio Ponderado de los Bonos
(calculado en dicha Fecha de Pago), por el nimero
de dias del Periodo de Devengo de Intereses en

curso y dividido por 360.

5.5.3 Supuestos de incumplimiento del Contrato

de Permuta (Swap).

Si en una Fecha de Pago el Fondo no pagase la
cantidad que le correspondiera satisfacer a Caja
Madrid, el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses podrd quedar resuelto a insgtancias dé
Caja Madrid. En caso de que correspondiera pagar la

cantidad liquidativa, el Fondo asumird, si procede,
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la obligacidén del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad
con el orden de ©prelacidén previsto en la
Estipulacidén 6.2 de 1la presente Escritura de
Constitucién. Sin perjuicio de lo anterior, salvo
en una situacidén permanente de alteracién del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta

financiera de intereses.

Si en una Fecha de Pago Caja Madrid no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podrd optar por resolver
el Contrato de Permuta (Swap). En este caso, Caja
de Madrid asumird 1la obligacidén del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el Contrato de
Permuta (Swap). Agimismo, en este caso, si la

cantidad liquidativa del Contrato le correspondiese

e ———;::::::zzh
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"a Caja Madrid, y no al Fondo, el pago de la migma

se efectuard de conformidad con el orden de
prelacidén previsto en la Estipulacién 6.2 de la

presente Escritura de Constitucién.

La cantidad liquidativa serad calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo del
Contrato de Permuta (Swap), en funcidn del valor de

mercado del Contrato de Permuta.

5.5.4 Supuestos de modificacidn en la

calificacidén.

En el caso de que la calificacidén a corto plazo
de la deuda no subordinada y no garantizada de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se sitlGe por
debajo de A-1, o calificacidén equivalente segin la
egcala de Standard & Poor’'s, o, al menog, de Al de
la deuda a largo plazo o Pl de la deuda a corto
plazo, o calificacién equivalente segln la escala

de calificacidén de Moody s, Caja de Ahorros y Monte

de Piedad de Madrid:

(i) en el plazo maximo de treinta (30) Dias
Hébiles desde el dia en que tuviera 1lugar la
lnotificacién de dicha c¢ircunstancia, (1)
constituirda un depdsito a favor del Fondo por la

cantidad que satisfaga los requerimientos de las
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Agencias de Calificacidén; o (ii) obtendrd una
garantia, a favor del Fondo, a primer requerimiento
de la disponibilidad de la cantidad gue satisfaga
las exigencias de las Agencias de Calificacién,
prestada por una entidad con una calificacién a
corto plazo de la deuda no subordinada y no
garantizada igual a A-1, o calificacién equivalente
seglin la escala de Standard & Poor’s, y Pl a corto
plazo y, al menos, Al a largo plazo o calificacién

equivalente seglin la escala de calificacién de

(ii) en el plazo maéximo de treinta (30) Dias
Hébiles desde el dia en que tuviera lugar la
notificacién de dicha circunstancia, procederd a
que una tercera entidad, con una calificacién a
corto plazo de 1la deuda no subordinada y no
garantizada igual a A-1, o calificacién
equivalente segin la escala de Standard & Poor's, y
Pl o calificacidén equivalente segin la escala de

calificacién de Moody s, y, al menos, de Al de la

I Moody“s; o




deuda a largo plazo, © calificacién equivalente
gegin la escala de calificacién de Moody’s,
respectivamente, asuma su posicidn contractual y le
'sustituya; todo ello sujeto a los términos vy
condiciones que estime pertinentes 1la Sociedad
Gestora vy las Agencias de Calificacidén para

mantener las calificaciones asignadas a los Bonos

emitidos por el Fondo.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serédn por cuenta de Caja Madrid. La
falta de cumplimiento de las presentes reglas por
Caja Madrid supondra una. caugsa de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias imputables a Caja

Madrid.

5.5.5 Vencimiento del Contrato.

El Contrato de Permuta quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripeidn, como definitivas, 1las

calificaciones asignadas con cardcter provisional a

cada uno de los Bonos.
La ocurrencia, en gu caso, de la resolucibn

_anticipada del Contrato de Permuta Financiera de




I 10/2003

h---------

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Intereses no constituird en si misma una causa de
extincién del Fondo, salvo que en conjuncién con
otros eventos o circunstancias relativos a la-
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracién sustancial o permanente de su equilibrio

financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta tendré
lugar en la fecha de liquidacidén del Fondo.

6. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS

PAGOS DEL FONDO.

6.1 EN LA FECHA DE DESEMBOLSO.

El origen y aplicacién de los fondos en la

Fecha de Desembolso sera el siguiente:

6.1.1 Origen.
(a) Fondos recibidbs como consecuencia de la
emisidén y colocacidén en el mercado de los Bonos.——
(b) Fondog recibidos en cbncepto del Préstamo

Subordinado.

6.1.2 Aplicacidn.

(a) Pagos (en concepto de la suscripcidn de los

—— S

5G6568719




Certificados de Transmigidén de Hipoteca) de los

Derechos de Crédito que son agrupados en el Fondo

en la Fecha de Constitucién.

(b) Pago de los gastos iniciales del Fondo

segin lo descrito en la Estipulacién 1.5.1 de la

presente Escritura de Constitucidn.

(¢) Dotacién del Fondo de Reserva.
(d) Dotacidén de la Reserva para el Desfase de

‘Intereses.

6.2 A PARTIR DE LA FECHA DE DESEMBOLSO DEL
FONDO Y HASTA LA TOTAL AMORTIZACION DE LOS BONOS. —

6.2.1 Origen.

(a) El1 saldo en cada Fecha de Pago de la Cuenta
de Tesoreria y, en su caso, de la Cuenta de
Excedentes de Tesoreria, abiertas en el Agente
Financiero (incluyendo log rendimientos producidos
por éstas), que comprenden, entre otros conceptos,
el importe del Fondo de Reserva y las cantidades
cobradas en virtud de los Derechos de Crédito por
Caja Madrid durante el periodo de seis meses que
finalice en el Gltimo dia del mes natural anterior
a la Fecha de Pago de que se trate (excepto para la
primera Fecha de Pago para la que se considerari el

periodo transcurrido entre la Fecha de Constitucidn
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y el 30 de abril de 2004) por Caja Madrid, sin
perjuicio de cudndo sean traspasadas por Caja
Madrid al Fondo, excluidos los saldos
correspondientes a disposiciones de la ‘Linea de
Liquidez y a posibles ejecuciones del Aval.

(b) Adicionalmente estara disponible, en su

caso y cuando corresponda, el importe de la

liquidacidén de los activos del Fondo.

6.2.2 Aplicacidn.

Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran

continuacidn, segin el orden de prelacidn
establecido y a prorrata entre aquellos que ocupen
el mismo lugar en el orden de prelacién de pagos. —

Los Recursos Disponibles del Fondo seran
aplicados en cada Fecha de Pago, con sujecién a las
reglas previstas en la Estipulacidén 6.2.3 “Otras
Reglas”, a los siguientes conceptos que
correspondan, estableciéndose como orden de-

prelacién, el orden en Qque se enumeran a

l a los distintos conceptos mencionados a




continuacidn los distintos pagos:

(i) Gastos e Impuestos: Gastos que sean a cargo
del Fondo, incluyendo el posible coste de los
mecanismos alternativos para la amortizacidn de los
Bonos, los extraordinarios gue se originen como
consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los
impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.-

(ii) Pagos a la Sociedad Gestora: Remuneracidn
a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacién 1.8.1 de la presente

Egcritura de Constitucidn.

(iii) Pago, en su caso, a Caja Madrid de la
'Cantidad Neta a pagar de la Parte A derivada del
Contrato de Swap a que se refiere la Estipulacidn
5.5 de la presente Escritura de Constituciédn.

(iv) Pago de 1Intereses de los Bonos A:
Intereses devengados correspondientes a los Bonos

de la Serie A,

(v) a) Pago de los intereses devengados y no
pagados a los Bonos de la Serie BSA en anteriores
Fechas de Pago y, en su caso, reembolso al Estado
de los importes que hubiese.satisfecho al Fondo por

la disposicién del Aval para el pago de intereses
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i,

de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se
refiere la Estipulacién 5.4 de 1la presente

Escritura de Constitucién.

b) En el supuesto de 1liquidacidén o extincién
del Fondo el pago de los intereses devengados y no
pagados a los Bonos de la Serie BSA en anteriores
Fechas de Pago se postergara al punto (xi) del
presente orden de prelacién. En ningn caso se
postergard el reembolso al Estado de los importes
que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicién
del Aval para el pago de intereses de los Bonos BCA
al que se refiere 1la Estipulacién 5.4 de la

presente Escritura de Constitucién.

(vi) a) Pago de 1los intereses devengados’
durante el Periodo de Devengo de Intereses que
concluya en dicha Fecha de Pago, correspondientes a
los Bonos de las Series BCA y BSA, gin perjuicio
del Aval concedido por el Estado para cubrir las
insuficiencias en el pago de los intereses de los

Bonos BCA conforme a la Estipulacién 5.4 de 1la

i




presente Escritura de Constitucién.

b) En el supuesto de liquidacién o extincidn
del Fondo el pago de 1los intereses devengados
durante el Periodo de Devengo de Intereses que
concluya en dicha Fecha de Pago, correspondientes a
los Bonos de las Series BCA y BSA se postergarad al
punto (xii) del presente orden de prelacién.

(vii) a) Pago de intereses de 1los Bonos C.

b) En el caso en que la diferencia entre (a)
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y (b) el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos fuera superior a la suma de (a) el saldo
de los Recursos Disponibles una vez satisfecho el
pago de los conceptos que ocupan un lugar anterior
a este punto (vii) en el orden de prelacidén, (b) el
50% del Salde Nominal Pendiente de la Clase C, el

pago de estos intereses se postergaréd al punto (xv)

del presente orden de prelacidn.
¢) En el supuesto de liquidacidén o extincidn
del Fondo el pago de estos intereses se situard en
el mismo orden gue el pago de principal de los
Bonos C en el presente orden de prelacién.
(viii) Pago de los intereses de la Linea de

Ligquidez y de la comisién de disponibilidad de la
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(ix) Pago del Importe de Adquisicién de los
Derechos de Crédito Adicionales, durante el Periodo
de Compra, en cada Fecha de Pago/Fecha de Compra.—

(x) Pago de la Cantidad a Amortizar de 1los

Bonos A.

(xi) En el caso en que sean postergados, pago
de los intereses devengados y no pagados a 1los
Bonos de la Serie BSA en anteriores Fechas de Pago.-

(xii) En el caso en que sean postergados, pago
de lo intereses devengados durante el Periodo de
Devengo de Intereses que concluya en dicha Fecha de
Pago, correspondientes a los Bonos de las Series
BCA y BSA, sin perjuicio del Aval concedido por el
Estado para cubrir las insuficiencias en el pago de
los intereses de los Bonos BCA conforme a lo
establecido en la Estipulacién 5.4 de la presente

Escritura de Constitucidn.

(xiii) Pago de la Cantidad a Amortizar de los

Bonos BSA debida y no pagada en anteriores Fechas

|




de Pago y, en su caso, reembolso al Estado de los
~importes que hubiese satisfecho al Fondo por la
digposicién del Aval para el pago de principal de
los Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere
la Estipulacién 5.4 de la presente Escritura de

Constitucidn.

(xiv) Pagos de la Cantidad a Amortizar de los
Bonos BSA y de la Cantidad a Amortizar de 1los Bonos
BCA correspondiente a la Fecha de Pago actual, sin
perjuicio del Aval concedido por el Estado para
cubrir principaleg Dé&ficit de Amortizacién de los
Bonos BCA conforme a lo establecido en la
Estipulacién 5.4 de 1la presente Escritura de

Congtitucidn.

(xv) En el caso en que sean postergados, pago

de los intereses de losg Bonos C.

(xvi) Una vez haya sido amortizada integramente

la Serie B, pago de la Cantidad a Amortizar de los

Bonos C.
(xvii) Dotacién del Fondo de Resgerva. Dotaciébn,

en su caso, del Fondo de Reserva, hasta que éste

alcance el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

(xviii) Pago liquidativo del Contrato de

Permuta (Swap) .
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En su caso, si se 1liquida el Contrato de

Permuta (Swap), se procederd al pago liquidativo

por parte del Fondo.
(xix) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(xx) Amortizacidn del Principal del Préstamo

Subordinado.

(xxi) Remuneracién variable del Préstamo

Subordinado.

La devolucidén de las cantidades dispuestas en
virtud de la Linea de Liquidez se realizard en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de

las cantidades en virtud del Aval.

6.2.3 Reglas excepcionales de prelacidén de los

pagos a cargo del Fondo

(a) En relacién con el pago del Importe de
Adquisicidén de los Derechos de Crédito previsto en
el apartado (ix) anterior, si el Cedente
transmitiese al Fondo Derechos de Crédito

Adicionales por un importe inferior al Importe

|




Maximo de Adquisicién, el remanente permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria y/o, en su
caso, en la Cuenta de Excedentes de Tegoreria, sin
que pueda ser utilizado para el pago de los
gsiguientes conceptos seglin el orden de prelacidn de

pagos.

(b) Las cantidades dispuestas con cargo a la
Linea de Liquidez se utilizardn dunicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos de principal
e intereses de log Bonos BCA y, en ningln caso,

estardn sujetas al orden de prelacién establecido

en el apartado anterior.

(¢) Las cantidades recibidas con cargo al Aval
del Estado se utilizaran lnicamente para cubrir las
insuficiencias en los ©pagos de principal e
intereses de los Bonos BCA (en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a su recepcidn) y, en su
caso, para devolver las cantidades dispuestas con
cargo a la Linea de Liguidez (en la misma fecha que
sean recibidas). En ningln caso, estardn sujetas al
orden de prelacidn establecido en el apartado

anterior.

(d) La devolucidn de las cantidades dispuestas

en virtud de la Linea de Liquidez ge realizard en
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el momento en que el Estado haga efectivo el pago-

de las cantidades en virtud del Aval,

() En el supuesto de que 1los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados

anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segin el orden de prelacién
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que ocupen el mismo lugar en el orden de

prelacién.

(ii) Los importes que gueden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacidén inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate una vez satisfecho
el pago de 1los conceptos que ocupen un lugar

anterior en el orden de prelacidn.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

B




devengaran intereses de demora.

caPITULO II

EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.

7. EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA,

7.1 PRESTAMOS CEDIDOS.

Caja Madrid es titular de los préstamos con

garantia hipotecaria relacionados en el Anexo 4 que

se adjunta como documento unido a la presente

escritura.

Caja Madrid se compromete, de conformidad con
los términos de la Estipulacidn 9.5 de la presente
Egcritura de Constitucidén a que, si a pesar de sus
propias comprobaciones, y de las efectuadas por los
Auditores, se detectara la existencia de algin
préstamo que, en la fecha de su cesién, no se
ajusta a la totalidad de las caracteristicas
contenidas en la Esgtipulacién 2.1.3 (Requisitos
Individuales) y en la Estipulacién 2.1.4
(Declaraciones del Cedenté), procederd de modo
inmediato, a su sustitucién o su amortizacidn
anticipada, segtin proceda, de conformidad con lo

previsto en la citada Estipulacién 9.5,
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procediéndose, por compafiia auditora externa, a una

comprobacidén previa a la sustitucidén, de 1la

idoneidad del préstamo sustituyente.
7.2 EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION

HIPOTECARIA.

Caja Madrid hace participar al Fondo, que actia

a través de su Sociedad Gestora, en los Préstamos

relacionados en el Anexo 4 mediante la emigidn de

SEIS MIL TRESCIENTAS SETENTA Y CUATRO (6.374)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por el
importe nominal reflejado en el Titulo Maltiple
adjunto como Anexo 6 y referidos a una
participacién del cien por cien (100%) sobre el
principal y sobre los intereses ordinarios,
calculados sobre 1la base del tipo de interés
ordinario aplicable a cada Préstamo. LoOsS
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se emiten'
por Caja Madrid con sujecidn a lo dispuesto en la
Disposicidén Adicional 5* de la Ley 3/1994 segin

redaccién dada por el articulo 18 de 1la Ley

— — T




44/2002, en la Ley 19/1992 y en la legislacién
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de
marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el gque se
modifican determinados articulos del mencionado
Real Decreto 685/1982), vy demds disposiciones
aplicables, en virtud de la cual se aplica a los
Certificados de Transmisidn de  Hipoteca la
legislacién vigente aplicable a las participaciones

hipotecarias.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en este acto por Caja Madrid se encuentran
representados en un titulo miltiple nominativo a
nombre del Fondo emitido por Caja Madrid, que
contiene las menciones minimas que se recogen en el
'articulo 64 del Real Decreto 685/1982 v, en
concreto, los datos registrales de las fincas

garantes de los Préstamos.

Tanto en los supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de algin Certificado de Transmisidén de
Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacién 9.5
de la presente Escritura de Constitucidn, como para
el caso de que se proceda por la Sociedad Gesgtora,

en representacidén del Fondo, a la ejecucidn del
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Préstamo subyacente a un determinado Certificado de
Transmisién de Hipoteca, seglin lo previsto en 1la
Estipulacidén 2.3, asi como, si procediéndose a 1la
amortizacidén anticipada de 1los Bonos, en los
supuestos y con las condiciones de la Estipulacién
1.7, haya de tener lugar la venta de los citados
Certificados de Transmisién de Hipoteca, Caja
Madrid se compromete a fraccionar el mencionado
titulo wialtiple en tantos titulos individuales o
globales como fueren necesario, sustituirlo o
canjearlo, en su caso, para la consecucién de las

anteriores finalidadesg.

Se incorpora como Anexo 6 un ejemplar de Titulo.

Miltiple de Certificado de Transmigién Hipotecaria.

Tal y como se egtablece en relacidn con las
Participaciones Hipotecarias en el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles wmediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por

cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La

5@6568712




transmisién de la participacién y el domicilioc del

nuevo titular deberdn notificarse por el adquirente

a Caja Madrid, en su calidad de entidad emisora.——

El transmitente no responderada de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del deudor del
crédito participado, como tampoco de la suficiencia

de la hipoteca que lo garantice.

La entidad emisora llevar& un libro especial en
el que anotara los Certifiéados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos sobre cada préstamo, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
siendo de aplicacién a 1log Certificados de
Transmisién de Hipoteca lo que para los titulos
nominativos establece el articulo 52 del Real
Decreto 685/1982., en el propio libro anotard los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados

por los titularesg de la participaciones.

En dicho libro constaran, ademas, los

siguientes datos:
- fecha de apertura y vencimiento de préstamo,
importe inicial del mismo y forma de liquidacidn; y

- datos registrales de la hipoteca.

8. SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION HIPOTECARIA.
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8.1 SUSCRIPCION.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, suscribe, integramente en el presente
acto SEIS MIL TRESCIENTAS SETENTA Y CUATRO (6.374)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos
por Caja Madrid de acuerdo con la Estipulacién 7

anterior, con sujecidén a los términos y condiciones

que se recogen en esta escritura.

8.2 INVERSOR INSTITUCIONAL.

Dada la condicidén de inversor institucional del
Fondo, a 1los efectos del parrafo segundo del
articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, la presente escritura no serd objeto
de Nota Marginal en cada inscripcidén de hipoteca
correspondiente a cada Certificado de Transmisién
de Hipoteca en el Registro de la Propiedad.

8.3 PRECIO.

El precio total que el Fondo, actuando a través

de la Sociedad Gestora, deberd pagar de acuerdo con

I _——“::::::::::;




lo establecido en la Estipulacidn siguiente, por la
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serd el saldo nominal reflejado en el

‘Titulo Mdltiple.

8.4 PAGO DEL PRECIO.
El precio a pagar por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, a Caja Madrid sera
abonado antes de las 17:00 horas del mismo Dia
Habil en que quede integramente desembolsada la
emisién de Bonos conforme a lo dispuesto en la

Estipulacién 4.2.12 de la presente Escritura de

Congtitucidn.

9. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION HIPOTECARIA.

9.1 DURACION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

HIPOTECARIA.

La participacién en los Préstamos se realiza
por la totalidad del plazo restante hasta el
vencimiento final de dichos préstamos, no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido en 1las Estipulaciones 2.2.9 vy

10.2 de la presente Escritura.

9.2 RESPONSABILIDAD DE CAJA MADRID.

Caja Madrid, de acuerdo con el articulo guinto,
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punto octavo, de la Ley 19/1992, no corre con el
riesgo de impago de los Certificados de Transmisgién
de Hipoteca y, por tanto, no asume responsabilidad'
alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos. Tampoco asumird en cualquier otra
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrir& en pactos
de recompra de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, excepcidn hecha de lo previsto en las
Estipulaciones 2.2.9 y 10.2 de 1la presente

Escritura.

Todo ello se entenderd sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real
Decreto 685/1982 y de las obligaciones asumidas por
Caja Madrid en virtud de lo dispuesto en la

presente Escritura de Constituciodn.

9.3 ANTICIPO DE FONDOS.

5G6568710




Caja Madrid no anticiparda, en ningGn caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal, intereses,

prepago u otros, derivados de los Préstamos.

9.4 TRANSMISIONES PATRIMONIALES.
Los actos de emigidn, transmisidén, reembolsgo y
cancelacién de los Certificadogs de Transmisidn de
-Hipoteca estéan exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo previsto por el

articulo 71 del Real Decreto 685/1982,

9.5 REGLAS PREVISTAS PARA LA SUSTITUCION DEL
TiTULO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

En el supuesto de amortizacidédn anticipada de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca

inicialmente agrupados, no tendrd lugar sustitucidn

alguna del Titulo Maltiple.

El Cedente se compromete a sustituir, canjear o
fraccionar cualquier titulo maltiple en tantos
titulos individuales © globales como fueren

necesarios:

(i) para el caso de que se proceda por la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
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del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo, segin lo

previsto en 1la Estipulacién 2.3 de la presente

Escritura de Constituciédn;

(ii) si procediéndose a la liquidacién del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacién 1.7 de 1la presente Escritura de

Constitucidén, haya de tener lugar la venta de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca;

(iii) cada seis (6) meses hasta la finalizacién
del Periodo de Compra y cada doce (12) meses una
vez finalizado el Periodo de Compra, a efectos de
reflejar el nGmero de Certificados de Transmisién
de Hipoteca que existan en esa fecha y las nuevas
caracteristicas de los wmismos como consecuencia de
las modificaciones habidas, en su caso, en los
tipos de interés y en los principales de los

Derechos de Crédito;

(iv) en los supuestos previstos en la
Estipulacién 2.2.8 (en dicho caso, la sustitucién

del Certificado de Transmisién de Hipoteca se
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sujetard a los requisitos previstos en dicha

Estipulacién) .

(v) a golicitud de la Sociedad Gestora cuando

razones de eficacia en la gestién de los Derechos

de Crédito lo hiciesen aconsejable.

10. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

HIPOTECARIA,

10.1 DERECHOS DEL FONDO.

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
refieren a una participacidén en log Préstamos del

100% en el principal y en los intereses ordinarios

aplicables a cada préstamo participado.

Caja Madrid, de acuerdo con el articulo quinto,
punto octavo, de la Ley 19/1992, no corre con el
riesgo de impago de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y, por tanto, no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos participados. Tampoco asumira en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o© indirectamente el buen fin de la

operacidén, ni otorgara garantias o avales.
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La participacidn en los Préstamos se realiza
por la totalidad del plazo restante hasta el
vencimiento final de dichos préstamos, no
existiendo pacto alguno de recompra (sin perjuicio
de lo establecido en las Egtipulaciones 2.2.9 vy

10.2 de la presente Escritura).

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

confieren los siguientes derechos:
a) la totalidad de las cantidades devengadas
por la amortizacidén del principal del préstamo

participado;

b) la totalidad de 1las cantidades devengadas
por los intereses nominales remuneratorios de los:

préstamos participados, calculado al tipo de

interés aplicable a los mismos;

- @) cualesquiera cantidades o activos percibidos
por ejecucidn judicial o notarial de las garantias
hipotecarios © por la enajenacidén o explotacidn de
los inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucidn de

las garantias hipotecarias, o en adminigtracidén y

—
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posesidén interina de 1la finca (en proceso de
ejecucidn), adquisiciédn al precio de remate o
importe determinado por resolucidn judicial;

d) todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
Caja Madrid, incluyendo no s6lo las derivadas de
los contratos de seguros cedidos por Caja Madrid al
Fondo, sgino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo y comisiones.

Los derechos anteriormente mencionados se
devengardn a favor del Fondo desde la Fecha de
Constitucidén (excepto el <concepto b) que se
devengard desde la Fecha de Desgembolso) o desde la
Fecha de Compra de cada Certificado de Transmisidn

de Hipoteca.

Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmigién de Hipoteca estén
vinculados a los pagos realizados por los Deudores
de los préstamos y, por tanto, quedan directamente
afectados por la evolucidén, retrasos, anticipos o

cualquier otra incidencia en los mismos.

10.2 REGIMEN DE RETENCIONES EN LOS PAGOS POR

INTERESES DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

FEeI
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Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
gsujetos a retencién alguna en razdén de lo
establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto

537/1997, de 14 de abril.

No obstante lo anterior y sin perjuicio de lo
dispuesto en la Estipulacidén 1.7 de la presente
Escritura de Constitucibén, en el supuesto de que se
modificara la normativa fiscal de forma que se’
establecieran impuestos, tasas © retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten
significativamente a dichos pagos, el Cedente podra
recomprar la totalidad de los Derechos de Crédito

por &l cedidos.

- En dicho supuesto, Ginicamente se podran
enajenar los Derechos de Crédito Y, en
consecuencia, proceder a la extincién del Fondo
cuando la venta de 1los Derechos de Crédito

pendientes de amortizacidén, junto con el saldo que

— — T
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exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria
y/0, en su caso, Cuenta de Excedentes de Tesoreria,
permita una total <cancelacién de todas las
obligaciones pendientes con logs titulares de los
Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo orden de prelacidén sea preferente sgegln 1lo
descrito en la Estipulacidn 6.2 anterior y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para
ello de las autoridades competentes. La recompra

deberd referirse a la totalidad de los Derechos de

Crédito cedidos por el Cedente.

La decisién de ejercitar su derecho de recompra
deberd ser comunicada por el Cedente a la Sociedad
Gestora con una antelacidédn minima de treinta (30)
dias a la fecha en que se vaya a producir 1la

recompra.

El ejercicio por el Cedente del anterior
derecho de recompra implicard la amortizacidn
anticipada de los Bonos y la liquidacién anticipada
del Fondo, en 1los términos previstos en la

Estipulacién 1.7 anterior.

10.3 CESION DE LOS DERECHOS QUE CORRESPONDEN A
CAJA MADRID, COMO BENEFICIARIQO DE LOS CONTRATOS DE

. SEGUROS DE DANOS.
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A la presente fecha de otorgamiento de 1la
Egcritura de Constitucidn, Caja Madrid es
beneficiaria de los contratos de seguros de dafios
suscritos por 1los Deudores con relacién a las
fincas hipotecadas, hasta el importe de 1o
asegurado, autorizando las escrituras de
constitucidén de los Préstamos subyacentes a que, en
caso de 1mpago de prima correspondiente por parte
del deudor (tomador) del seguro, Caja Madrid, en
calidad de acreedor hipotecario, abonard en su
nombre y cargara en cuenta del citado deudor el
importe de la mencionada prima de modo tal que

siempre se encuentren satisfechas.

En este acto, Caja Madrid cede al Fondo los
derechos que le correspondan como beneficiaria de
dichos contratos de seguros de dafios.
Corresponderdn por tanto al Fondo, todas las
cantidades que hubiera correspondido percibir a
Caja Madrid por este concepto, siendo responsable

de realizar cualquier notificacidén que 1le fuera
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exigible en virtud de los términos de las pbélizas

de seguro concertadas.

capiTULO III

DISPOSICIONES COMUNES.

11. INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en
.mayQiscula tendrdn el mismo significado que en el
Folleto Informativo. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto Informativo, o© que sean
expresamente definidos en la presente Escritura de

Constitucién tendrédn el significado que en la misma

se indiquen.

12. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.—

La presente Escritura de Constitucién sélo
podrd ser modificada con carécter excepcional vy
siempre que (i) ello esté permitido de acuerdo con
lo establecido en la normativa vigente, (ii) dicha
modificacién no perjudigque en modo alguno la
calificacién otorgada a log Bonos por las Agencias
de Calificacién ni perjudique los intereses de los
titulares de los Bonos, (iii) haya sido comunicada
previamente a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores (para su puesta a disposicién del pablico,
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seglin sea el caso, como hecho relevante, o mediante
el registro de wun suplemento a este Folleto
Informativo) y (iv) se comunique a las Agencias de

Calificacién.

La adquisicién de 1los Derechos de Crédito
Adicionales no se considerard modificacidén alguna
de la Escritura de Constitucidn, ni requerird el

otorgamiento de la correspondiente escritura

publica de modificacidén de esta.

13. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente escritura plGblica serén

por cuenta del Fondo.

14. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucidn se regira
e interpretard de acuerdo con las leyes espaflolas.—
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran hacer o derivarse tanto
entre las partes de esta operacién como de

terceros, con motivo de la constitucién del Fondo y-




las emisiones de Bonos, serdn conocidas vy
regsueltas, con renuncia expresa al propio fuero gue
pudiera corresponder a cualquiera de las partes,
por los juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid, que seréan “igualmente competentes para

conocer cualquier 1litigio relacionado con los

Bonos.

15. CONDICION SUSPENSIVA.

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta escritura y log diversos contratos
privados que en ella se prevén exige la celebracién
-sucegiva de un conjunto de negocios juridicos
complejos cuya perfeccidén vy consumacidn estéd
intimamente ligada y se producird en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de que la
consumacién de los negocios juridicos contemplados
en la presente escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultlneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluira, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la

que manifestard tener por cumplida esta condicién
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suspensiva, momento a partir del cual se tendrén
por consumados  todos los negocios juridicos

contemplados en esta escritura con carécter

simultaneo.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.

Asi lo dicen y otorgan.

Hice las reservas y advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO '15/1999, de
Proteccidn de Datos de Cardcter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segln minuta por ellos
facilitada, porque asi lo solicitan después de
advertidos de la opcidén del articulo 193 del

Reglamento Notarial.

- Enterados, segln me dicen, por la lectura que’
han practicado y por mis explicaciones verbales,
los seflores comparecientes hacen constar su

consentimiento al contenido de la escritura, y la

firman conmigo, el Notario.




Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes.o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en ciento veintiun folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 5C, nimeros 6294842, los ciento
diecinueve siguientes en orden correlativo

creciente, y el del presente, yo, el Notario, DOY

FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy
sellado.

DOCUMENTACION UNIDA

e
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ANEXO 1

Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de Caja
Madrid y del Consejo de Administracion de TdA
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ce241103.FTPYME/MA.

DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE -PIEDAD DE MADRID,
Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n® 2, con C.).F. G-28029007, inscrita en el Registro
Mercantil de Macrid al tomo 3.067 general, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro Especial
de Cajas de Ahorros del Banco de Espafa con el nimero 99,

CERTIFICA: 1°) Que los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fueron apro-
bados por la Asamblea General de la Entidad el 28 de abril de 2003 y por Orden de 8 de
mayo de 2003 de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid, y se encuen-
tran actualmente vigentes.

2°) Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracién de ia Entidad:

“El Consejo de Administracién es el érgano de gobierno de la Caja que tiene encomen-
dada la administracién y gestion financiera y la representacion de la Caja, de su Qbra
Social y de! Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones que las fun-
ciones y facultades expresamente reservadas a los restantes érganos de gobierno por
el ordenamiento jurldico o per los presentes Estatutos.”

3% Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebrd sesion en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de Ifema - Centro de
Convenciones - Parque Ferial Juan Carlos |, el dia10 de marzo de 2003, segun resuita
del acta levantada por el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufioz de Dios, con la misma
fecha y bajo el numero 1.313 de su protocolo.

La expresada Asamblea General Ordinaria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de la Entidad, por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en sesion de 10
de febrero de 2003. El texto de la convocatoria, que fue comunicado personalmente a 108
sefiores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 12 de febrero de 2003, y publi-
cado en el Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficial de la Comunidad de Madrid, Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los periddicos El Pals y EI Mundo, con fecha 18 de fe-
brero de 2003, es el siguienta:

“De conformidad con lo acordado por el Consejo de Administracidn, en sesion del dia 10
de febrero de 2003, se convoca la | Asamblea General Ordinaria de |a Institucién corres-
pondiente al presente ejercicio, con arreglo a lo establecido en los Estatutos Sociales, pa-
ra que tenga lugar el dia 10 de marzo de 2003, a las 16 horas y 30 minutos en primera
convacatoria y, en su caso, a las 17 horas en segunda convocatoria, en el Auditorio de
ifema - Centro de Convenciones -, Parque Ferial Juan Carlos |, de esta Capital, segun el
siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Sr. Presidente,

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo Consolidado, asi como de la
gestion del Consejo de Administracién, correspondiente al ejercicio 2002.

3. Aprobacion, en su caso, de la aplicacion del resultado de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, correspandiente al ejercicio 2002,

i
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4. Obra Social. Aprubacion, en su caso, de la gestion y liquidacion del Presupuesto del
ejercicio 2002 y aprobacién, en su ¢aso, del Presupuesto para el ejercicio 2003.

5. Fundacion Caja Madrid. Informe sobre cuentas y actividades correspondientes al
ejercicio 2002 y Presupuesto para el ejercicio 2003.

6. Emision de instrumentos financieros para la captacion de recursos ajenos.
7. Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estatutos Sociales. ’

8. Delegacion de facultades para la formalizacion, inscripcion y ejecucion de los acuer-
dos. Apoderamiento para llevar a cabo el depdsito de las Cuentas Anuales.

9. Ruegos y preguntas.

A efectos de jo establecido en €l articulo 32 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Ad-
ministracién ha acordado requerir la presencia de fedatario publico para que levante acla
de la Asamblea General.

Sin perjuicio de lo establecido en ef articulo 26.5 de los Estatutos Sociales, deben asistir a
la Asamblea los sefiores Consejeros Generales de la Institucion. No se admitira 1a repre-
sentacion por otro miembro de la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridica.

De conformidad con o regulado en el articulo 28 de los Estatutos de la Entidad, los docu-
mentos objeto de deliberacion en la Asamblea estaran a disposicion de los sefiores Con-
sejeros, para su examen, en las oficinas de la Secretaria General de la Entidad, sitas en el
Paseo de la Castellana nim. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejeros podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion de la
Asambiea, los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia.

Madrid, a diez de febrero de 2003."

A la citada Asamblea General asistieron un total de 287 Consejeros Generales, de 10s
trescientos veinte que componen la totalidad de dicho Organo de Gobiemo, lo que supone
su valida constitucion; siendo confeccionada la lista de asistentes sobre la base de las
acreditaciones personales entregadas a los sefiores Consejeros Generales & la entrada
de la Asamblea, previa identificacién de los mismos.

En la referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D. Miguel Blesa
de la Parra y D. Enrique de la Torre Martinez, en su condicién de Presidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracion.

4°) Que la Asamblea General de la Entidad, en su citada reunion, adopto, entre otros, 105
siguienies acuerdos:

*a ) Autorizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emision por parte de la
propia Caja o sociedades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas territoriales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Cualquier otro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
cursos ajenas, en euros y/o en divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcion de compra, suscripcion o venta de un
activo subyacente, cualquiera que sea el método de liquidacion de los mismos.

E—
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Quedan excluidas de esta autorizacion Ias cuotas participativas.

b) Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda solicitar la admisian a cotizacion
en los mercados de valores organizados de las emisiones de valores nagociables a que
se refiere el apartado anterior.

¢) Autorizar al Consejo de Administracién para que ctorgue garantias de rentabilidad o de
otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades

emisoras del Grupo Caja Madrid.

d) El uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin mas trémite ni
ratificacién en la Comision Ejecutiva, incluso con facultades de sustitucion, se entiende
condicionado & lo que establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento y
se podré ejercer en las condiciones y en e! momento que el Consejo de Administracidn
considere oportuno. La delegacion seré efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
naria del afto 2004, en la que se debera presentar una dacion de cuentas de su uUso.

@) Facultar al Presidente de la Asamblea General y del Consejo de Administracion, Don
Miguel Biesa de |a Parra, y al Secretario de la Asamblea General y del Consejo de Admi-
nistracion, Don Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de elios, sclidaria e in-
distintamente, otorguen, incluso ante Notarig, los documentos necesarios para hacer efi-
cacas y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecer donde fuera preci-
so, en nombre y representacion de la Caja de Madrid, con el fin de realizar cuantas actua-
ciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos publicos o privados fueran pre-
ceptivos para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asl como suscribir l[as escritu-
ras de ratificacian, rectificacién, subsanacién y/o aclaracion que fueren necesarias.”

5°) Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid, pa-
seo de la Castellana n® 189, el dia 17 de marzo de 2003, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Miguel Blesa de 1a Parra, D.
José Luis Acero Benedicto, D. Juan José Azcona Olondriz, D. Pedro Bedia Pérez, .
Pedro Buijidos Garay, D. José Caballero Dominguez, D. Ramon Espinar Gallego, D. Jo-
sé Marla Fernandez del Rio Fernandez, D. Dario Fernandez-Yruegas Moro, D. Guiller-
mo R. Marcos Guerrero, D* Mercedes de la Merced Monge (representada), D. José An-
tonio Moral Santin, D. Francisco Moure Bourio, D. Miguel Mufiiz dé las Cuevas, D. lgha-
cio de Navasqués Cobian, D. Alberto Recarte Garcia-Andrade, D. Ignacio del Rio Gar-
cla de Sola, D. José Maria de la Riva Amez, D. Antonio Romero Lazaro, . Ricardo
Romero de Tejada y Picatoste, y el Secretario que suscribe, quienes aceptaron el Or-
den del Dia, y seguin resulta del acta que fue aprobada en la propia reunion, firmada por
mi con el visto bueno del Presidente, adopté por unanimidad el acuerdo de delegar en
la Comisién Ejecutiva e! uso de las autorizaciones resefiadas en el apartado 4° anterior.

6°) Que la Comisién Ejecutiva de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid, paseo de
la Castellana n® 189, el dia 24 de noviembre de 2003, validamente convocada de acuer-
do con los Estatutos Sociales, con ia asistencia de D. Miguel Blesa de la Parra, D.
Pedro Bedia Pérez, D. Guillermo R. Marcos Guerrero, D® Mercedes de 1a Merced Mon-
ge, D. José Antonic Moral Santin, D. Francisco Maure Bourio, D. Ignacio de Navasqies
Cobian, D. Alberto Recarte Garcia-Andrade, D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste y
el Secretario que suscribe, quienes aceptaron el Orden del Dfa, y segun resulta del ac-
ta, que fue aprobada en la reunion del dia 1 de diciembre de 2003, firmada por mi con
el visto bueno del Presidente, adoptd el siguiente acuerdo:

- Resolver las siguientes operaciones:
* Asegurar, en la forma que se indica, los siguientes bonos de titulizacion:

. Emisor: Cibeles 1ll, FTPYME.
. Importe total: 500 miliones de euros.
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. Aseguramiento Caja Madrid: 250 millones de euros.

. Fecha de emision: Entre noviembre y diciembre de 2003.

. Fecha de firma y desembolso; Entre noviembre y diciembre de 2003.

. Cotizacion: Mercado AIAF de renta fija, una vez aprobado el folleto de admision en la
CNMV.

. Valor de reembalso: 100%.

Se acordé facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos 'Vela Garcia-Noreda, al
Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stitianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de la Division de Mercado de Créditos, D. Rafael Garcés Beramendi, al Direclor
del Equipo de Emisiones, D. Femando Cuesta Blazquez, y al Secretario del Consejo de
Administracion, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, puedan suscribir y/o asegurar en nombre de la Entidad los bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacion de Activos, asl como para realizar cuantas actua-
ciones fueran oportunas o suscribir los documentos publicos o privados que fueran pre-
! ceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su
i ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones gue fueran necesa-
rias.

i
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i * Conceder a Cibeles |Il, FTPYME las siguientes operaciones:

- Préstamo subordinado a 30 afos, para financiar el fondo de reserva del activo, los
gastos iniciales en los que incurra el Fondo, y el desfase del primer periodo entre
rendimiento del activo y pasive del fondo Cibeles (I}, FTPYME.

: - Linea de liquidez a 30 ainos, para anticipacion al Fondo de las cantidades reclama-
i das al Estado en concepto de disposicion del aval.

i * Autorizar la siguiente emision de certificados de transmisién hipotecaria, en las condi-
ciones que se indican:

. Emisor; Caja Madrid.

. Importe nominal: 760 millones de euros. (Dicho importe sera el correspondiente al
principal de los préstamos, sin incluir los intereses). ’

. Plazo de ia emision: Hasta 30 aftos.

. Tipo de la emision: Los certificados se emitiran a |a par.

. Destino de la emision: La presente emision se destinara a un fondo de litulizacién de
activos denominado Cibeles ll, FTFYME.

. Fecha de la emision: La fecha de emision de los certificados de transmisién de hipo-
teca de los derechos de crédito iniciales no seri posterior al 30 de diciembre de
2003. Asimismo, y en circunstancias ordinarias, se emitirdn cerificados de transmi-
sidn de hipoteca comrespondientes a los derechos de crédito adicionales en cada una
de las cuatro primeras fechas de pago de los cupones de los bonos.

i . Objetivo: Ceder a un fondo de titulizacion de activos (Cibeles i FTPYME, Fondo de

! Titulizacidn de Activos, en adelante el “Fondo") derechos de crédito derivados de

{ préstamos hipotecarios concedidos por Caja Madrid a pequedas y medianas empre-

i sas espafiolas (PYMES) para su financiacion.

. Instrumentacion: La cesion de los derechos de credito se llevara a cabo mediante |a

i emision de Cerlificados de Transmision de Hipolteca que seran suscritos, en nombre

i y por cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora. La emision de dichos certificados

se realizard en la fecha de constitucion del Fondo y, en ¢ircunstancias ordinarias, en
cada una de las cuatro primeras fechas de pago de los cupones de los bonos,
. Tipo de cesion: La cesion de todos y cada uno de los derechos de credito referidos
se efectuard de forma plena e incondicional y por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/98.
; . Forma de representacion: Los certificados de Transmisidn de Hipoteca se represen-
; taran en un titulo multiple que contendra las menciones minimas gue se recogen en
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el articulo 64 del Real Decreto 685/1982,de 17 de marzo, de Regulacion del Merca-
do Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

. Naturaleza del Fondo: Abierto en cuanto a su activo, es decir, el activo del Fondo po-
dra variar despues de su constitucion.

. Regimen legal: El Fondo esta regulado confarme a la Escritura de Constitucion, el
Real Decreto 926/1998, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y disposiciones que lo desarro-
llan, la Ley 19/1998 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en cuanto a lo no contemplado por el
RD 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, en la Orden Ministerial de 28 de di-
ciembre de 2001, en la Ley 24/1998 del Mercado de Valores y en las demas disposi-

ciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplica-
cion.

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Conseje de Administracion, D. Mi-
gue! Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia-
Norefia, al Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos
Ridruejo, al Director de la Division de Mercado de Créditos, D. Rafael Garcés Bera-
mendi, ai Director del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, y al Se-
cretario del Consejo de Administracién, D. Enrique de la Torre Martinez, para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, determinen la totalidad de las condi-
ciones de Ia cesion de los derechos de crédito y de la emision de los certificados de
transmision de hipoteca, asi como para realizar cuantas actuaciones fueran oportu-
nas o suscribir los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el
cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion,
rectificacién, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesarias.

Caja Madrid actuara como agente financiero del Fondo de Titulizacion de Activos Ci-
beles i, FTPYME, cumpliendo con las siguientes funciones:

- Guardia y custodia de los Certificados de Transmision Hipotecaria que se cedan al
Fondo,

. Mantenimiente de la cuenta con remuneracion especial abierta a nombre del Fon-
do. '

. Agencia de Pagos de la Emisgidn de los Bonos.

. Plazo: 30 afos.

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia-Norefia, al
Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de la Division de Mercado de Créditos, D. Rafael Garcés Beramendi, al Director
del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, y al Secretario det Consejo de
Administracion, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, soligaria
e indistintamente, fijen el tipo de interés de remuneracion, fechas de pago de intereses
y demas condiciones definitivas de esta condiciones de Agente Financiero, asl como
para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas o suscribir los documentas plblicos
o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pu-
diendo, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacién, subsanacion y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias.

Esta resolucion se adopta por la Comision Ejecutiva por motivos de urgencia, debiendo
darse cuenta especial de la misma al Consejo de Administracién.

Se acordo asimismo facultar y apoderar al Presidente de la Comisién Ejecutiva, D. Mi-
guel Blesa de la Parra, y al Secretario, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cual-
quiera de ellos solidaria e indistintamente otorguen, incluso ante Notario, los documen-
tas necesarios para hacer eficaces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para
comparecer donde fuera preciso, en nombre y representacion de Caja Madrig, con el fin
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7°) Que el Consejo de Administra
septiembre de 1996, acordé nom

sejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Madrid
sigue ejerciendo en la actualidad.

8°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesién celebrada el dia 18 de
noviembre de 1996, acordé nombrar al Secretario General, D. Enrique de Ia Torre Mar-
tinez, Secratario del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en Ia actualidad,
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10°) Que no existe ningun litigio ni controversia o contin
guna naturaleza que afecte o Pueda afectar
rros y Monte de Piedad de Madrid.

gencia judicial o arbitral de nin-
a la estructura financiera de la Caja de Aho-

11°) Que los acuerdos referidos en la presente certificacion estan vigentes en su totali-
dad e integridad, y no se ha adoptado ningtn otro acuerdo que los rmodifique o afecta.

Y para que con
de diciembre de dos mil tres.
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ste y a los efectos oportunos, expide este certificado, en Madrid, a cuatro
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W Titulizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo
de Administracion de la mercantil TL'TULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle
de Almagro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 10 de julio de 2003 y debidamente convocado al efecto, se reunio a las
16:30 horas ¢l Consejo de Administracién de Titulizecion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en su domicilio social, calle Almagro, n® 26 de Madrid, estando
presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover
Irles

- D. José Carlos Cantreras Gémez

- D. Victor Iglesias Ruiz

D. Horacio Mesonero Morales y BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION
CORPORATION excusaron su asistencia, delegando el Sr. Mesonero en €l Presidente su
representacion, que la acepto.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesidn del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré
validamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir, presentes o representados la
mayoria de los scfiores Consejeros, dando paso directamente 2 la discusion de los asuntos del
QOrden del Dia, aprobindose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, literalmente
extraldos del acta de la sesi6n, undnimemente aprobada por todos los asistentes :

“PRIMERQO: |.- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “CIBELES
IIl FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsio en
la legislacién vigente, agrupando en el mismo préstamos con o sin garantia hipotecaria
concedidos a pequeras y medianas empresas en los términos de la Orden Ministerial de
28 de diciembre de 2001 en su nueva redaccion de 29 de abril de 2003, cedidos por
CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID por un importe de hasta
quinientos cincuenta millones de euros (350.000.000.-€).

Dicho Fondo podrd tener un periodo de renovacion de su activo durante el cual las
cantidades amortizadas de los préstamos agrupados podrdn ser utilizadas para la
adquisicion de nuevos préstamos, manteniendo, como limite maximo, el importe inictal
del Fondo.

2.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal mdximo de
quinientos cincuenta millones de euros (550.000.000.- €).

3.- Faculiar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramdn Pérez Herniiidez,

Director General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la "

Sociedad a:

Almagro, 26 - Entreplanta izqda.
28010 Madnd

Tel.; + 34 91 702 08 08

Fax: + 34 91 308 68 54
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- Owrgar con la Entidad Cedente de los Préstamos a agrupar en el Fondo, los
contratos de cesion de los mismos, en los términos y condiciones que se estimen oportunos.

- Otorgar ia escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la iotalidad de los términos y condiciones de los bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

« Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
! en relacién con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contralos estimen necesarios o convenientes en relacion con
la constitucién del Fondo, la cesidn de los préstamos y la emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y olorgar cuanios documentos, publicos o
privados estimen convenientes 0 necesarios para la efecucion y desarrollo de los aclos
_mencionados anteriormente

e b

| SEGUNDO: Designar como Auditor de Cuenmtas del referido Fondo “CIBELES Il
: FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" a la firma KPMG Auditores, S.L.
con C.LF B-78510153, inscrita en €l REA y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el nimero $-0702. ) :

; Y pera que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 31 de octubre
de 2003.

(_,_,___m.-pmmm\. EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio,
DOY FB: de que considero legitimas y legitimo las firmas que
anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA Y DON FRANCISCO
JAVIER SORIANO AROSA, por el cotejo que efectio con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 783, en el Libro

“" Indicador numero 3.
s En Madrid, a cinco de Noviembre de dog mil tres.

g ; .
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W\ Titulizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo
de Administracidn de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DF, TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio cn Madrid, calle
de Almagro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 10 de julio de 2003 y debidamente convocado al efecto, se rewnid a las
16:30 horas ¢l Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en su domicilio social, calle Almagro, n° 26 de Madrid, ¢stando
presentes los siguientes Consejeros:

« D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover
Irles

- D.-José Carlos Contreras Gomez

- I, Victor Iglesias Ruiz

D. Homacio Mesonero Morales y BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION
CORPORATION excusaron su asistencia, delegando el Sr. Mesonero en el Presidente su
representacion, que la aceptd.

- Que todos los seilores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que 1a sesidn fue presidida por el Presidente, D. Francisgo Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario ¢l del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declaré
vilidamente constituido ¢l Consejo de Administracién al concurrir, presentes o representados la
mayoria de los seflores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del
Orden del Dia, aprobindese por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, literalmente
extraidos del acta de la sesidn, unanimemente aprobada por todos los asistentes :

“PRIMERO: |.- Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado “CIBELES

III FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, conforme a lo previsto en
la legisiacion vigente, agrupando en el mismo préstamos con o sin garantia hipotecaria
concedidos a pequefias y medianas empresas en los términos de la Orden Ministerial de
28 de diciembre de 2001 en su nueva redaccion de 29 de abril de 2003, cedidos por
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID por un importe de hasta
quinientos cincuenta millones de euros (550.000.000.-€).

Dicho Fondo podrd tener un periodo de removacion de su active durante el cual las
cantidades amortizadas de los préstamos agrupados podrdn ser utilizadas para la
adquisicion de nuevos préstamos, manteniendo, como limite mdximo, el importe inicial
del Fondo.

2.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal mdximo de
quinientos cincuenta millones de euros (550.000.000.- €).

3.« Facultar @ D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramon Pérez HerniiRdez,

Director General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre deln ‘

Sociedad a:

Aimagro, 26 - Entreplanta izqda.
28010 Madrid

Tel.; + 34 51 702 08 OB

Fax: + 34 81 308 68 54

!




I PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SRR
TIMBRE
"EL _EST '\DO

oG6568698

- Otorgar con la Entidad Cedente de los Préstamos a agrupar en el Fondo, los
contratos de cesion de los mismos, en los términas y condiciones que se estimen oportunos.

- Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacion con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuanfos contratos estimen necesarios o convenientes en relacién con
la constitucion del Fondo, la cesién de los préstamos y la emision de los Bonos.

~ En general, realizar cuantos actos y otorgar cuanitos documentos, piblicos o
privados estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de ios actos
_mencionados anteriormente

¢ SEGUNDO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CIBELES IiI
FTPYME, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la_firma KPMG Auditores, S.L.
con C.LF B-78510153, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el nimero S-0702.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 31 de octubre
de 2003.

e_,——MRM\ EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, -
! DOY FE: de que considerc legitimas y legitimo las firmas que

‘anteceden de DON LUIS VBRETERRA GUTIERREZ-MATURANA Y DON FRANCISCO
JAVIER SORIANO AROSA, por el cotejo que efectlio con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 783, en el Libre
Indicador nimero 3.
En Madrid, a cinco de Noviembre de dog

mil tres.
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ANEXO 2

Registro por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores
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Sr. D.Ramdn Pérez Herndndez

COMISION NACIONAL OEL, MERCADO DE VALORES Director General de Titulizacién
: de Activos, SGFT, S.A.
17 DIC. C/Almagro, 26 :
C. 2 28010 Madrid :
REGISTRO DE SALIDA - M.7. 2 :
NS ... 2902063136 e
 Mdrid, 17N263 5
: e i
- // ~
- Muy Sefior huestro, I A :

&

: Wi -’
Le notificamios que una vez cxaminada la docummtagign por ustefles remitida sobre |
constitucién de Fondos de Titulizacién de Activos con e;y:afén de valo/rpé.dc renta fija: !

Ténde: CBELES I FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emision BONOS DE TITULIZACIQN DE AGITvOS POR IMPORTE DE |
- 500.000.000 EUROS ‘ A |

Qf, 8.GF.T, $.A.
s

. /

Sociedad Gestora: TITULIZACION i A

Con fecha prevista de oferts pliblica; 4942/

. e : T

con feche 17/12/03, ol Vicepresidepto A 6 Gomision Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el siguients acuerdo: ,‘,-f _ -, j_,-" ' : .

0

&"T'

“Vista la dogumentacidn o venté a la emisidn de constitucion de.Fondos de Titulizacion

Hipotecaria con emisiéh es”de renta fija remitida por ia entidad CIBELES OI |
" FIPYME, FONDO DE YZACION DE ACTIVOS u! Vizepresidente de la Comisign
onds, en virtud de la deleguctin gim le ha sido conferida por

acuerda del Consgio g Cpimisién de fecha 13/1003, de conforniidad con lo previsio en los
articulos 18, 26/ 2708 y 92/de la Lay 24/38 del Mercado de Valores, modificada por la Ley
3798 de 16 bantire, 4n los articulos 5 y 6 de la Ley 1971992 sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de’ Invésss Irp»{:;r‘llm y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demds normas
de aplicg DA

bir en los Refistros Oficiales contemplados en los precitadas articulos de la Ley 24/88
Gificada por da Ley 37/98 el Informe de los Awditares de Cuentas, les Documentos
Aereditattvos y&! Folleto Informativo correspondientes a la constitucidn del Fondo denominado
CIBELES I #FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, promovido por la
entidad TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.E.T, S.A. El periodo de suscripcidn de los
valores nd podré iniclarse sin previa aportacidn a esta Comisidn Nacional del Mercado de
Valoreside la escritura publica de comsiitucicn del Fondo.” E

La Agencin Nacional dé Codificacién ha asignado a la emisién de referencia los codigos ISIN :
ES0325593004 para Ia serie A, EBU325593012 para la serie BCA, £50325593020 pava la serie |
BSA y ES0325593038 para la serie C como codigos inices de ambito internacional. |

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar cscritura publica de emisidn, les
sefialnmos {a obligatoriedad de presentacion del corrcspondicnte dacumento notarial (copia
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e N Gomision Nactonal
ol Mérosg ds Veiares ,ﬁ"

e &
compulsada de la escritura) ante osta Comisién Nacional dol Mcrcudoﬂﬁ’( Valores, pasf'su
incorporacién al correspondients Registro Oficial, Asimismo, es manifesta}nf»s le
obligatoriedad de remitir las fochas de inicio y fin de} periodo € suscripeién cuando sea
precepiivo, y de cumplimentar los cuadros de difusién que se engdentran a su diggbsicion en la
phgina Web (Legistacion/Modslos Normalizados/Sociedades, ﬁ%ﬁisostfCuaim!f‘de Difusion) y

en &) Registro General de la CNMV, 5
\ . 7

j:;:/f I
4 ra
Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad 48 proceder a lgfublicacién y difusion del
Folleto Informativo, de conforimidad con lq;;ﬁrevisto en el prticulo 28.de ia Ley 24/88,
modificada por la Ley 3798 ¥ demés norgEativa aplicable. [f'.n particular, aquel deberd estar
disponible al publico en ¢l domioilio sociaf delemisor, asi comno en ol domicilio y sucursales de
jas entidades que tengan encomendadsd | %cacién o7é] servicio financioro de Ja emisién,
haciéndose entrega gratuita del mis@é hscFiptores que lo soliciten.

blicidad“y el medio publicitario utilizedo, no podrén
‘visiépegiobal de la operacion distinta a la contemplada
cionazse la existencia del mismo, indicando que ha sido
2 dcl)tfercado de Valores, y sefialandoge Jos lugares donde

£
Adicionalments, cualquiera que’sea 1a

on el Folleto, debiendo sici
registrado en la Comisién i
pusde obtenerse. & _\\,_
Por ultimo, les m"én' {t3mp0s.que; on su caso, el incumplimiento de los plazos do admisién a
negooiacion p_reiris%en el quféto Informativo, por causus imputables al emijsor, podria ser
constitutivo Ae infraction muy grave, gextn egtablece el phrrafo n) del artioulo 99 de la Ley
74/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, on su

d #

Abl‘i.l. . N . s

nt

El ﬁal Decreto _}'?32/93' determiina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) ‘cuys
lifuidacion, por xin-jmporte de 37.517,58 ewros se adjunta. Con
¢ i ’ _' _- .

v

Atentamaie,
£ . Pl Dirsctor General |
& de Massados g Inversores

 odaceidn dada por la Ley /94 de 14 do |
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ANEXO 3}

Anexo de Definiciones




Agencias de Calificacién

Agente Financlero

Aval o Aval del Estado

Caja Madrid

Bonos

Bonos A

Bonos BCA

Bonos BSA

Bonos C

Bonos de la Clase A
Bonos de laClase B
Bonos de la Clase C

Cantidad a Amortizar

" Cantidad a Amortizar de
la Clase A

Cantidad a Amortizar de
la Clase B y Reembolso

DEFINICIONES

Significaré las Entidades “Moody’s investors Service Espafia
S.A"y “Standard & Poor's”,

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestard los servicios de depdsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, mantenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos en la emisién
de los Bonos. El Agente Financiero seréd Caja Madrid o la
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significara el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Economia por un importe de 172.800.000 Euros, conforme a
lo establecido en la Orden firmada el 17 de diciembre de
2003,

Significara “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.

Significara los Bonos A, los Bonos BCA, los Bonos BSA y los
Bonos C.

Significara los Bonos A emitidos con cargo al Fondo,
Significara los Bonos BCA emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos BSA emitidos con cargo al Fondo.
Significaré los Bonos C emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos A,

Significara los Bonos BCA y los Bonos BSA. .

Significaré los Bonos C.

Significara la diferencia positiva en una Fecha de Pago entre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (incluyendo los
importes dispuestos y no reambolsados con cargo al Aval
para el pago de principal de los Bonos BCA en Fechas de
Pago anteriores y excluyendo las cantidades solicitadas al
Aval para el pago de principal ¥ no anticipadas por la Linea
de Liquidez en la anterior Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos en el
Ultimo dia del mes natural anterior al de la Fecha de Pago.
Significard la menor de las siguientes cantidades, (i) la
Cantidad a Amortizar en dicha Fecha de Pago, o (ii) el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A.

Significara la menor de las siguientes cantidades, (i) la
Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago menos la

1
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Cantidad a Amortizar de
la Clase C

Cantidad a Amortizar de
los Bonos BSA

Cantidad a Amortizar de
los Bonos BCA

Cantidades a Pagar por
la Parte A

Cantidades a Pagar por
la Parte B

Cantidad Neta

Cadente

Certificados de
Transmisioén de Hipoteca

Contrato de Préstamo
Subordinado

PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Cantidad a Amortizar de la Clase A, o (ii) el Saldo Nominal
Pendiente de la Clase B en la Fecha de Pago anterior mas el
saldo dispuesto y no reemboisado del Aval en concepto de
principal en Fechas de Pago anteriores y menos las
cantidades solicitadas al Aval y no anticipadas por la Linea
de Liquidez en la anterior Fecha de Pago.

Significaréa la menor de las siguientes cantidades, (i) la
Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, menos la
suma de (a) la Cantidad a Amortizar de la Clase A, y (b) la
Cantidad a Amortizar de la Clase B y Resmbolso del Aval, o
(i) Saldo Nominal Pendienta de la Clase C en la Fecha de
Pago anterior.

Significara una cantidad que sera igual al 20% de la Cantidad
a Amortizar de la Clase B y Reembolso del Aval.

Significara una cantidad que sera igual a la diferencia
positiva entre (i) el 80% de la Cantidad a Amortizar de la
Clase B y Reembolsc del Aval y (ii) el saldo dispuesto y no
reembolsado del Aval en concepto de principal en Fechas de
Pago anteriores.

Significara la suma de los intereses efectivamente cobrados
hasta el Ultimo dia del mes anterior a la finalizacion del
Periodo de Liquidacién corriente de todos los Préstamos.

Significara una cantidad equivalente a la suma de:

a) la cantidad resultante de muitiplicar el “importe nocional
total" por el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para
el Periodo de Devengo de Intereses en curso mas un
margen de 0,90%, mas

b) en su caso, |la cantidad resultante de aplicar durante el
Periodo de Devengo de Intereses en curso a aquella parte
del Importe Maximo de Adquisicion no  invertida en la
adquisicion de nuevos Derechos de Crédito Adicionales, el
Margen Medio Ponderado de los Bonos (calculado en dicha
Fecha de Pago), por el nimero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses en curso y dividido por 360

Significara la resultante, positiva o negativa, de la diferencia
entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B,

Significara Caja Madrid.

Significara los certificados de fransmision de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

Significara el Contrato regulando el Préstamo Subordinado.

2




Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Servicios
Financleros

Contrato de Colocacion
y Aseguramiento

Contrato de Swap o
Contrato de Permuta
Financlera

Déficit de Amortizacién
de los Bonos BCA

Derechos de Crédito

Derechos do Crédito
Adicionalas

Derechos de Crédito en
Impago

Derechos de Cradito en
Mora

Derechos de Crédito
derivados de Préstamos
Hipotecarios

Derechos de Crédito
Fallidos

Derechos de Crédito
Iniclales

Derechos de Crédito no
Fallidos

Significara el Contrato regulando la Linea de Liquidez.

Significara el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando la Cuenta de Tesoreria y 1a Agencia de
Pagos.

Significara el Contrato suscrito por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y las Entidades
Aseguradoras, regulando la suscripcién y el aseguramiento
de la colocacioén de los Bonos.

Significard el contrato de swap o permuta financiera de
intereses suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad
Gestora y el Cedente.

Significara la diferencia en una Fecha de Pago una diferencia
positiva entre la Cantidad a Amortizar de los Bonos BCA y
los Recursos Disponibles efectivamente aplicados a la
amortizacion de los Bonos BCA.

Significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios que se ceden al Fondo por el Cedente, tanto
inicialmente como adicionaimente.

Significard los Derechos de Crédito  adquiridos
periédicamente por el Fondo en cada Fecha de Compra.

Significara los Derechos de Crédito que no se encuentren al
corriente de pagos, pero que aun no hayan pasado a la
situacion de Fallidos.

Significara los Derechos de Crédito que no se encuentren al
corriente de pagos, pero que aln no hayan pasado a la
situacion de Faliidos.

Significara los derechos de crédito que se ceden al Fondo,
derivados de préstamos hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

Significara los Derechos de Crédito que tengan una demora
en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicion de préstamos de Muy
Dudoso Cobro, segun la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia.

Significara los Derechos de Crédito cedidos al Fondo en el
momento de su constitucion.

Significara los Derechos de Crédito que no hayan pasado a
la situacion de Fallidos.
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TIMBRE

Deudores

Dia Habil

Directores de la Emisién

Entidades Aseguradoras

Escritura de
Constitucién del Fondo
o Escritura

Fecha de Ingreso

Facha de Cobro

Fecha de Compra

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Pago
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Significaré las empresas no financieras, que actian como
prestatarios en las Operaciones de Financiacién concertadas
con el Cedente.

Significar4 cualquier dia en que puedan realizarse
operaciones en el sistema TARGET o en la Plaza de Madrid,
exceptuando los sabados y domingos.

Significaran las entidades Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, conforme a lo establecido en el Contrato
de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion.

Significara las Entidades Caja de Aharros y Monte de Piedad
de Madrid y Lehman Brothers International (Europe), que
aseguraran la suscripcion de los Bonos, conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento
de la Colocacion.

Significara la Escritura de Constituciéon del Fondo, Cesion de
Derechos de Crédito y Emisidn de Bonos de Titulizacion.

Significara los dos primeros Dias Habiles de cada mes
natural.

Significara la fecha en que la Sociedad Gestora, realizara los
ajustes necesarios al Fondo por las cantidades recibidas de
los Derachos de Crédito, es decir el dia 20 de cada mes, o
en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente anterior
Dia Habil. La primera Fecha de Cobro sera el 20 de
diciembre de 2003. :

Significara la Fecha de Pago en que la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, adquirira durante el Periodo
de Compra, Derechos de Crédito Adicionales.

Significard la fecha en la que se constituye el Fondo, es
decir, el jjj de noviembre de 2003.

Significaré la fecha en que deban desemboisarse los Bonos
y se abonara el precio por la cesion de los Derechos de
Credito Iniciales al Cedente, es decir el jjj de diciembre de
2003.

Significara la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a
la determinacién del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, que serd el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de intereses.

Significara ia fecha en la que el Fondo atendera a los pagos
que le corresponda, con los Recursos Disponibles y
conforme al orden de prelacion establecido en la la
Escritura; es decir, el dia 26 de los meses de mayo Y
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- Fechas de Solicitud de

Oferta

Fondo

Fondo de Reserva

Fondos Disponibles
para la Recompra

Importe de Adquisicion

Importe Maximo de
Adquisicién

Importe Maximo de los

* Derechos de Crédito

Interés de los Derechos
de Crédito

Ley 19/1992

Loy 2/1981

Ley 44/2002

Linea de Liquidez

noviembre (an el supuesto de no ser dichas fechas Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 26 de mayo de 2004.

Significara las fechas correspondientes al siguiente Dia Habil
a la uitima Fecha de Cobro anterior a cada una de las Fechas
de Compra en que fuere procedente la adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales.

Significara “CIBELES |l FTPYME, Fondo de. Titulizacién de
Activos”.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado, conforme
a lo establecido en la la Escritura.

Significara un importe equivalente a la diferencia entre el
Importe Maximo de los Derechos de Crédito y el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
en esa Fecha de Recompra, con el limite de los Recursos
Disponibles.

Significard el importe del precio de adquisicion de los
Derechos de Crédito Adicionales.

Significara el importe méaximo que la Sociedad Gestora podra
destinar en cada Fecha de Compra a la adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales y que sera equivalente a los
Fondos Disponibles para la Recompra durante el Periodo de
Devengo de Intereses que concluya en dicha Fecha de
Compra, incremantado, en su ¢aso, con el remanente de los
Fondos Disponibles para la Recompra no destinados a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales en la
inmediata anterior Fecha de Compra.

Significara el importe maximo del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito agrupados en el Foendo, que sera
de quinientos mil millones (500.000.000,00) Euros.

Significara el interés o carga financiera correspondiente a los
Derechos de Crédito cedidos.

Significara la Ley 19/1992 de 7 de julioc de 1992 sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria y sus
modificaciones.

Significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significara la linea de crédito otorgada al Fondo por el
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Cedante, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea

de Liguidez.
* Importe Nocional Serén el correspondiente a cada uno de los Prestamos
: Mensual Hipotecarios sobre los que se hayan satisfecho los intereses

cobrados, percibidos por el Fondo en cada Fecha de Cobro.
Para ello se dividiran (a) las sumas de las cantidades
percibidas por el Fondo en concepto de intereses mensuales
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios, entre (b) el tipo
de interés del préstamo vigente en esa Fecha de Cabro.

3 Importe Nocional Total Ser4 la suma de los Importes Nocionales Mensuales.

Orden Ministerial Significara la Orden de 28 de Diciembre de 2001 en su
redacciéon dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacion empresarial.

i Periodo de Cobro Significard un periodo que coincide con el mes natural,
durante el cual, el Cedente, como administrador de los
! ' Derechos de Crédito que le correspondan, cobrara por
cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro
comenzaré en la Fecha de Desembolso y finalizara el 30 de
abril de 2004.

Periodo de Compra Significara el periodo de tiempo’ establecido en la Escritura
de Constitucion, en que la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, procedera a la compra de Derechos de

Crédito Adicionales.
Periodo de Significara los dias efectivamente transcurridos entre dos
Determinacion Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera y

excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer Periodo
de Determinacion tendra una duracion equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la
primera Fecha de Pago (excluida)

§. Periodos de Devengo de Significard, en relacién con los Bonos, los periodos
: Intereses comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo ia
" Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final),
salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses que se
iniciara en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera
Fecha de Pago (26 de mayo de 2004).

: Prostamista Significara, en cada momento, el prestamista del Préstamo
i Subordinado.

i Prestamista Inicial Significara el Prestamista que inicialmente concede el
: Préstamo Subordinado, es decir, Caja de Madrid.

Préstamos Significard los préstamos cuyos derechos de crédito son
cedidos por los Cedentes al Fondo.
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Préstamo Subcrdinado

Pymes

Real Decreto 685/1982
Real Decreto 926/1998
Cantidades
Recuperadas

Recursos Disponibles
del Fondo

Remuneracion Fija del
Préstamo Subordinado

Remuneracidn Variable
del Préstamo
Subordinado

 Requisitos de Eleccién

Requisitos Globales

Requisitos Individuales

Significara el préstamo que Caja de Madrid otorgara al
Fondo, y se destinara por la Sociedad Gestora (i) a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del
Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
Derechos de Crédito, (i) al pago de los gastos iniciales del
Fondo y (i) a la dotacién del Fondo de Reserva como
mecanismo de garantia ante posibles pérdidas.

Significara las pequefias y medianas empresas espafiolas,
conforme a la definicidon que da la Comisién Europea en la
Recomendacion de 3 de abril de 1996 o norma que la
sustituya, que son deudores del Cedente en virtud de las
Operaciones de Financiacion concertadas con éste.

Significara el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de actives y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion y sus
modificaciones.

Significard las recuperaciones de importes impagados en
fechas anteriores de principal e intereses de los Derechos de
Crédito.

Significara en cada Fecha de Pago la suma de los saldos en
cada Fecha de Pago de la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero, y en su caso de la Cuenta de Excedentes
de Tesoreria (incluyendo los rendimientos producidos por
éstas), que comprenden, entre otros conceptos, el importe
del Fondo de Reserva y las cantidades cobradas en virtud de
los Derechos de Crédito, excluidos los saldos
correspondientes a disposiciones de ia Linea de Liquidez y a
posibles ejecuciones del Aval. -

Significard la remuneracién fija del Préstamo Subordinado
calculada en funcién del Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Subordinado conforme a lo previsto en la Escritura.

Significarda la remuneracidn variable que recibirdn los
Prestamistas del Préstamo Subordinado, conforme a o
previsto en la Escritura.

Significara los requisitos que tienen que cumplir los Derechos
de Crédito Adicionates, conforme a lo establecido en la
Escritura.

Significara los  requisitos que deberén cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito, ademas de los
Requisitos Individuales,

Significara los  requisitos que deberdn  cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
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Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito
iniclales

Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos

Saldo Nominal
Pendiente de los
Derechos de Cradito
Sociedad Gestora

Tipo de Interés de
Referencia

Tipo Medio Ponderado
de los Bonos

Titulo Maltiple
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Adicionales para su cesion al Fondo.

Significara el Principal de los Derechos de Crédito Iniciales
en la Fecha de Desemboiso.

Significara el principal de los Bonos pendiente de amortizar.

Significara el importe de Principal de los Derechos de Creédito
pendiente de amortizar.

Significara Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

Significard el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en la Escritura de Constitucion del
Fondo.

Significara la media de los tipos de interés de los Bonos
ponderada por el Saldo Nominal Pendiente de cada uno de
elios al comienzo del Periodo del Periodo de Devengo de
Intareses.

Significara el titulo nominativo multiple en el que se
representara los Certificados de Transmision de Hipoteca.




ANEXO 4

Relacién de Derechos de Crédito
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ANEXO 5

Caracteristicas Econémico-Financieras y Criterio
de Seleccion de los Derechos de Crédito
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Caracteristicas economico-financieras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por el Cedente a
pequenas y medianas empresas espaiiolas que cumplen la definicion de la Comision
Europea en su Recomendacién de 3 de abril de 1996. Estas operaciones de
financiacion han sido instrumentadas en préstamos con garantia- hipotecaria (en
adelante, "Préstamos”), concertados por los procedimientos habituales del Cedente y
son administrados por el mismo de acuerdo con sus normas de gestion habituales y
comunes para este tipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacién: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas
para el célculo de las cuotas son las siguientes:

o Cuota constante:

(1+i y-1

donde:
r

100* 4,

n=N*'d

siendo:

=  Cuota ( Amortizacién + Intereses)
=  Pnncipal residual
Kin= Principal nominal de la operacién
di=  Frecuencia de pago; d,=12 (mensual)
=  Tipo de interés anual porcentual
N=  Plazo en afios

- Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los
siguientes:

,
d,*100

I=K*

—_— %

| | ¥k 'y
I | C‘=K i*(1+i)




Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se
realiza por diferencia.

Tipos de interés:
.Maximo:  9,25%
. Minimo: 2,5%
. Media ponderada: 3,55% aproximadamente

Vencimiento residual medio ponderado: 90 meses aproximadaménte

Ultimo vencimiento: 19/12/2027

Criterios de seleccion de la cartera

Los Préstamos que han originado los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo
han sido seleccionados con los siguientes criterios:

b.

j-

Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedio;

El tipo de interés de los préstamos variable;

Con periodo de liquidacion mensual;

Con sistema de amortizacion constante;

En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos
pendientes por un plazo superior a 90 dias o serdn objeto de aceleracién del
vencimiento por razén de Fallido;

Que todos los Préstamos estan garantizados por hipoteca inmobiliaria.

Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que perténecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que re(inen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1882, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

Los Préstamos no estan afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios ni han
sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

Los Préstamos han sido concedidos segun criterios de mercado.

La seleccion final de los Préstamos se realizara en funcion de su tipo de interés y
vencimiento residual e incluird préstamos con tipos de interés entre el 2,5% y el
9.25% y vencimiento residual superior a 12 meses.

e
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ANEXO 6

Titulo Miiltiple representativo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca
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CAJA MADRID

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 6374 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS
POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID A FAVOR DE CIBEL¥S III FIPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

El presense Titulo Multiple representa 6374 Certificados de Tranzmisidn de Hipotoca
con un nominal de CUATROCIENTOS MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL OCHOCIENTOS OCHO EUROS CON TREINTA Y CUATRO
CENTIMOS DE EURQO (499.999,808,34) emitidos por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid.

El presente Tiuio Milltiple s¢ cmite a favor d¢ CIBELES I FIPYME, Fondo de
Tiwlizacion de Activos, Fondo representade y administrado por Titlizacién de
Activos, S.A., Socicdad Gestora de Fondos de Tiwmlizacién, con domicilio en
Madrid, Almagro 2, NIF A/80362750 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 4.280, Folio 170, Seccion 8*, Hoja M-71.065.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo
Muhiple se rigen por la Ley 2/1981, de 23 de marzo, el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo y la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del Sistems Financiero.

- 1. Préstamos

© Las caracteristicas de los Préstamos de los que participan los Certificados de
Transmisidn de Hipoeca representados eo £l presente Titulo se describen en el ancko
at mismo.

© 2. Caracteristicas hiskas de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

- Cada uno de los Cenificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Tilo Maliple panicips, a partir del la presente fecha en el 100% det

principal de cada uno de los 6374 présiamos cuyas caracteristicas se relacionan en el

anexo al mismo y devenga, a partir de 22 de diciembre de 2003, un interés igual al
tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el préstamo hipotecario en
cuestion.

Los Centificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo ristante
de vencimiento de los Préstamc participados y dan dzrecho a su titular a percibir a
walidad de los pagos que. en conceplo de principal (incluyendo amartizacién
anticipada) a partit de la presemte fecha reciba la entidad emisora por los prémmos
relacionados en el anexo al presente Titulo Miltiple y la totalidad de los intereses que
1 partir de 22 de diciembre de 2003 reciba la entidad emisora por dichos Préstamos,
asl eama cualquier oua pago recibido por la entidad emisora por cualquier concepto
derivado de los Préstamos, excepeo Jos correspondicntes a intereses de demota,
comisioncs pot reclamacién de recibos impagados, comisiones de subrogacidn,
comisiones de amortizacién / cancelacidn anticipada, asi como eualquier otra
comision o suplido que carresponderin a la entidad emisora.

No obstante ko anterior, scguirin correspondiendo a la entidad emisora wodos los
imereses que se devenguen en relacion con los Prétamos desde esta fecha hasta ¢l 22
de diciembre de 2003, fecha en que se abonard a 1a emisora el precio de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, no i#niendo el paricipe derecho alguno
sobre dichos intéreses,

La entidad emisora practicard sobre los pagos que corresponda cfectuar al panicipe
cn concepto de inereses las renciones que esmablezca Iz legiskacion vigente.

La liquidacidn al participe de las cantidades en concepto de principal y de intcreses,
una vez recibidos por la entidad emisora de los correspondientes prestagrios, s¢ hard
no mas larde del dia 20 de cada mes naniral 0 €n caso de nos ser éstedia hibil, el
amterior dia hibil, Todo ello sin perjuicio de que la toulidad de las camtidades que
~ reciba 1a entidad emisora de Jos Prégamos, mnto en concepto de principal como de
intereses {(excepto los mencionados antcriormente), corresponden al participe desde el
momento ¢n que sean recibidos.

3. Falta de pago del dendor

La entidad emisors no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores ni
garantiza directs o indirectamente ¢l buen fin de la operecion, ni otorgari garantfas o
avales nl Incurritd en pactos de recompra de los Cenificados de Transmision de
Hipoteca.

La ejecucion del préstamo corresponde 2 la entidad emisora y al dmlar det Cenificado
de Transmisién de Hipoteca en los deminos establecidos en el Articulo 66 dei Real
Decrero 685/1482, conforme a la nedaceitn esiablecida por ¢l Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de o anterior, ¢ titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca wendrd
accidn ejecutiva conra 1a entidad emisora para la efectividad de los vencimientos de la
misma por priocipal ¢ interesss, siempre que ¢l incumplimiento de tal obligacién no sca
consecuencis de 1a falia de pago del deudor det préstama.

4. Custodia y administracién

De acuerdo con lo previsto en el aniculo 61.3 del Real Decreto 685/1982, en redaccidn
dada pot el Real Decretn 1289/1991, la entidad emisors comszrva la custodia y
administracion de log Présuamos y vendrd obligada & realizar cuantos actos sean
necesarios para Ia efectividad y buen fin de los mismos.

S. Tranamisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados
en el presents Tiulo Miiltiple esid limitada a inversores institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridos por e piblico no especializade.

Los titulares de los Cenificados de Transmisién de Hipoteca deberin notificar 2 la
entidad emisora las transferencias de Jos Certificacs de Transmision de Hipoteca, asi
camo los cambias de domicilio, a efectos de la inscripeidn de dichos datos en el Libro
especial a que se refiere ¢l ardeulo 67 del Real Decreto 685/1982. E) adquirente deberd
también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Nigguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie las
netificaciones o los pagos correspondientss a la persona que figure en sus libros como
ltimo timfar del Centificado de Transmisidn de Hipoteca y ¢n ¢l domicilio de dicho
titular que conste en aqudios.

6. Varlos

En caso de destruccién, sustraceion, pérdida o extravio del presente Titwlo Multiple se
esiari a lo dispuesto en & articylo 56 del Real Decreto 685/1982.

El tiuiar de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendrd derecho a solicitar de la
entidad emisora 1a emisidn de nuevos tiulos unitarios o maltiples representativos de
une o varios Certificados de Transmision de¢ Hipoteca de 10§ represemados por el
presenue Titulo Miltiple, que le serin canjeados por éxe.

A cfectos del presente documento, "dia hibil® significa un dia (distimo de sibado,
domingo ¢ festivo) en que opete con nommalidad el sistema TARGET.

La entidad emisota y el titular en cada momento de los Cerniificadas de Transmisién de
Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y ‘Tribunales ds Madrid para
cualquler cuestion que pueda suscitarse en relacién con las Cerdfieados de Transmision
de Hipoteca.

En Madrid a 18 de dij
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ANEXO 7

MODELO DE SOLICITUD DE DERECHOS DE CREDITOS ADICIONALES POR
PARTE DE LA SOCIEDAD GESTORA

[lde[ ]de] I

Sr.D|

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
Plaza de Celenque, 2

Madrid

CIBELES 1ll FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SOLICITUD DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

! De conformidad con la Estipulacién 2.2.5 c¢) de la Escritura de Constitucién y el

: apartado 1IV.1.3.3 del Folleto Informativo de CIBELES IiI FTPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, les presentamos la siguiente solicitud de oferta de
Derechos de Crédito Adicionales, para su incorporacién al Fondo en la siguients
Fecha de Compra del Fondo:

« Importe Maximo de Adquisicién: [ ] Euros

Asimismo, de acuerdo con la Clausula 2.2.5 ¢) de la citada Escritura y el apartado
IV.1.3.3 del Folleto Informativo, rogamos nos remitan la correspondiente Oferta de
Cesién antes de las 17:00 horas de la Fechade Oferta ([ |de[ ]de{ ]). -

Los términos en mayusculas en la presente solicitud tendran el mismo significado que
para ellos se establece en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito.

Muy atentamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T,, S.A.
: en su condicion de Sociedad Gestora de CIBELES |l FTPYME,
! FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ppl]

! Fecha de Solicitud de Oferta; ias fachas correspondientes al @ (@°) Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Compra del Periodo de Compra en las que fuera procedente la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.

e~
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ANEXO 8
MODELO DE OFERTA DE CESION

[ Jde[ ]de] F

Sr.DJ[ ]

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION ’
Almagro, n® 26

28003 Madrid

CIBELES Il FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
OFERTA DE CESION DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES
Esﬁmados Sres.:

En respuesta a su solicitud de oferta de cesidn, por la presente, y de conformidad con
la Estipulacion 2.2.5 ¢) de la Escritura de Constitucion y en el apartado 1V.1.3.3 del
Folleto Informativo de CIBELES Il FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, les presentamos nuestra Oferta de Cesién:

= Imponte de los Derechos de Crédito
darivados de Préstamos a ceder; [ 1

« Numero de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos a ceder. [ ]

» Importe de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios a
ceder: [ 1

» NUmero de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios a
ceder: L1

« Importe total de los Derechos de Crédito
a ceder: [ 1

» NUmero de los derechos de crédito
ofrecidos: [ 1

« Se adjunta un fichero informético con el
detalle de los Derechos de Crédito

selaccionados que integran la presente
Oferta de Cesién:

2 racha de oferta: las fechas correspondientes al Dia Habil antarior a cada una de las Fechas de Compra
en las que fuera procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.

L

s ol

e




N SN NN SN SE N NN BN BN UL BN EE BN EE W BN BN Em

.MAN(/ NEL ESTADO

! "

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

5G6568668

- [DETALLE DE CAMPOS]

Asimismo, en relacidn con los derechos de crédito que componen nuestra Oferta de
Cesitn, les manifestamos que, a la fecha de cesién de los mismos (que coincide con
la siguiente Fecha de Compra), los mismos cumplirdn con todas las declaraciones y
garantias efectuadas en la Estipulacién 2.1.4 de la Escritura de Constitucion y en el
apartado IV.4. del Folleto Informativo, asimismo les reiteramos, en relacién con el
Cedente, las declaraciones y garantias efectuadas en dicha Estipulacién y en dicho
apartado del Folleto. De la misma forma, los derechos de crédito, cumpliran, a la fecha
de cesién de los mismos, los Requisitos Individuales establecidos en la Estipulacién
2.1.3 de la Escritura de Constitucion y en el apartado 1V.1.3.4 del Folleto Informativo y
agregadamente (junto con los Derechos de Crédito incorporados al Fondo) se
cumplirdn los Requisitos Globales establecidos en la Estipulacién 2.1.3 de |a
Escritura de Constitucion y en el apartado iV.1.3.4 del Folleto informativo.

El precio de la cesion de los derechos de crédito descritos en la presente Oferta de
Cesion, sera el importe equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de
los Derechos de Crédito Adicionales que finalmente se cedan al Fondo, en la siguiente
Fecha de Compra.

La presente Oferta de Cesion tiene el cardcter de firme, vinculante e irrevocable. En
caso de aceptacién de la Oferta de Cesion por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, rogamos nos remita, de conformidad con {a Estipulacién 2.2.5 c)
de la Escritura de Constitucién y e apartado IV.1.3.3 del Folleto informativo, el Dia
Hébil anterior a la Fecha de Compra (es decir el, [Jde[ ] de[ 1), comunicacién
escrita de dicha aceptacion, acompafiada de un archivo informético que detalle los
Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos, que
les hermos comunicado.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos serad efecliva, mediante la recepcion de la aceptacion de la
presente Oferta de Cesién, a la que se refiere el parrafo anterior, con efectos desde la
siguiente Fecha de Compra.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios se llevarda a cabo mediante la emision de
certificados de transmision de hipoteca que se correspondan con dichos Préstamos
Hipotecarios conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto 685/1982 y
en la Ley 44/2002 y que deberdn emitirse por el Cedente en la siguiente Fecha de
Compra, con efectos a partir de dicha Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente
procedera a emitir un nuevo Titulo Mdltiple representativo de los certificados de
transmisién de hipoteca por uno nuevo que recoja los nuevos Préstamos Hipotecarios
participados que serd canjeado por el actuaimente emitido.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales serd plena e incondicional, y se
realizard por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los
Derechos de Crédito Adicionales.

_— E—




Los términos en mayusculas en la presente Oferta de Cesion tendran el mismo
significado que para ellos se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo y en
el Folleto.

Muy atentamente,

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

1
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ANEXO 9

MODELO DE ACEPTACION DE LA CARTA OFERTA DE CESION

[1de[ ]de| P

Sr. D

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
Plaza de Celengue, 2

Madrid

CIBELES lll FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ACEPTACION DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres..

Por la presente, y de conformidad con la Estipulacion 2.2.5 ¢) de la Escritura de
Constitucién del Fondo y el apartado IV.1.3.3 del Folleto Informativo, procedemos, a
aceptar su Oferta de Cesion de fecha [ ] de [ ] de [ ], con las siguientes condiciones:

= Importe de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos aceptados: [ |

Nimero de los Derechos de Crédito :
derivados de Préstamos aceptados: { 1

» Importe de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios

aceptados: . [ ]

s Numero de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios
aceptados: [ 1

» Derechos de Crédito Adicionales
aceptados: [ 1

a Nuimero de los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados: [ ]

3 Fecha de Aceptacion de Oferta: las fechas correspondientes al Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Compra del Periodo de Compra en las que fuera procedente la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.

h---------




Se adjunta a la presente aceptacién, un fichero informdtico con el detalle de los
Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos que
nos fueron comunicadas en su Oferta de Cesidn.

Tras haber verificado las Certificaciones y Facturas que integran la Oferta de Cesion,
las Cerificaciones y Facturas que no cumplen los requisitos para su cesién, de
conformidad con lo Establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y el Folleto
ascienden al siguiente importe:

s Importe de los derechos de ¢rédito rechazados: [ ] Euros.
= Nimero de los derachos de crédito rechazados: [ |

= Remanente del Importe Maximo de
Adquisiciéon no utilizado: [ ] Euros.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos es efectiva, desde la recepcion por su parte de la aceptacion
de la presente, con efectos desde la siguiente Fecha de Compra.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emision de
certificados de transmisién de hipoteca que se comespondan con dichos Préstamos
Hipotecarios conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto 685/1982 y
en la Ley 44/2002 y que deberdn emitirse por el Cedente en la siguiente Fecha de
Compra, con efectos a partir de dicha Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente
. procederd a emitir un nuevo Titulo Muiltiple representativo de los certificados de
transmisién de hipoteca por unc nuevo que recoja los nuevos Préstamos Hipotecarios
participados que sera canjeado por el actuaimente emitido.

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales es plena e incondicional, y se realiza
por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los- Derechos de
Crédito Adicionales.

El precio de la cesién de los derechos de créditc descritos en la presente Oferta de
Cesi6n, seré el importe equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de
los Derechos de Crédito Adicionales que finalmente se cedan al Fondo, en la siguiente
Fecha de Compra.

El pago del precio sera integramente satisfecho antes de las 15.00 horas (de Madrid)
del mismo Dla Habil, valor ese mismo dia, de [a siguiente Fecha de Compra y se
efectuard mediante orden cursada por la Sociedad Gestora al Agente Financiero para
que proceda a cargar en la Cuenta de Tesorerla del Fondo el Imporie de Adquisicion,

Los términos en maylsculas en la presente carta tendran el mismo significado que
para ellos se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto.

Muy atentamente,
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TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

en su condicion de Sociedad Gestora de CIBELES Il FTPYME, FONDQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
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ANEXO 10
Anexo 10.1

FICHERO: CIFRADOC ~ COMUNICACION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Declaraclén de Titulizacién de Actives, 8.A., Socledad Gestora de Fondos de
Titulizacion

D./D". [®), en calidad de [®] de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, debidamente facultado al efacto,
actuando esta Ultima en nombre y representacién de CIBELES Il FTPYME, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo sucesivo, el “Fondo”), y en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 2.2.¢) 2° del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion.

DECLARA

1.- Que con fecha [®]‘, el Fondo ha adquirido [numero] Derechos de Crédito
Adicionales del Cedente ascendiendo el importe totai del principal a [importe en letra]
(importe en cifra) euras,

2.- Que con esta misma fecha hemos procedido a comunicar a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos y
sus caracteristicas mediante el envic del correspondiente archivo informético
establecido a este fin. :

3.- [Que la cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios,
se ha reaglizado mediante la emisién de certificados de transmisidn de hipoteca a
cuyos efectos se ha emitido un nuevo Titulo Miltiple que recoge los nuevos Derechos
de Crédito Adicionales que son Derechos de Crédito derivados de Préstamos
- Hipotecarios®]

4.- Que los Derechos de Crédito Adicionales incorporados al Fondo cumplen en la
fecha de cesion los requisitos establecidos en la Escritura de Constitucion y en el
Follato Informativo.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaraciéon en
Madrid a [®].

4 Fecha de Compra en la que se han adquirido los Derechos de Crédito Adicionales.
® Solo en caso de que se cedan Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.
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DEL ESTADO

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
en su condicion de Sociedad Geslora de CIBELES Il FTPYME, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS
pp[ 1]

Aceptado y Conforme:

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID




Anexo 10.2.

Campos del Fichero informético en el que se detallarin los Derechos de Crédito
Adicionales que se ceden al Fondo

o
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FICHERO DE COMUNICACION AL SISTEMA CIFRADOC

REGISTRO DE CABECERA

B

e .-l-’
Y

IR formato ASCII, con todos los registros de longitud fia.
4 L., caracteres que se utilizan en ia descripcion de campos son los siguientes:
imirico  Todos los caracteres alfabéticos en mayusculas.

Todos los campos del tipo facha tienen el formato AAAAMMDD.
Todos los importes vienen expresados con 11 enteros y dos decimales sin puntos ni comas.
Todos los porcantajes vienen expresados con 3 anteros y 6 dacimaies sin puntos ni comas.

Ti Posic.Inicial Posic.Final Longitud Descripcion Literal Valores
LN A 1 1 7 Tipo De Registro A
0 A 2 5 4 Codigo del Fondo Codigo registro CNMV
w A 6 17 12 Nombre del Fichero en formato txt \
O F 18 25 8 Fecha del Fichero
% A 26 199 174 Rellenc a ceros
% REGISTRO DE DETALLE .
LD Tipo Posic.Inicial _Posic.Final_Longitud Descripcion Literal
A 1 1 1 Tipo de Registro D
A 2 10 9 identificacion Prestatario CIF de la empresa
N 11 23 13 Importe Cesién
F 24 31 8 Fecha concesion _ :
A 32 35 4 Diferencia entre F. Concesién y F.de Vencimiento Final Diferencia en meses entre ambas Fechas
A 38 39 4 Namero de cuctas pagadas Nimero de cuotas vencidas desde concesion
F 40 47 8 Fecha de vencimiento final
N 43 60 13 Vida Residual Meses hasta vencimiento Final
A 48 49 2 Frecuencia de Pago
Tl 61 69 9 Tipo de Interés Nominal Vigente
| 70 84 15 Tipo referencia
2l a5 83 8 Tipo diferencial
1% 24 94 1 Tipo de garantia “H" para garantia hipotecaria, "P" para garantia personal
| 95 85 1 Impago “S" 8i, "N" No _
A 28 89 4 Dias en impago Nimero de dlas en impago
A 100 100 1 Pyme "8" si, "N" No
A 101 101 1 Carencia de principal "S" gi, "N" No
A 102 102 1 Carencia de intereses "S" si, "N" No
A 103 107 5 Meses hasta final del periodo de carencia de principal Meses desde 1a facha actual hasta final de carencia
A 108 190 92 Rellenc a ceros
REGISTRO DE COLA
Tipo Posic.Inicial_Posic.Final Longitud Descripcin Literal
A 3 = 1 1 1 Tipo de Registro z
by et 2 8 7 Total Registros D
i nmum e 9 199 191 Relleno a ceros
,a—_ ﬂm : e 2t




ANEXO 11

Memorando sobre Concesion de Operaciones de
Financiacién a las Pymes
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TRAMITACION DE OPERACIONES DE PRESTAMOS PARA PYMES CON
GARANTIA HIPOTECARIA Y GESTION DEL RIESGO DE CREDITO

Noviembre 2003
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1) DECISION

El Consejo de Administracién de la Entidad de fecha 17 de Marzo de 1997
aprueba el Sistema de Facultades en Materia de Riesgos de Crédito para
Banca Comercial. '

Con la aprobacién dada por el Organo de Gobierno, se establece la Estructura
de Decisién de las operaciones, asi como las Atribucioneés de cada instancia y
las variables a tenerse en cuenta para la obtencién de la instancia de decisidn.

Todo el proceso de tramitacion de las operacionas, obtencion de las instancias
de decisién, recogida de la informacién interna necesaria para el andlisis y
valoracion de las operaciones se realiza de manera automatica, partiendo de
una informacién minima necesaria para que las aplicaciones informaticas
funcionen.

1.a) Estructura de decision:

|_as instancias de decisién son:

Instancias Centralizadas: Consejo de Administracion, Comisién
Ejecutiva y Comité Financiero.

Instancias descentralizadas: Direccion de Negocio, Direccion de
Zona y Oficina.

Tanto las instancias Centralizadas como las Descentralizadas son colegiadas.

Las Oficinas son las que inician las operaciones, para cada tipo de cliente, tipo
de operacion, tipo de garantia tienen definidos una serie de documentos y
procedimientos que deben seguir para asegurar la correcta tramitacién,
resolucién, formalizacién y posterior seguimiento de las operaciones.

e cstity
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Una vez originada la propuesta, la Oficina debe hacer una valoracién minima
de la viabilidad de la operacion, capacidad de repago de la misma y solvencia
del cliente para hacer frente a las obligaciones, las compensaciones
econémicas de la operacidn y cualquier otro criterio que se considere
necesario para realizar una valoracion eficiente y eficaz de la operacién.

En este punto el sistema conoce todas las caracteristicas necesarias para
establecer la instancia de decision, elaborando un Resumen de Resultados de
Facultades donde se indica cual es la instancia que resuelve la operacion y el
motivo por el cual se eleva a la misma.

Este Resumen de Resultados se obtiene de manera automatica por el

- Sistema, de esta manera la instancla de decisién se adapta a las Atribuciones

de cada instancia. Este debe ser adjuntado al expediente.

1.b) Atribuciones a cada Instancia:

Las atribuciones para cada instancia de decisién se fijan en funcion del
Segmento del Cliente, Riesgo Acumulado del Cliente y su Grupo con el Grupo
de Caja Madrid, las Unidades de Riesgos consumidas tanto del riesgo vivo
como del riesgo propuesto para el cliente y su Grupo.

Las Delegaciones otorgadas son importes méximos de riesgos y de Unidades
de Riesgos para cliente y su Grupo.

Para las valoracién de la Unidades de Riesgos se tiene en cuenta el Tipo de
Producto, Garantias de las operaciones, y Tipologia de las operaciones.

En Intranet, todos los empleados puedan acceder a consultar las atribuciones
para cada instancia de decision.

Dentro de la Instancia de Oficina existen 4 Niveles de Delegaciones (A, B, C,
D), siendo estos niveles personalizados para el Director de la Oficina, en
funcién de la experiencia en operaciones de Riesgos, y del tipo de cliente

— k




a)

(personas fisicas, persona juridicas) . De esta manera se pretende una mayor
calidad y gestién del riesgo.

Las modificaciones de las Delegaciones de los Directores se aprueban un
Comite de Facultades que se celebra semestraimente, donde se presentan las
propuestas del Director De Zona, con el visto bueno del Director de Negocio.
La composicion del Comité de Facultades fue establecida pof el Comité
Financiero como delegacion otorgada por el Consejo de Administracion.

Forman parte del mismo: Recursos Humanos, Auditoria, Riesgos y
Planificacién y Control Comercial.

1.c) Variables a tener en cuenta la_obtencién del Comité
decidor

Las variables analizadas por el sistema, se agrupan en torno a dos conceptos;

Riesgo Producto:

Los productos de activo tienen un riesgo implicito distinto que se ha plasmado
en los denominados "coeficientes de riesgo. '

Estos coeficientes de riesgo se han calculado por la doble via del andlisis
estadistico y por la del contraste de opiniones sobre la experiencia de la red
comercial.

Una vez fijados los coeficientes de riesgo por grandes familias de productos,
se han asignado los mismos a productos concretos, haciendo depender su
valor del segmento al que pertenece el solicitante de la operacién y de sus
circunstancias particulares. '

)
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El andlisis de clientes diferencia los mismos en funcion de las caracteristicas
que a "priori” indican un mayor o menor riesgo. A continuacién se describe la
diferenciacién tanto para personas fisicas como para empresas (personas
juridicas).

1 Personas fisicas. Se distingue entre los particulares y las personas fisicas
con actividad econémica por cuenta propia (v.g. empresarios individuales,
profesionales liberales).

» Parliculares; Los particulares se califican como “con incidencias”
o “sin incidencias”, en funcién de la presencia en el FIG. o las
anotaciones en el BlJ (que no sean de caracter laboral o fiscal). Si
solicitan préstamos al consumo, a los saldos solicitados y vivos
de este producto se le asignarian diferentes coeficientes de riesgo
segun la clasificacion actual del "credit scoring”.

« Cuenta Propia: Las personas fisicas con actividad econémica por
cuenta propia, se clasifican como “con Incidencias” o “sin
incidencias” en funcidn de los criterios de particulares (presencia
en el FIG y anotaciones en el BlJ), y ademas dependiendo de las
anotaciones en el RAI.

9 Personas Juridicas.

» Para las empresas se realiza la clasificacion general en tres
categorias de riesgo relativo "a priori" creciente.

- Empresas tipo A. Son aquellas cuya situacion financiera esta
saneada y no presentan incidencias.

- Empresas tipo B. Su situacion financiera es mas indefinida y
no presentan incidencias.




- Empresas tipo C. Aquellas que presentan incidencias tales
como aparicion en el RAI. BlJ. Fichero de Incidencias del
Grupo Caja Madrid, o Informe de Auditoria con salvedades, o
no presentado cuando exista abligacion.

Para efectuar la distincién dentro de A y B se comparan diversos indicadores
discriminantes, que utilizados generalmente en el Andlisis de Balances,
permiten valorar la estructura de pasivo, la capacidad de reembolso de las
deudas y la rentabilidad de las empresas.

La distincion para cada Segmento se lleva a cabo siguiendo los siguientes
parametros:

9 Particulares. Personas fisicas integrantes de las economias
familiares.

Y Cuenta Propia. Personas fisicas con actividad econdmica por
cuenta propia (p. ej. empresarios individuales, profesionales
liberales, y en general personas en régimen de auténomos). El
sistema identifica como Cuenta Propia a ias personas fisicas que
poseen un CNAE. Estas personas fisicas son las Unicas cuya
actividad justifica el consumo de productos de empresa con el
Grupo Caja Madrid (p. ej.. Linea de descuento, y lineas de
comercio exterior) '

9 Pymes. En este segmento la clasificacion se ha realizado en
funcién de su volumen de facturacion y actividad, distinguiendo:

o Pymes |: Empresas cuya facturaciéon anual no supera 1.5
MM de euros, asi como empresas de reciente constitucién
que atin no dispongan de cuentas anuales

» Pymes Il: Empresas con facturacion anual comprendida
entre 1.5 y 30 MM de euros. A su vez dentro de éstas, se
diferencia entre las que tienen o no obligacion de auditar
sus Cuentas Anuales.

et — N . A Lo famesenoe
=i _ . .
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Empresas: Sociedades con facturacién superior a los 30 MM de
euros.

Las Delegaciones para cada instancia son mayores cuanto mayor es el tamafio
del cliente.

Como se sefialaba anferiormente, para el segmento empresarial, ademas de
tener en cuenta la situacién econémico-financiera del cliente, se han fijado las
incidencias que en base a la experiencia y a las observaciones realizadas se
consideran relevantes, de tal forma que cuando alguna de ellas concurre en la
empresa, se aumentan los coeficientes de riesgo asignados a los

c) Plazo de la operacién.

Teniendo en cuenta que el plazo de la operacion incide directamente en el
riesgo de la misma, se fijan plazos méximos para cada instancia y tipo de
producto. '

d) Precio de la operacién.

Se han establecido condiciones minimas de tipos de interés y comisiones para
cada instancia y tipo de producto.

e) Condiciones Excepcionales:

Se aplica cuando una operacién se propone con alguna condicion distinta al
estandar del progucto.

f) Otras Solicitudes:

Este criterio se aplica cuando el cliente pertenece algun colectivo que por sus
caracteristicas singulares, se ha de tener en cuenta. En este caso se aplica
una Instancia de decision minima, que varia en funcién del colectivo, pero que
como regla general serd Comité Financiero,




1.d) Control in aticos para ga eficlencia_en la

tramitacién de las operaciones:

a) Existen productos que no se permiten tramitar para determinados
segmentos.
Este es el caso de los préstamos Pymes con garantia Hipotecaria, donde se
controla que no se tramiten para Cliente Particulares. '

b) Cuando se trata de personas juridicas la informacién econémico-

financiera debe ser fiable, veraz y dentro del plazo de validez de la misma.
Estos criterios se han establecido por la Gerencia de Riesgos.

¢) No se permite tramitar determinadas Finalidades para determinados

productos, de esta manera se consigue un mayor y mejor control de la

financiacion solicitada y de su aplicacién.

2) CIRCUITO DE TRAMITACION DE LAS OPERACIONES PYMES CON

GARANTIA HIPOTECARIA

En este circuito se distinguen varias fases:

2.1 Propuesta

El cliente acude a una oficina de la red comercial y negocia las condiciones
econdmicas con la Oficina.

La Oficina inicia los procedimientos necesarios para proponer la operacion.
La entidad dispone de un sistema operativa conocido con el nombre de
NOS (Nueva Organizacién de Sucursales), que integra la Gestion
Operativa de clientes, Apertura de productos de activo y pasivo,

Informacion Financiera (Systar), Informacién de Facultades, Informacién
de Riesgos, etc.
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La Oficina solicita al cliente la informacién necesaria, tanto externa como

interna.

La iInformacién externa necesaria hace referencia a los
documentos de la empresa tituiar de la operacion:

Solicitud escrita de la operacion.
Escrituras de Constitucion.
Escrituras de Apoderamiento.
Bastanteo de Poderes.

Memoria de la empresa.

Memoria del Proyecto de Inversion.

Auditoria o Estados Financieros (al menos de los
ultimos dos afios y avance del ejercicio en curso).
Informacion del Grupo, en caso de que la empreéa
pertenezca a un Grupo

La informacién Interna (disponible en la aplicacion NOS), se

compone de:

Ficha del cliente.

Riesgos CIRBE

Calificacion crediticia de la empresa
Limites de Riesgo

Consulta RAl y BlJ

Fichero de Incidencias del Grupo
Base General de Incidencias

Bureau de Crédito

Resumen del resultado de Facultades

Alertas.




Al tratarse de un préstamo Pyme con Garantia Hipotecaria, la oficina

ademas solicita:

Fotocopia del contrato de compraventa o justificante de
la inversion solicitada.

“Nota simple” del Registro de la Propiedad
Informe a Asesoria Juridica

Tasacion del inmueble a Tasamadrid (sociedad de
tasacion del grupo Caja Madrid) o se admitird la
tasacion que facilite el cliente, siempre que sea de una
de las siguientes tasadoras: Tinsa, Sociedad de
Tasacion, Tecnitasa, Tabimed y Sivasa

El informe a Asesorfa Juridica.

Una vez recibido el informe de tasacién, la oficina introduce la informacién

economica de clientes personas fisicas.

En el caso de personas juridicas, se incorpora la informacién en Systar.

La aplicacion Systar facilita la gestibn de la informacion econdmica-

financiera permitiendo la entrada directa de datos, mediante plantillas con

la estructura préxima a fuentes de informacion como Registro Mercantil,

Impuesto sobre Sociedades, etc... y la obtencion de informacion de

proveedores externos, tanto de clientes como de no clientes de 1a entidad.

En Systar, la informacién puede venir de dos fuentes distintas:

Usuarios: Introduccién manual de balances y cuentas
de resultados

Proveador ~ externo  (INFORMA): Informacion
aimacenada de clientes y no clientes

La Oficina da de alta las condiciones econémicas de la operacion y
consulta el Resumen de Resultados de Facultades.

10
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Cuando la instancia de decisibn es la Oficina, esta puede proceder a la
resolucian de la misma.

Cuando la instancia de decision es diferente a la Oficina, esta procede al
envio electrénico del expediente al comité decisor designado por
Facultades, para su andlisis y posterior resolucion.

2.2 Andlisis

El anélisis de la operacion se podra efectuar por:

1) Los analistas de riesgos de la Gerencia de Riesgos, cuando las
instancias de decision sean cualquiera de las Instancias Centralizadas.

2) Por los analistas desplazados en las distintas Direcciones de
Negocio y de Zona, cuando las instancias de decision sean las
Direcciones de Negocio o las Direcciones de Zona.

Cada Direccién de Negocio tiene asignado un analista de riesgos,
que depende funcionalmente de la Gerencia de Riesgos y a su vez
supervisa a los analistas de la Direccion de Zona.

La metodologia del andlisis de las operaciones se basa en:

I. Descripcion de la operacién y del cliente:

_ . Descripcién de los términos que definen el producto y
Ia operacion

. Analisis de_ mercado y posicionamiento

. Andlisis de balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias

Il. Andlisis de la l6gica de la operacion: Atender a la finalidad

5G6568658




IIl. Anélisis de la fuente de repago:

. Generacién de fondos: Suficiencia de los recursos,
Afectacion a otros proyectos,...

° Fuentes alternativas: Ejecucién de garantias

IV. Analisis de las garantias: Adecuacion, Valoracion, Liquidez y Cobertura

V. Andlisis de riesgo:

. de crédito

o de solvencia

. de mercado

. de liquidez

. de estructura

. management

. operativo

. legislativo/normativo

La operacion una vez que cuenta con el andlisis favorable de! analista se
presenta al Comité decisor para su resolucion

Resolucién del Comité declsor

Si el Comité decisor aprueba la oparacién, se procede al tecleo informatico
de la concesién y el envio del expediente electrénico a la Oficina
proponente para que proceda a su formalizacion. La Agenda electrénica
informa a la Oficina de este avento.

El sistema no permite resolver |a operacion a una instancia inferior a la que
se establece en el Resumen del Resultado de facultades.

12




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

PV N
TIMBRE

DEL ESTADO
oF.

5G6568658

2.4 Formalizacion

La oficina tiene un plazo de seis meses desde la concesion para formalizar
la operacion:

En esta fase se procede al céiculo de los gastos necesarios para que se
lleve a cabo la formalizacién, como son los gastos de gestoria, cuando se
trata de desemboiso sin condicion suspensiva, gastos de la escritura
hipotecaria,

Asimismo remite al Notario la Minuta de la Escritura, y gestiona con el
cliente la fecha, hora y lugar de la firma de la operacion. '

El dia de la firna y una vez realizada la misma, la Oficina procede a:

o Al cierre del expediente electrénico con la realizacién
de la tarea de Formalizacion, donde se produce
automaticamente el cargo de la provision de fondos y
de todos aquellos gastos que conlleva la operacion, asi
como el desembolso del importe cuando se trata de
una operacion sin condicién suspensiva.

En el caso de las operaciones con condicion suspensiva,
el desemboiso se realiza por parte de la Direccion de
Negocio ( Asesoria Juridica) cuando se haya producido la
inscripcion en el Registro de la Propiedad de la Escritura

Hipotecaria.

Para dar por concluida la Fase de la Tramitacion de la Operacion debera
proceder al envio de la documentacién a Gestion de Archivo para su control.




3) CALIFICACION INTERNA-SISTEMA DE RATING

La entidad dispone de un sistema intemo de calificacién de clientes, que seguin
el Comité de Supervisién de Basilea en su nuevo acuerdo (en adelante BIS II),
debe tener dos dimensiones diferentes y separadas:

a. Riesgo de incumplimiento del prestataric (reflejado en la PD o
probabilidad de incumplimiento). '

b. Factores especificos de las operaciones (reflejado en la LGD o
severidad de la pérdida ante incumplimiento)

Este sistema distingue entre exposiciones frente a empresas, soberanas e
interbancarias y las exposiciones minoristas.

En las primeras (empresas, soberanas e interbancarias), cada exposicién
frente a un mismo acreditado recibe el mismo grado de calidad crediticia
(lamado grado de prestatario), con independencia de la naturaleza de las
exposiciones. Es lo que se denomina “rating” del acreditado.

En el caso de exposiciones minoristas, los sistemas estdn orientados tanto al
riesgo del prestatario como a las caracteristicas de las operaciones. Es lo que
se denomina “scoring". '

La entidad dispone de distintos Modelas Intemos de Calificacién, en funcién
del tipo de cliente, su segmento y su tamafio. En el caso de clientes titulares de
Préstamos Pyme, los modelos internos aplicables son:

s  Modelo de Grandes Empresas.

*  Modelo de Medianas Empresas

*  Modelo de Pequefias Empresas.-
*  Modelo de Microempresas.-

14
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Cada uno de estos modelos estadisticos da como resultado unas
calificaciones, calculadas en funcion de una PD o probabilidad de
incumplimiento, que siempre mantienen una equivalencia de acuerdo a las
PD’s resultantes.

Se trata de un sistema de calificacion automético, en el que las oficinas sélo se
encargan de introducir la informacién econémica-financiera del cliente (si no
estuviera actualizada) y en proceso diferido se aplicara el modelo de
calificacion correspondiente en funcion de los datos del cliente, obteniendo el
rating del cliente, por lo que el sistema es totalmente transparente en su
aplicacion.

Para poder obtener la calificacion de un cliente, es necesario disponer como
‘ minimo de informacién econémico-financiera de un afio.

La periodicidad de las calificaciones sera como minimo anual, salvo que se
disponga de nueva informacion econémica, en cuyo caso se actualizaria la
calificacion crediticia del cliente. Igualmente siempre que exista una nueva
propuesta referente al cliente, se actualizar su calificacion.

Actuaimente en la entidad las calificaciones de la cartera de clientes son de
gran utilidad en diferentes ambitos como:

o Criterio determinante en la toma de decisiones de
los Comités

o Calculo del capital regulatorio, segun Basilea Il

o Gestiéon interna de la informacion, seguimiento y
evolucion de las carteras, etc.




4 SEGUIMIENTO DEL RIESGO:

4.1 Estructura del Are enuimiento:

Esta Area se encuentra enmarcada dentro de la Gerencia de Riesgos. Se
encuentra dividida en varios Departamentos, en funcién en funcién del tipo de
cliente, en concreto existe el Departamento de Seguimiento de Riesgos con
Pymes. '

4.2 Funcjones:

- Una de las funciones principales del Departamento es el seguimiento de
aquellos acreditados cuya capacidad de pago presenta indicios razonables de
que pueden evolucionar negativamente,

Este seguimiento se realiza mediante una gestién activa de las carteras por
parte de los equipos especializados, siendo su objetivo primordial detectar a
priori clientes o sectores ¢con problemas de solvencia.

A estos efectos, la herramienta principal empleada para la identificaciéon de
estos clientes son las curvas de rating interno. Aquellos clientes cuya
calificacion interna se sitia en los peores ratings y por tanto conllevan una alta
probabilidad de incumplimiento anual (PD) son gestionados por los equipos de
seguimiento con el objetivo de paulatinamente reducir nuestra exposicion o
reforzar con garantias adicionales nuestra posicién crediticia, a fin de mantener
y mejorar la calidad de la cartera de riesgos de |a Entidad.

Adicionalmente, y como complemento a la identificacion de los clientes en
seguimiento mediante las curvas de rating interno, existe un sistema de alertas
de comportamiento financiero de las distintas contrapartidas ademas de un
seguimiento de la cartera de riesgos por sectores, dando prioridad a aquellos
que muestren indicios de deterioro.
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4.3 Sistema de Alertas ¢ Indicadores

to del Siste

La aparicién o activacion de los distintos indicadores definidos viene motivado
por la situacién y evolucién de las operaciones del cliente en la Caja asi como
a las actuaciones de la propia persona fisica o juridica, teniendo por objeto
conocer estos comportamientos con tiempo suficiente al vencimiento de las
operaciones y conocer las incidencias relativas a un cliente que puedan afectar
a sus operaciones actuales o futuras en la Caja.

Los indicadores que afectan a la operativa del cliente vienen motivados por
la existencia de apariciones en el registro de efectos Aceptados Impagados
(RAI), en el Fichero de Incidencias Judiciales (BIJ) y en el Fichero de
Incidencias del Grupo Caja Madrid (FIG). Estos indicadores pueden ser ajenos
a las operaciones que el cliente tenga en la Caja.

Hay otra serie de indicadores motivados por la situacidn y evolucion de las
operaciones que el cliente tiene en la Caja. Estos afectan al comportamiento
de las cuentas de crédito, al de las lineas de descuento, a la utilizacién de las
tarjetas y a la evolucion de las cuentas de pasivo.

Un daltimo grupo de indicadores afectaria a la situacién y evolucién del

crédito dispuesto por el cliente en el Conjunto del Sistema Financiero, tanto en
el riesgo directo como indirecta.

b) Alertas a valorar:

Los indicadores se han agrupado dando lugar a ias Alertas, teniendo en
cuenta el origen de las incidencias o tipo de operativa que los provocan.




Los tipos de alertas definidas son:

Alerta 1: Aparicion en Ficheros de Incidencias
Alerta 2: Operativa lrregular

Alerta 3: Descubiertos - excedidos

Alerta 4. Impagados

Alertas Mixtas

La necesidad del estudio inmediato de las causas que provocan la existencia
de los indicadores activadaos para un cliente no surge ante la existencia aislada
de un indicador, pero si ante la aparicion reiterada y/o la combinacién de
- indicadores, con objeto de detectar y/o evitar problemas futuros.

¢) Acclones:

La activacion de alguna de las alertas definidas provoca la edicion de un
listado con el detalle de todos los indicadores activados para un cliente.

Esta comunicacion se hace a todas las oficinas, D. de Zona y D. de Negocio
correspondientes a aquellas oficinas en las que el cliente sea titular de algtn
producto, independientemente de la existencia de riesgos o en qué oficina
estén concentrados.

La informacién que se envia es la relativa al cliente (productos e intervinientes
de sus operaciones), el detalle de los indicadores activados y los riesgos
actuales en la entidad.

4.4 Apovo del De mento Auditor Inter en el
sequimiento del riesgo

El Departamento de Auditoria Interna constituye un apoyo para el
Departamento de Seguimiento y Control del Riesgo, en la medida en que
remite, a partir de cada inspeccion, un Acta de Auditoria de la que se obtiene
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una vision global de la Oficina en cuanto a los aspectos contables, operativos
y de analisis del riesgo de los diferentes productos destacando los mas
significativos en situacion irregular.

Asl mismo, realizan un andlisis de los clientes/grupo mas significativos de la
Oficina. En éste analisis destaca, sobre todo, el analisis de la solvencia.

Por dltimo, analiza la documentacién basica de los expedientes de riesgo, la
afloracion de clientes que forman parte de grupos y no h'an sido identificados
en el ordenador, la informacién incorporada a las bases de datos por parte de
la Oficina y las posibles imegularidades en la tramitacién de la operacion.

5) Recu L)

5.1 Estructura del Area de Recuperaciones

El Departamento de Recuperaciones depende de la Direccién Financiera.

La funci6n de recuperacion esta asignada a equipos especializados.
Se dividen en tres grupos en funcién del tipo de acreditado al que se dirigen:

1) Deudor de bajo importe.
2) Deudor con garantia hipotecaria
3) Empresas,

Las técnicas recuperatorias son distintas en funcién del tipo de deudor:

Sociedades de telecobro, a partir del séptimo dia de retraso en el
pago para los deudores de bajo importe.

A partir de dicha fecha para todo tipo de deudores, la gestién de
los equipos de la Entidad.




ANEXO 12

Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por
el Cedente como Administrador de los Derechos
de Crédito
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Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de’los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

s IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD: Cddigo de la entidad.

‘ » IDENTIFICACION DEL PRESTAMO: Cédigo interno del préstamo.

; ¢ FECHA DE LOS DATOS: aaaamm de la fecha de los datos.

» CUOTA: cuota vencida a la fecha de los datos.

o VENCIMIENTO DE PRINCIPAL: cuota de capital vencida a la fecha de
los datos.
datos.

o PAGO PRINCIPAL: Principal amortizado

e PAGO INTERES: interés pagado.

o FECHA DE PAGO: Fecha de la Ultima cuota vencida.

. IMPAGO PRINCIPAL: Capital vencido y no pagado.

¢ IMPAGO INTERES: Interés vencido y no pagado.

« MESES DE IMPAGO

o AMORTIZACION ANTICIPADA

« FECHA DE LA AMORTIZACION ANTICIPADA: aaaammdd de la AA.

e SALDO ACTUAL: Capital pendiente de pago.
1

1

1

i

i

1

i

i

1

| '+ VENCIMIENTO DE INTERES: cuota de interés vencida a la fecha de los
1

1

1

1

|

i

i .

- —




IMPORTE TEORICO: Capital pendiente de vencimiento.
TIPO ACTUAL: Tipo de interés aplicado al Gltimo vencimiento.
VIDA RESIDUAL: en meses.

TIPO DE REFERENCIA: Tipo de referencia

TIPO DIFERENCIAL: Margen sobre la base de indexacién (1 entero y 4
decimales). ,

INCIDENCIAS ESPECIALES: Informacitn sobre la anulacién o
cancelacion de alguna operacién previa, o scbre cambios ocurridos en las
condiciones iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los
tipos de interés.
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ANEXO 13

Copia de la Orden por la que se concede el Aval




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO
. DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECON OM[A Y POLITICA FINANCIERA
Orden FTPYme 972003

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FIJA POR EL FONDO CIBELES ili FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS POR UN IMPORTE TOTAL DE 172.800.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley Ganeral Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relacion al punto uno, del articulo 52, de la Ley 52/2002, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2003, que fija en 1.803,04 millones de euros
fa cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el ejercicio de 2003 con
el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y
con el punto tres del apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, modificada
por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, sobre los Convenios de Promocion de Fondos
de Tilulizacion de Activos para favorecer la financiacién empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles al Fondo
CIBELES Il FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”), gestionado
por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (la
“Sociedad Gestora”), derivadas de los Bonos de la Serie BCA, de la Clase B (“Serie
Avalada® o “Serie Garantizada™) por un importe de 172.800.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos") de la Serie Avalada que se recogen a continuacion,
quedando expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.
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DE FCONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORQ
¥ POUTIC A FINANCIERA

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:
Serie BCA, de la Clase B:

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija

b) EMISOR: CIBELES IIl FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.728 Bonos de la Serie BCA, de la Clase B,
con un nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 172.800.000 euros

o d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segln condiciones de

emisién reflejadas en el Folleto Informativo y estipuladas en la escritura de
constitucion del Fondo

e) INTERESES: Segin condiciones de emision reflejadas en el Folleto Informativo y
estipuladas en la escritura de constitucion del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

Eil presente aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el reembolso
pleno de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada.
En todo caso, el presente aval vencera e} 26 de noviembre de 2030 o, si dicha fecha no fuera
un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente.

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del aval, no producird efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracioén por parte de la Direccion General del Tesoro

y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La exigibilidad del aval otorgado mediante |a presente Orden queda condicionada a: (i) que se
registre en la Comision Nacional del Mercado de Valores el Folleto Informativo; (i) que se
otorgue la Escritura de Constitucion del Fondo y se inscriba en el Registro de la Comision
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Nacional del Mercado de Valores, (iii) la confirmacion como finales por las Agencias de
Calificacién, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de Bonos, (iv) gue no se produzca la resolucion
del Contrato de Colocacién y Aseguramiento de la Emision de Bonos: y (v} la remisién de la
documentacién mencionada en el segundo pamafo del Apartado Octavo de la presente
Orden a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al niimero de
ejecuciones.

El Aval se ejecutara en cualquiera de los siguientes supuestos y por las siguientes cuantias:

Informativo), el importe de los Recursos Disponibles (seguin se define este concepto en el
Folleto Informativo), una vez realizados los pagos que tienen un orden de prelacion
anterior conforme al Orden de Prelacién (segun se define este concepto en ei Folleto
Informativo), sean insuficientes para abonar los intereses correspondientes a los Bonos
de la Serie Avalada. En este supuesto el Aval se ejecutara por la diferencia existente entre
los intereses devengados en dicha Fecha de Pago (segun se deﬁné este concepto en el

Folleto Infarmativo) por los Bonos de la Serie Avalada y los Recursos Disponibles (segun
se define este concepto en el Folleto Informativo), una vez realizados los pagos que
tienen un orden de prelacion anterior conforme al Orden de Prelacién (segun se define
este concepto en el Folleto informativo);

(b) En el caso de que en una Fecha de Pago (sequn se define este concepto en el Folleto
Informativo) existiera un Déficit de Amortizacion de los Bonos de la Serie Avalada,
definido este concepto como la diferencia positiva entre la Cantidad a Amortizar de los
Bonos de la Serie Avalada (segun se define este concepto en el Folleto Informativo) y los
Recursos Disponibles (segun se define este concepto en el Folleto Informativo) aplicados
a la amortizacién de los Bonos de la Serie Avalada, una vez realizados los pagos que

tienen un orden de prelacién anterior conforme al Orden de Prelacién (segiin se define
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DE ECONOMIA

este concepto en el Folleto Informativo). En este supuesto, el Aval se ejecutara en la
misma cuantia que la de dicho Déficit de Amortizacion de los Bonos de la Serie Avalada.

Cada ejecucion del Aval se llevard a cabo mediante requetimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se declare la
concurrencia de las situaciones descritas, indicando los importes reclamados, en su caso, por
cada uno de tales conceptos.

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente aval,
sera realizado, previa comprobacion, por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
en ¢l plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcién del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria
(segun se define este concepto en el Folleto Infonnati\io). No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos para abonar a los
titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte del importe de la obligacion de
pago asumida por el presente aval en su misma fecha de vencimiento, correspondiendo al
propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacién y el otorgamiento del presente aval del Estado no devengaran comisién alguna.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago (segin se define este concepto en el Folleto
Informativo) de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la Serie Avalada y al final
de cada ejercicio, ademas, una estimacion de la carga financiera de la Serie Avalada para
el ejercicio siguiente.
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La Sociedad Gestora debera iguaimente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto Informativo, (i) una copia autorizada de la Escritura
de Constitucién del Fondo inscrita en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, (iii) declaraciones responsables de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
senalando que los Préstamos (seguin se define este concepto en el Folleto Informativo)
rednen las condiciones del Convenio Marco de Colaboracién anexo a la Orden de 28 de
diciembre de 2001, en su versidén modificada por la Orden EC0/1064/2003, de 29 de abril,
Yy que son en su totalidad, tanto en el momento de la constitucién del Fondo, como en cada
fecha de cesion de derechos de crédito adicionales (segun se define este concepto en el
Fo"eto Informativo), préstamos otorgados a pequefias y medianas empresas de acuerdo
con la Recomendacion de 3 de abril de 1996 de la Comisién Europea u otra que la
sustituya, (iv) una copia de la carta de las Agencias de Calificacion reconocidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las
calificaciones otorgadas a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del
acta notarial del desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad
Gestora.

NOVENQ.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligacion del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las
siguientes Fechas de Pago (segun se define este concepto en el Folleto Informativo), hasta
su reembolso total, y se hara con cargo a los Fondos Disponibles (segun se define este
concepto en el Folleto Informativo), de acuerdo con el Orden de Prelacion (segun se define

este concepto en el Folleto Informative).

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Faecha de Pago (segun se define
este concepto en el Folleto Informativo), el Fondo, ademas de reintegrar el importe
dispuesto con cargo al Estado, deba salicitar un nuevo importe para pagar intereses o
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculara y aplicara el importe neto que deba
solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.
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La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado tercero de esta Orden. '

Asimismo, entregard y recibird en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar fa presente garantia, dictard las resoluciones precisas para su
aclaracion y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del aval.

Lo que comunico a V.l

Madrid, /¥ de diciembre de 2003

EL VICEPRESIDENTE PRIMERO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA,

P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORQ Y

POLITICA FINANCIERA,

P

Belén Romana Garcla
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