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.. HECHO RELEVANTE

Madrid, a 31 de julio de 2003.

La sociedad Papeles y Cartones de Europa, SA (EUROPAC) vendio el pasado 25 de
julio un total de 1.080.000 titulos que tenia en autocartera, lo que representa el 3,02%
del capital social de la compaiida. El precio de la transaccién fue 3,12 euros por titulos.

La parte compradora ha sido la Sociedad ZOCO INVERSIONES, S.R.L., participada
por las Cajas de Ahorros: $a Nostra, Caja Canarias, CajaSur y Caja de Extremadura.

Sol Fdez-Rafiada Lopez-Doriga

Secretaria del Consejo de Administracion
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Papeles p Cormnas de Eurepa, 5.4.

A través de la venta fuera de Ia operativa del mercado continuo de un total de
1.080.000 titulos a un precio de 3,12 euros cada uno

EUROPAC DA ENTRADA EN SU ACCIONARIADO A LA SOCIEDAD ZOCO
INVERSIONES, S.R.L., PARTICIPADA POR CAJA DE AH. Y M.P. DE
BALEARES (“SA NOSTRA"), CAJA GRAL. DE AH. DE CANARIAS, M.P. Y
CAJA DE AH. DE CORDOBA ("CAJASUR") Y CAJA DE AH. Y M.P. DE
EXTREMADURA.

* El importe total de la venta de este 3% del capital de EUROPAC
asclende a 3.369.000 euros

* Esta inversion refleja la confianza de los Nuevos socios en |a
estrategia de gestién de la Compaiiia, como consecuencia de su
trayectoria y potencial en Jos mercados y de sus perspectivas
Industriales y empresariales

* Ahorro Corporacién Financiera ha asesorado a la parte compradora
en esta operacién. La transaccion se ha materializado a través de
Caja Madrid, como vendedora, y por la propia Ahorro Corporacion
Financiera en calidad de compradora

Madrid, 31 de Julio de 2003.- Papeles y Cartones de Europa (EUROPAC),
uno de los principales fabricantes ibéricos de embalaje de carton ondulado, ha
dado entrada en su accionariado a la Sociedad ZOCO INVERSIONES, S.R.L.,
participada por las Cajas de Ahorros:  Sa Nostra, Caja Canarias, CajaSur y
Caja de Extremadura,

Los titulos vendidos ascienden en total, pues, a 1.080.000, representativos de
un 3% de su capital social. La transaccién se materializé el pasado viernes,
dia 25 de julio de 2003, tras el cierre del mercado continuo, en el que
EUROPAG cotiza desde el 10 de julio de 1998,



Ahorro Corporacién Financiera ha asesorado a la parte compradora en esta
operacion. La transaccién se ha materializado a través de Caja Madrid, como
vendedora, y por la propia Ahorro Corporacién Financiera en calidad de
compradora. El precio de venta por titulo ha sido de 3,12 euros, lo que ha
elevado el importe global por este 3% del capital de EUROPAC a 3.369 000
euros.

Esta inversion reflgja la confianza de los nuevos socios en la estrategia de
gestion de la Compafila, como consecuencia de su trayectoria y potencial en
los mercados y de sus perspectivas industriales y empresariales. De hecho, en
los dltimos 5 afios —los que EUROPAC lleva cotizando en Bolsa- su
capitalizacién bursatil ha crecido méas de un 25% y su rentabilidad (incluido
dividendo) lo ha hecho en un 30%, con un nivel creciente de pay-out (15% en
2002).

Entretanto, el beneficio neto se incrementaba el 558% (comparando los 13,64
millones de euros registrados en 20072 con los 2,07 millones obtenidos en
1997) y su facturacion se multiplicaba por 2,75 veces, hasta situarla al cierre de
2002 en 172,65 millones.

En lo relativo a su valoracién de mercado, medida en términos de PER, un
reciente informe de Ibersecurities ponia de manifiesto cémo el nivel alcanzado
por EUROPAC en 2002 (8,0) quedaba lejos del Indice General de Ia Bolsa de
Madrid (33,5) y de la media del sector papelero (11,3). Para 2003, el mismo
informe sugiere un nivel PER para EUROPAC de 8,2, frente a un pronastico de
14,0 para el IGBM y de 12,0 para el conjunto del sector, lo que refleja una
ventaja frente a otros valores.
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