Caja de Ahorros
H m el Mecitarranao

JUAN LUIS SABATER NAVARRO, en su calidad de Director de Tesoreria de la
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, a los efectos del
PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comision Nacional del Mercado
de Valores del PROGRAMA DE PAGARES de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO

CERTIFICA

Que, el contenido del Folleto Informativo del Programa de Pagarés de Caja de
Ahorros del Mediterraneo que ha sido registrado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 16 de diciembre de 2004, coincide exactamente
con el que se presenta adjunto a la presente certificacion en soporte
informatico;

AUTORIZA

La difusion del texto del citado Folleto Informativo a través de la pagina de
Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion, en Alicante, a 22 de diciembre de 2004,
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FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

CUARTO PROGRAMA DE PAGARES

(Elaborado segun el modelo Red3, segun la Circular
2/1999 de laCNMV)

Saldo vivo maximo:
2.000 millones de eur os

Inscrito en los registros Oficiales de la CNMV con fecha 16 de diciembre de 2004

Este Folleto reducido se complementa con el Folleto Continuado de Emision registrado en la CNMV con
fecha 28 de mayo de 2004, donde consta la informacién referida al Emisor, de conformidad con lo
establecido en € articulo 16 del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Juan Luis Sabater Navarro, espafiol, mayor de edad, vecino de Alicante, provisto de D.N.I.
nimero 21.454.984, en su calidad de Director de Tesoreria, y en nombre y representacion de
la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, con domicilio en Alicante, calle San
Fernando n° 40, con C.I.F. G-03046562, asume la responsabilidad del contenido de este
Folleto Reducido de emision.

D. Juan Luis Sabater Navarro declara que los datos e informaciones contenidas en e mismo
son veridicos y no inducen a error, y que no se ha omitido ningun hecho susceptible de alterar
su alcance ni la apreciacion publica de la Sociedad Emisora, de los valores a emitir y de su
negociacion.

.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

[.2.1. El presente Folleto Reducido de Programa ha sido inscrito en los registros oficiales de
la Comision Nacional del Mercado de Vaores (C.N.M.V.) con fecha 16 de diciembre de
2004.

El presente Folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa, modelo Red3, y se
complementa con € Folleto Continuado de Emisién que el Emisor tiene registrado en la
Comision Naciona del Mercado de Valores con fecha 28 de mayo de 2004, donde consta la
informacion referida al Emisor, de conformidad con |o establecido en e articulo 16 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por €l Real Decreto 2590/1998, de 7
de diciembre, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores y la Circular 2/1999, de
22 de abril, delaCNMV.

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre, Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la CNMV se hace constar que €l registro del Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Vaores no implica recomendacion de la suscripcién o compra de los valores a
que se refiere, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora
o larentabilidad de la emision.

[.2.2. No procede la autorizacion administrativa previa distinta del registro del Folleto por
parte de la Comisién Naciona del Mercado de Valores.

I.3VERIFICACION Y AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Cgja de Ahorros del Mediterraneo,
correspondientes a los gjercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2003, 2002, y 2001
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han sido auditadas por la firma KPMG AUDITORES, S.L., domiciliada en Alicante, Edificio
Oficentro, Avda. Maisonnave 19-21, 3° A, inscrita en € Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con & nimero S0702.

Dichos informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna con
respecto a los estados financieros individuales y consolidados de la Cagja de Ahorros del
Mediterraneo.

Se adjunta como Anexo |l € Baance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en base tanto
individual como consolidada, con datos cerrados a 30 de septiembre de 2004.

.4 OTROSHECHOS RELEVANTES

La Entidad manifiesta que, entre la fecha de los estados financieros que se adjuntan como
anexoy lafechade hoy, y entre lafecha de registro del dltimo Folleto Continuado y la fecha
de hoy, no ha acortecido ningun hecho que pudiera influir de forma significativa sobre los
recursos propios ni sobre |os resultados que reflegjan dichos estados financieros.
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CAPITULOII

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA Y LOSVALORESNEGOCIABLES OBJETO DE
LA MISMA

1.1 CONDICIONES Y CARApTERiSFICAS ECONOM I CO-FI NANCIERAS DE LOS
VALORESOBJETO DE EM ISON U OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO:

[1.1.1. Importe nominal del empréstito, nimer o de valores que comprende y numeracion
delos mismos, en su caso.

El saldo vivo nominal méximo en cada momento de este programa sera de 2.000 millones de
euros. No es posible realizar una prevision del nimero de valores que se emitiran.

Los valores consgtitutivos de los empréstitos emitidos seran de una sola clase: Pagarés.

[1.1.2. Naturaleza y denominacién de los valor es que se emiten u ofrecen.

Los Pagarés objeto del presente Folleto informativo son valores de renta fija simple, con
rendimiento implicito, emitidos al amparo del “4 © Programa de emision de Pagarés de CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ”, del que es objeto este Folleto.

Los Pagarés emitidos a amparo del presente Folleto de emisidn se negociaran en el Mercado
Secundario Organizado de la AIAF.
[1.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

Los Pagarés que se emitan a amparo de este programa tendran un valor nominal de 1.000
euros. Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre 3 dias hébiles y 18
meses (548 dias), a contar desde la fecha de emision de cada uno de ellos.

Al tratarse de valores emitidos a descuento e valor efectivo se determinara en e momento de
la emisién de cada uno de los Pagarés, en funcién del tipo de interés pactado. La férmula para
calcular e importe efectivo, en e caso de inversores finales, conocidos € valor nomina y e
tipo de interés, es la siguiente:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:
N~ 365
E=——"—
365+nX

Para plazos de emision superiores a 365 dias:
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Donde:
N= Vaor nomina del Pagaré.

n = NUmero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el
dia de vencimiento).

I = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.
E= Importe efectivo.

Los Pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado en base a
ano de 360 dias paralos Inversores Ingtitucionales y 365 para los Minoristas.

El redondeo en los decimales del tipo de interés a aplicar se realizara a la diezmilésma.
Los Pagarés se reembolsarén por e Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor nominal.

En la pagina 9 se adjunta una tabla de ayuda a inversor en la que, a titulo ilustrativo, se
incorpora un gjemplo de precios efectivos y rentabilidades para un Pagaré de 1.000 euros de
valor nominal a distintos plazos, utilizando una base de 365 dias a afio.

[1.1.4. Comisionesy Gastos.

Los valores pertenecientes a este programa de emision seran emitidos por la Caja de Ahorros
del Mediterrdneo sin que por su parte sea exigida ninguna comisién ni repercutido gasto
alguno en la suscripcion de Pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Vaores SA (en adelante “IBERCLEAR”) por e deposito de los mismos u
otras comisiones legalmente aplicables por ellas.

Los inversores, personas fisicas y juridicas en general, deberan tener abierta una cuenta de
efectivo y de valores en la Cga de Ahorros del Mediterraneo. A aquellos que no las tuvieran,
se les procedera a abrir dichas cuentas, estando la apertura y cierre de las mismas totalmente
libres de gastos para el suscriptor.

[1.1.5. Representacion de los valor es.

Estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta serd “IBERCLEAR”, Entidad domiciliada en Madrid,
calle Pedro Teixeiranumero 8.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo
€l programa de emision, en IBERCLEAR seran por cuentay cargo de la sociedad Emisora.

Lainscripcion y mantenimiento de los valores, afavor de los suscriptores y de los titulares posteriores
en los registros de detalle a cargo de IBERCLEAR y de las Entidades Participantes en e mismo, segin
proceda, estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
Entidades tengan establecidos, y correrén por cuentay cargo de los titulares de los Pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podréan consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legamente estén obligadas a
publicar las Entidades sujetas a supervisén del Banco de Espaiia y/o de la Comisién Naciona del
Mercado de Valores. La copia de dichas tarifas estara a disposicion de los clientes, y en cualquier caso
se pueden consultar en los organi Smos supervisores mencionados.
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I1.1.6 Clausulasdeinterés.

11.1.6.1 Tipo deinterés nominal.

El tipo de interés nominal sera e concertado entre e Emisor y e tomador de cada
Pagaré.
El tipo de interés nominal es el porcentaje anual postpagable que, aplicado al precio de

emision del Pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos determinara e importe
nominal del Pagaré de acuerdo ala siguiente formula:

Para plazos de emisién iguales o inferiores a 365 dias:
. 365 (N-E)
E" n

Para plazos de emision superiores a 365 dias:

..(365/n)

aeN 0

=229 g
gEﬂ

Donde:
I = Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Vaor nominal del Pagaré.

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el
dia de vencimiento).

11.1.6.2. Fecha de pago de los cupones y amortizaciones.

Los Pagarés de este programa se emitirdn a descuento, viniendo determinada la
rentabilidad de los mismos por la diferencia entre el precio de suscripcién o adquisicion
y € precio de engjenacién o amortizacion. Al ser valores con rendimiento implicito no
darén derecho, por tanto, a cobro de cupones periddicos, considerandose incluidos los
intereses en & importe que e Emisor se compromete a pagar a vencimiento de cada
Pagaré. La amortizacion se realizara el dia de su vencimiento, €l reembolso se realizara
por su valor nominal menos la retencién especificada en e apartado 11.1.7.

I1.1.7. Régimen Fiscal.

Se facilita a continuacion un breve andisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y posterior transmision, amortizacion o reembolso, segin
cada caso, de los pagarés emitidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo en € marco
del presente Programa de Pagarés. El mencionado andlisis es una descripcion general
del régimen aplicable de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor (incluyendo su
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desarrollo reglamentario) alafecha de verificacion del presente Folleto, sin perjuicio de
los regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y
en la Comunidad Foral de Navarra.

Asimismo, el presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de
las mencionadas operaciones ni € régimen aplicable a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por gemplo, las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, las entidades en atribucion de
rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
Pagarés consulten con sus abogados o0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en
este momerto o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en € futuro.

11.1.7.1 Residentes en territorio espafiol.

a) Personas fisicas

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

L os Pagarés son activos financieros con rendimientos implicitos que, tal como sefiala el
articulo 89.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el Rea Decreto 1775/2004 de 30 de julio, son aquellos en los que €
rendimiento se genera mediante diferencia entre € importe satisfecho en la emision
primera colocacion o endoso y e comprometido a reembolsar a vencimiento de
aquellas operaciones, incluyendo las primas de emisién, amortizacidn o reembol so.

La diferencia entre el vaor de suscripcién o adquisicién del Pagaré y su valor de
transmision o reembolso, se considerarq en todo caso como rendimiento del capital
mobiliario tanto en e IRPF, como en & Impuesto sobre Sociedades y formara parte por
tanto de la base imponible del suscriptor.

Asi, en este caso, € rendimiento generado estara sometido a una retencion del 15% en
concepto de pago a cuenta del IRPF. De acuerdo con lo establecido en € articulo 91 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por € Rea
Decreto 1775/2004 de 30 de julio, la base de retencion estara constituida por la
diferencia entre e valor de amortizacion, reembolso o transmision y e vaor de
adquisicién o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).

Impuesto sobre & Patrimonio.

L as personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del presente Programa
de Emisién, y que estén obligadas a presentar declaracion por € Impuesto sobre €l
Patrimonio, deberan tributar de acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y €
2,5% en relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan gercitarse o
deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los
valores negociados en mercados organizados se vaoraran por la cotizacion media del
cuarto trimestre de cada afo o por el nominal mas primas de amortizacion o reembol so,
segun proceda, siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en e articulo 4,
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Siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre e Patrimonio de
las Personas Fisicas.

I mpuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Latransmision de los valores a emitir a amparo del presente Programa de Emision, por
causa de muerte o donacion en favor de personas fisicas se encuentra sometida a las
reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente y
alas del IRPF en lo referido a donante persona fisica. En caso de transmision gratuita a
favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en
su base imponible tributaré de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Los bienes 0 derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de
personas fisicas, que estén situados, puedan gjercitarse o cumplirse en Espafia, tributan
en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable entre el 0% vy €l
81,6%.

b) Personasjuridicas

Impuesto sobre Sociedades.

Las rentas obtenidas por 10s sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas
por estos activos financieros no estan sujetas a retencion, de acuerdo con lo establecido
en € articulo 59 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por €l
Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, siempre que los mencionados activos cumplan
los requisitos siguientes:

Que se encuentren representados mediante anotaciones en cuenta.

Que sean negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Si no se cumpliera cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de
la transmision o reembolso de los activos, estaran sometidos a una retencion del 15%.
La base de retencion estara constituida en la transmision o reembolso por la diferencia
entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y e vaor de adquisicién o
suscripcion de dichos activos (sih minorar gastos).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades exentas
recogidas en el articulo 9 del Texto Refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades,
aprobada por € Real Decreto Legidativo 4/2004 de 5 de marzo, no estardn sometidos a
retencion, paralo cua resultard imprescindible acreditar la mencionada condicion.

Las sociedades no son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y
las rentas que obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas ddl 1.S,,
como incremento de patrimonio.

11.1.7.2 No residentes a efectos fiscales en Espafia.

a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia
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Los rendimientos obtenidos en la transmisiéon o reembolso de estos Pagarés, por
inversores no residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Esparia,
congtituyen una renta més, que debera integrarse en la base imponible del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 18 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por €l
Real Decreto Legidativo 5/2004 de 5 de marzo. Los rendimientos generados por estos
activos financieros se encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los criterios
establecidos para |os residentes personas juridicas en territorio espafiol descrito en el
apartado anterior.

Las personas fisicas deben tributar por e Impuesto sobre e Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y e 2,5% en relacion con los bienes
0 derechos que estén situados, puedan gercitarse 0 deban cumplirse en territorio

espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en mercados
organizados se valoraran por la cotizacién media del cuarto trimestre de cada afio o por
el nominal méas primas de amortizacion o reembolso, seguin proceda, siempre que no sea
de aplicacion la exencidn prevista en e articulo 4, Siete de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.

Los bienes 0 derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de
personas fisicas, que estén situados, puedan gjercitarse o cumplirse en Espafia, tributan
en Espafa por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable entre el 0% vy €l
81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de
esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del 1.S., como incremento de
patrimonio.

Cuando los no residentes en Espafia actlen a través de establecimiento permanente sera
de aplicacion lo dispuesto en el Texto Refundido de laLey del Impuesto de Sociedades,
aprobada por € Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo y €l Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobada por € Rea
Decreto Legidativo 3/2004 de 5 de marzo.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto sobre la
Renta de no Residentes sin perjuicio de los que establezca e convenio que sea de
aplicacion.

b) No residentes en territorio espafiol que operan en € sin establecimiento permanente

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la Union
Europea, en latransmision o reembolso de los valores, obtendran una renta que tendra la
consideracion de exenta segin e articulo 14.c) del Texto Refundido de la Ley del

Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobada por €l Real Decreto Legidativo
5/2004 de 5 de marzo y respecto de la que no se debe aplicar retencion alguna, excepto
en |las obtenidas en paraisos fiscales.

Los no residentes en la UE que no operen en establecimiento permanente, tributaran por
el importe integro obtenido al tipo de gravamen del 15% sin perjuicio de lo que resulte
de los convenios de doble imposicién. Las personas fisicas deben tributar por Impuesto
sobre e Patrimonio en Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre € 0,2% y
el 2,5% en relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan gjercitarse o
deban cumplirse en territorio espaiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los
valores negociados en mercados organizados se valorarén por la cotizacion media del
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cuarto trimestre de cada afo o por el nomina mas primas de amortizacion o reembol so,
seguin proceda, siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4,
Siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre € Patrimonio de
la Personas Fisicas.

La transmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a favor
de personas fisicas, que estén situados, puedan gercitarse o hayan de cumplirse en
Esparia tributa en Espafia por este impuesto en sede del beneficiario, cualquiera que sea
la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable
entreel 0%y e 81,6%.

L as personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del 1S, como incremento de
patrimonio.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta la Impuesto sobre la
Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el Convenio que sea de
aplicacion.

[1.1.8. Amortizacion de los valores.

[1.1.8.1. Precio de reembolso.

Los Pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizarén por su valor nominal,
en la fecha de su vencimiento, libre de gastos para el tenedor, sujeta en todo caso a la
retencion a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 11.1.7. del presente
Folleto

[1.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

Los plazos de vencimiento de estos Pagarés estaran comprendidos entre 3 dias hdbilesy
18 meses (548 dias). Dentro de los plazos citados, |os vencimientos de los valores que
se emitan a un plazo inferior a 90 dias podran tener lugar todos los dias habiles de la
semana. Por motivos de liquidez, para plazos superiores a 90 dias existira un Unico
vencimiento semana (no mas de cuatro a mes)

En caso de que la fecha de amortizacién coincida con un dia inhdbil, e pago se
efectuara el siguiente dia habil, sin modificacién del computo de dias previsto en su
emision.

Al estar prevista la admisién a negociacion de los mismos en e Mercado AIAF de
Renta Fija la amortizacion de estos Pagarés se producira de acuerdo a las normas de
funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion de dicho mercado,
abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segun
proceda, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso, de la retencion a
cuenta que corresponda, segun lo descrito en € apartado 11.1.7. Con la misma fecha
valor, se abonaran dichas cantidades en |a correspondiente cuenta de efectivo designada
al efecto por € suscriptor.

En ninguin caso se admitira la posibilidad de amortizacion anticipada de |os Pagarés.

11.1.9 Entidades Financieras que atender an al servicio financiero del empréstito.
El servicio financiero de esta emision se realizara por la propia Entidad Emisora.
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[1.1.10. Moneda del empr éstito.

L os Pagarés que se emitan bagjo este programa estaran denominados en EUROS.

[1.1.11. Cuadro delos flujos financier os de los Pagar és.

Como ya se ha dicho en apartados anteriores, los Pagarés son vaores emitidos a descuento y
no dan derecho a cobro de cupones periddicos.

El cuadro financiero para e Emisor consta sblo de 2 flujos. € efectivo recibido en €
momento de la adquisicion y € nomina pagado a su amortizacion.

En la pagina 9 se incluye una tabla de ayuda al inversor. Los importes efectivos corresponden
a un Pagaré de 1.000 euros de importe nominal, para diversos plazos de emision, importes
efectivos y rentabilidades para distintos tipos de interés nominal, calculados en base 365, para
e inversor final. Se incluye la repercusion en el importe efectivo resultante de un aumento en
el plazo de 10 dias para Pagarés emitidos con vencimiento igual o inferior a un afio, y de una
reduccién de 30 dias para los emitidos a plazo superior.

11.1.12. Tasa Anual Equivalente bruta prevista para e Tomador.

Dada la diversidad de precios de emisién y correspondientes tipos de interés que
previsiblemente se aplicaran alos valores que se emitan alo largo del periodo de vigencia del
Programa, no es posible predeterminar e rendimiento resultante para cada suscriptor. No
obstante, la rentabilidad anual efectiva para € tenedor, que suscriba los pagarés en €
momento de la emision y que los mantenga hasta €l vencimiento, vendra dada por la siguiente
formula:

..(365/n)

Donde

I = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente cal culada en tanto por uno.
E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Vaor nominal del Pagaré.

n = NUmero de dias de vida del mismo (incluyendo €l dia de emisién y excluyendo el
dia de vencimiento).

Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad
(TIR).

A continuacion, exponemos un ejemplo sobre cual sera € tipo de interés previsto para un
inversor que adquiriese un Pagaré de 1.000 euros de valor nominal, a un plazo de 90 dias, y a
un tipo de interés del 3,00% (base 365), seguin se puede extraer de la tabla que se incorpora en
la pagina9.

No se tienen en cuenta los flujos fiscal es relacionados con la operacion.
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Precio de adquisicion o importe efectivo

Importe nominal a vencimiento (90 dias)

Aplicando la férmula anterior resulta un tipo de interés efectivo del 3,0340%.

[1.1.13. Inter és efectivo previsto para el Emisor.

Flujo (euro

992,66

1.000,00

El interés previsto para € Emisor se calculard aplicando la misma férmula del apartado
anterior y considerando los gastos de emision como menor importe efectivo recibido. Al

negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individualizada, teniendo fechas de
vencimiento distintas y colocadndose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a
priori € coste para el Emisor de estos Pagarés.

..(365/n)
= N2
‘"&E-0);
Donde

le = Interés efectivo previsto para el Emisor
E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Vaor nominal del Pagaré.

G = Gastos estimados de laemision

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el
dia de vencimiento).

L os gastos estimados de la emisién sobre € saldo vivo méximo ascenderian a:

Organismos Concepto % sobre Nominal Importe méx. euros
CNMV Registro y supervision AIAF 0,001%+38.267,93 € 58.267,93
AIAF Registro/admisién a cotizacion 0,005% 100.000,00
OTROS GASTOS 0,002% 40.000,00
TOTAL GASTOS ESTIMADOS 0,010% 198.267,93

L os gastos estimados de emisién suponen un 0,01 % del total del saldo vivo maximo
de emision. No se incluyen dentro de este detalle, los gastos derivados del
compromiso de liquidez asumido por Ahorro Corporacién Financiera, que se regiran
por lo dispuesto en el Contrato de Liquidez.

[1.1.14. Evaluacion del Riesgo inherente a losvalores emitidos.

El presente Programa de Pagarés de la Cgja de Ahorros del Mediterrdneo no ha sido evaluado
por entidad calificadora alguna.
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Se declara que la Caja de Ahorros del Mediterrdneo no estd incursa en situaciones de
insolvencia y se halla a corriente de pago de dividendos, intereses, y amortizaciones de
bonos, créditosy préstamos.

El Emisor mantiene en e momento de registro del presente programa de emision las
siguientes calificaciones de solvencia.

Largo Plazo Corto Plazo F. Ult. Revision
Fitch- A+ F1 Junio 2004
IBCA
Moody’'s Al P1 Julio 2004

Dichas agencias acuden anualmente a Caa de Ahorros del Mediterraneo y efectian una
revision in situ para confirmar las mismas.

Estas calificaciones estan plenamente vigentes y se mantienen tanto para €l largo plazo como
para el corto plazo desde julio de 1998 en el caso de la agencia Moody’s, y desde €l mes de
mayo de 1997 en & caso de la agencia Fitch IBCA.

Las escalas de cdificacion de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

MOODY Fitch Significado
'S IBCA
Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principa
enormemente ata.
Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses 'y devolver e principal.
A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver € principal. Los

factores de proteccion se consideran adecuados pero pueden ser
susceptibles de empeorar en € futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se considera adecuada. Las
condiciones de negocios adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés 'y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede considerar que e futuro esté
asegurado. La proteccion del pago de intereses 'y del principal es
muy moderada.

B B La garantia de los pagos de interés o del principa puede ser
pequeiia. Altamente vulnerables a las condiciones adversas de
negocio

Caa CCC |Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de

pagos dependiente de que las condiciones financieras, economicas
y de los negocios sean favorables.

Ca CcC Altamente especulativos. Segin  Moody’s incumplen con

frariianria
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frecuencia.

C C Incumplimiento actual o inminente.

DDD, DD, | Vaores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de
D reembol so en caso de liquidacién o reorganizacion del sector.

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion, desde
Aa hasta Caa. El modificador 1 indica que la obligacion esté situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una banda mediay € modificador 3 indica
la banda inferior de cada categoria genérica.

Fitch IBCA aplica un signo més (+) o menos (-) desde la categoria AA hasta la categoria CCC,
gue indica la posicién relativa dentro de cada categoria.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
siguientes:

MOODY Fitch- Significado
'S IBCA

F1+ Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.

P1

F1 Capacidad superior o muy fuerte para pagar en €l tiempo debido.
P2 F2 Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.
P3 F3 Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.

N-P B, C,D | Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido
podria ser susceptible de sufrir cambios negativos en las
condiciones comerciaes. Incumplimiento.

Las cdlificaciones P1 y F1 otorgadas a la CAM por Moody's y Fitch IBCA respectivamente,
indican una capacidad superior para e cumplimiento a corto plazo y wa fuerte capacidad de
cumplimiento puntual de sus compromisos financieros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de vaores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualgquier momento por las agencias de cdificacion responsables de las mismas.

L as mencionadas calificaciones crediticias son s0lo una estimacion y no tiene por qué evitar alos
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis del Emisor, del Garante o de
los valores a adquirir.
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11.2 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS PAGARES

[1.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1. Potenciales inver sor es.

La condicién de suscriptores de estos Pagarés la tendran principalmerte las entidades
institucionales y las personas fisicas y juridicas en general que negocien directamente
con el Emisor la contratacion de los mismos, cada colectivo siguiendo los sistemas de
contratacion descritos a continuacion:

- Inversores Institucionales. Mediante este sistema el Emisor podra emitir Pagarés a
medida que los inversores institucionales los soliciten, a través del Departamento de
Distribucion de la Direccion de Mercado de Capitales del Emisor siempre que €l plazo
de vencimiento solicitado esté dentro de los limites establecidos en € programa.

- Personas fisicas y juridicas en general: Este sistema de colocacion esta pensado para
personas fisicas y juridicas que no tengan la consideracion de inversores institucionales,
y se efectuard a traves de la propia red de Sucursales de la Cga de Ahorros del
Mediterraneo.

En e apartado 11.2.1.4 se explica con todo detale la tramitacion de la suscripcion para
los dos grupos de inversores.

11.2.1.2. Exigencias legales.

Una vez admitidos a negociacién en el Mercado AIAF, los Pagarés emitidos bajo este
programa seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan

sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de Inversion

Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesguiera
otras Instituciones o0 Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones
administrativas de inversién en valores negociados.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

El Programa de Pagarés recogido en € presente Folleto, tendra la vigencia de un afio a
contar desde la fecha de la primera emision. La primera emision se realizara antes de un
mes desde la fecha de inscripcion del presente Folleto ante los registros de la Comision
Naciona del Mercado de Vaores.

El Emisor comunicara a este Organismo la fecha de emision del Programa a los efectos
de computo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

Durante su vigencia, la Caja de Ahorros del Mediterrdneo, podra emitir Pagarés al
amparo de este programa, siempre que su saldo vivo nomina en circulacién no exceda
de 2.000 millones de euros.

A lafecha del presente Folleto, no es posible concretar e nimero ni € desglose de las
diferentes emisiones de Pagarés que se hardn a amparo de este programa.

El Emisor se reserva € derecho de no cotizar niveles de emision cuando por sus
previsiones de tesoreria no necesitase fondos.
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11.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion.
11.2.1.4.1 Inver sores I nstitucionales.

Los inversores ingtitucionales podran contactar directamente con el Emisor y solicitar
cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este
programa.

Las solicitudes se concretaran directamente por medio telefénico a través del
Departamento de Distribucion de la Direccion de Mercado de Capitales de la Cgja de
Ahorros del Mediterraneo y se adjudicardn por orden cronologico en funcion de las
necesidades de tesoreria del Emisor, fijandose en ese momento todos |os aspectos de las
mismas, especiamente, las fechas de emisién (que coincidirén con el desembolso) y
vencimiento, € importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso de ser
aceptada la peticion por € Emisor, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirméndose todos los términos de la peticion por e Emisor y € inversor
institucional, por escrito, valiendo a estos efectos € fax de confirmacion.

El importe nominal minimo por peticion seré de 100.000 euros, equivalentes a 100
Pagarés.
1. 2.1.4.2 Resto de I nversores (personasfisicasy juridicasen general).

El resto de inversores deberan dirigirse a cualquier oficina del Emisor, que emitira
Pagarés a medida que lo soliciten por un importe nomina minimo equivalente a
importe nominal unitario de 1.000 euros y con un plazo de vencimiento dentro de los
limites establecidos en €l programa.

En la fecha de contratacion se entregara al suscriptor un triptico informativo, ademas de
que estaré disponible en todas las oficinas un folleto de emision, y se cumplimentara
una orden de compra que sera firmada por las partes. EI Emisor entregara a suscriptor
un g emplar de la orden de suscripcion realizada, que servira a éste como justificante de
la operacion realizada a todos | os efectos.

Las drdenes de suscripcion seran en firme, vdlidas, y vinculantes para las partes
independientemente de su confirmacion posterior a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y a Iberclear, surtiendo todos los efectos hasta que se materidice la
anotacion en cuenta de los valores.

La confirmacion u orden de compra en cualquiera de sus modalidades, no sera
negociable y contendra los siguientes datos acerca de |os Pagarés emitidos:

- Importe nominal total de los Pagarés emitidos.

- Fecha de emision de los Pagarés, que sera la fecha en que se producira e descuento
de los mismosy € desembolso del importe efectivo por e inversor adquirente de los
valores.

- Fechade vencimiento de los Pagarés, en la que se producira su amortizacion.
- Tipo de interés nominal.

- Importe efectivo que resulte en funcion del tipo de interés nomina acordado, €l
plazo de vencimiento y la base utilizada seguin 1o dispuesto en e presente Folleto.

- NuUmero de Pagarés e importe nomina unitario de |os mismos.
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En cualquiera de los casos € Emisor podra recibir peticiones cualquier dia habil entre
las nueve (9) y las trece (13) horas.

Los inversores, personas fisicas y juridicas en general, deberan tener abierta una cuenta
de efectivo y de valores en la Cgja de Ahorros del Mediterrdneo. A aquellos que no las
tuvieran, se les procedera a abrir dichas cuentas, estando la apertura y cierre de las
mismas totalmente libres de gastos para el suscriptor. Posteriormente el suscriptor
podra, s 1o desea, traspasar sus valores a otras entidades participantes. La comision por
mantenimiento de las cuentas de efectivo y de valores, asi como por €l traspaso de los
valores a otras entidades participantes se gjustard a las tarifas presentadas por e Banco
de Espafia, que se encuentran a disposicion del publico.

Diariamente el Emisor pondréa a disposicion del pablico en general unos tipos de interés
nominales orientativos, que servirdn exclusivamente a efectos de referencia. No
obstante, e tipo de interés nominal a que se emitan los Pagarés sera negociado
libremente entre & inversor final y e Emisor para cada emision de Pagarés.

[1.2.1.5. Fecha de desembol so.

La fecha de desembolso, que coincidira con la fecha de emision, seré la pactada € dia
de contratacién y, en todo caso, no sera mas tarde del quinto dia habil siguiente a de la
contratacion de la operacion.

L os suscriptores de los Pagarés deberan abonar al Emisor €l importe de la suscripcion
en la fecha de desembolso pactada.

Dicho desembolso se llevara a cabo mediante cargo en cuenta, cuando las entidades o
clientes suscriptores tengan cuenta abierta con € Emisor, 0 mediante transferencia o
ingreso en efectivo através de Banco de Esparia en el caso de inversores institucionales,
S no contasen con cuentas de efectivo y valores abiertas en e Emisor.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega de la documentacion acreditativa de las
suscripciones.

La Entidad emisora entregard a inversor, en la fecha de contratacion, un g emplar de la
orden de suscripcion como confirmacion de la peticion realizada, la cual no serd
negociable.

En lafecha de desembolso, el Emisor pondréa a disposicion del inversor e justificante de
adquisicion de los Pagarés suscritos por € mismo, €l cual no sera negociable.

[1.2.2. Colocacién y adjudicaciéon de los valores.

[1.2.2.1. Colocadores.

Dadas las caracteristicas de la emisién no existiran Entidades Adjudicatarias y
Colaboradoras, salvo la propia Entidad Emisora.

[1.2.2.2. Entidad Director a.

Este programa de Pagarés no cuenta con Entidad Directora.
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11.2.2.3. Entidades asegurador as.

Las emisiones de Pagarés de este programa no estén aseguradas.

11.2.2.4. Criteriosy procedimientos para la colocacion y adjudicacion final.

Se irdn adjudicando los Pagarés por orden cronoldgico de peticion hasta la cobertura
total del limite autorizado.

La Cajade Ahorros del Mediterraneo, dispone de una aplicacion centralizada de valores
ala que estén conectadas tanto la Direccion de Mercado de Capitales como la red de
oficinas, de este modo puede consultarse en pantalla € importe de Pagarés disponible
para suscribir, y por tanto, decidir si es posible 0 no la contratacion de los nuevos
Pagarés solicitados por los clientes por cuaquiera de los dos sistemas previstos a
efecto, desarrollados en el apartado 11.2.1.1.

11.2.2.5. Prorrateo.
No existe la posibilidad de prorrateo.
[1.2.3. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de adquisicion de

los valores.

Los Pagarés emitidos bajo este Programa estan representados por anotaciones en cuenta, con
arreglo alo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su Ultima
redaccion dada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la anterior, y en €
Rea Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, modificado
por & Rea Decreto 2590/98.

La Entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta serd “IBERCLEAR”,
con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8.

Se seguirdn los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado
AlAF.

La certeza y efectividad de los derechos del primer titular de los pagarés y de los siguientes,
vendra determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de

IBERCLEAR.

I1.2.4. Sindicato de obligacionistas.

No aplicable.

11.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1. Naturaleza juridica'y denominacion legal de los valor es que se ofrecen.

Los vaores ofrecidos son Pagarés, y forman parte del “4° Programa de Emision de Pagares de
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ”, del que es objeto este Folleto.

Acuerdos Sociales:
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El presente programa de emision se realiza en virtud del acuerdo adoptado por € Consgjo de
Administracion de la Entidad Emisora de fecha 21 de octubre de 2004. El mismo se tomo a
amparo de la autorizacion conferida por la Asamblea General de fecha 19 de diciembre de
2003 para € endeudamiento de la Entidad. El texto de estos acuerdos consta en certificados
expedidos por € secretario del Consgo D. Francisco Grau Jornet, que se adjuntan como
Anexo | a final del presente Folleto.

Con posterioridad a estos acuerdos, existe otro acuerdo adoptado por la Asamblea General en
su sesion ordinaria de 19 de noviembre de 2004, por €l cual se actualizay aumenta el importe
méximo del endeudamiento vivo de la entidad.

Salvo lo mencionado anteriormente se hace constar que no se ha tomado ningun otro acuerdo
gue modifique o afecte los acuerdos relativos al presente programa.

[1.3.2. Oferta publica de venta.

No aplicable, por tratarse de un programa de emision y no una oferta publica de venta.

[1.3.3. Autorizaciones administrativas previas.

Esta emision no requiere de autorizacion administrativa previa.

[1.3.4. Régimen legal.

A los valores emitidos a amparo de este Folleto les es de aplicacion e régimen legal tipico
definido, que se especifica en € apartado 11.3.7. sobre la legisacion, sin que existan
variaciones sobre dicho régimen tipico previsto en las disposiciones y normativas aplicables.

[1.3.5. Garantias dela emision.

L os Pagarés de este programa cuentan con la garantia general patrimonial de Caja de Ahorros
del Mediterraneo.

[1.3.6. Forma de representacion.

Los Pagarés emitidos bajo € presente Programa estan representados mediante anotaciones en
cuenta, con arreglo alaLey 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valoresy el RD 116/1992
de 14 Febrero sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles.

La Entidad encargada del registro contable serd “IBERCLEAR”, entidad domiciliada en
Madrid, calle Pedro Teixeira, n° 8.

[1.3.7. Legidlacion aplicabley Tribunales competentes.

La emision de Pagarés amparada en el presente Folleto, asi como su régimen juridico no se
opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la anterior, Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo y Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, ambos modificados por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, las Ordenes de 14 de noviembre de 1989 y de 12 de
julio de 1993 y a la Circular 2/1999, de 22 de abril de 1999, de la Comision Naciona del
Mercado de Valores.
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Los Pagarés estardn sometidos a la ley espafiola, siendo competentes en caso de litigio los
juzgados y tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

[1.3.8. Transmisibilidad de los valor es.

No existe restricciéon alguna ala libre transmisibilidad de los valores emitidos.

1.4 MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOQOS.

[1.4.1 Admisién a negociacion.

El Emisor, en los términos de la delegacion contenida a efecto en el acuerdo de emision del
Consgjo de Administracion de fecha 21 de octubre de 2004 que se adjunta como Anexo |, se
compromete a realizar |os tramites necesarios para solicitar la negociacién de estos valores en
el Mercado Organizado Oficial AIAF, con ocasion de la emision y puesta en circulacion de
los Pagarés en un plazo méximo de cinco dias desde la emision y en cualquier caso antes del
vencimiento de los Pagarés, haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los
requisitos y condiciones para la admision, permanenciay exclusion de los valores negociados
en este mercado, segun lalegislacion vigente y 1os requerimientos de sus 6rganos rectores. En
caso de incumplimiento de este plazo, se hara publica su causa y la fecha prevista de
cotizacion mediante anuncio en un periddico de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en la que pueda incurrir la Entidad. Este hecho ser4 comunicado
por el Emisor ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

[1.4.2. Valores del Emisor en circulacion admitidos a negociacion en mercados
secundar ios or ganizados espafioles

11.4.2.1. Valores de renta fija de similares caracter isticas negociados en mer cados
secundarios.

Actualmente, Caja de Ahorros del Mediterraneo tiene en circulacion emisiones de
obligaciones por un valor nomina vivo de 921 millones de Euros, de las cuales 21
millones de euros estdn admitidas a negociacion en la Bolsa de Vaenciay 900 millones
de euros en el Mercado AIAF de Renta Fija

Caa de Ahorros del Mediterrdneo se reserva, en aguellas emisiones que asi se ha
establecido y previa autorizacion del Banco de Espafia, la facultad de amortizar
anticipadamente las emisiones total o parcialmente no antes de transcurridos cinco afios
desde la fecha de desembol so.
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A continuacién se incluye relacion y detalle de las emisiones de obligaciones en drculacion
admitidas anegodiacion en laBolsadeVaencia

(En Euros) 0.SUBORD. CAM O'SlTJgQSEDN$aJa
CODIGO ISIN ES0214400014 ES0215395015
Fecha Emision 15/09/88 25/11/88
Nominal 18.030.363 3.005.061
Saldo Vivo 18.030.363 3.005.061
Tipo Interés 2,875% 2,750%

Precios Ml'ni-mo 100,000 100,000

Méaximo 101,250 101,250

Ultima Cotizacion 29/10/04 26/10/04

Fecha Vencimiento Perpetua Perpetua
Mercado Bolsa Valencia Bolsa Valencia

Los precios maximos y minimos se refieren a la fecha de la Ultima cotizacion
disponible.

En e mercado AIAF de Renta Fija cotizan la Primera Emision de Deuda Subordinada
Especia de Cga de Ahorros del Mediterraneo por importe de 300 millones de eurosy la
Primera Emision de Obligaciones Simples por importe de 600 millones de euros.

Primera
Deuda Subordinada Emision
(En Euros) . .
Especial Obligaciones
Simples
CODIGO ISIN ES0214400048 ES0314400047
Fecha Emision 16/02/04 15/06/04
Nominal 300.000.000 600.000.000
Saldo Vivo 300.000.000 600.000.000
Tipo Interés Actual 2,264% 2,276%
. Minimo 99,980 99,540
Precio Actual —
Méaximo 100,000 99,680
Ultima Cotizacion 29/10/04 30/08/04
Fecha Vencimiento Perpetua 15/06/09
Mercado AIAF AIAF

Los precios méximos y minimos se refieren a la fecha de la Ultima cotizacion
disponible.

También cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija Participaciones Preferentes Serie A
y Participaciones Preferentes Serie B de CAM Capital, sociedad filial 100% de Caja de
Ahorros del Mediterraneo, por valor nominal de 300 millones de Euros 'y 159,6 millones
de Euros, respectivamente.
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(En Euros) Preferentes Serie A Preferentes Serie B
CODIGO ISIN KYG1793R1020 KYG1793R1103
Fecha Emision 16/08/01 16/08/02
Nominal 300.000.000 159.600.000
Saldo Vivo 300.000.000 159.600.000
Tipo Interés Actual 2,364% 2,314%

Precio Minimo 100,290 100,280

Actual Méximo 100,470 100,460
Ultima Cotizacion 29/10/04 29/10/04
Fecha Vencimiento Perpetua Perpetua
Mercado AlAF AlAF

Los precios méximos y minimos se refieren a la fecha de la Ultima cotizacion
disponible.

Asimismo, cotizan actuamente en e Mercado AIAF de Renta Fija las emisiones de
Pagarés redlizadas al amparo del tercer Programa de Pagarés Cga de Ahorros del
Mediterraneo, cuyas caracteristicas principal es se detallan a continuacién:

TERCER PROGRAMA DE PAGARES

Saldo Vivo Maximo 1.200.000.000
Registro CNMV 16-dic-03
Valor Nominal Unitario 6.000

Plazo de vencimiento Entre 7 dias y 548 dias

Se adjunta como Anexo |l € certificado de la Bolsa de Valencia sobre la negociacion de
las obligaciones subordinadas mencionadas, y certificados de AIAF Mercado de Renta
Fija, sobre operaciones contratadas de la emision de Participaciones Preferentes Serie
A, Participaciones Preferentes Serie B, Primera Emision de Deuda Subordinada
Especial y Primera Emision de Obligaciones Simples, asi como sobre la negociacion de
los Pagarés de los Ultimos 22 meses en el Mercado AIAF de Renta Fija

11.4.2.2. Liquidez.

La Sociedad Emisora ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera, S.V, SA un
contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los Pagarés amparados por €l
presente Folleto y cuyas condiciones bésicas son |as siguientes:

La Entidad de Contrapartida sera Ahorro Corporacion Financiera, S.V, S.A (en adelante
“la Entidad de Contrapartida’), quien asume e compromiso de dotar liquidez, por
medio de la colocacion continua 'y permanente de los Pagarés comprendidos al amparo
del presente Folleto, y hasta un importe maximo en su cartera equivaente a 10% del
saldo vivo en cada momento.
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La Entidad de Contrapartida cotizard precios de compray venta de estos Pagarés. Estos
precios seran vinculantes para importes nominales por operacion de hasta 800.000
Euros.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en €l
mercado, comprometiéndose las Entidad de Contrapartida a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles
demandas de los clientes y/o € mercado, bien en su propia cartera o en la de otras
Entidades, bien acudiendo a Emisor para que facilite el papel, si bien el Emisor no se
compromete a emitir Pagarés siempre que la Entidad de Contrapartida asi |o solicite.

Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Contrapartida seran
decididos por ésta en funcién de las condiciones de mercado. La diferencia entre €
precio de ofertay el de demanda cotizados por la Entidad de Contrapartida no podra ser
superior a un 10% en términos de T.I.R. con un maximo de 50 puntos bésicos en
términos de TIR y nunca superior al 1% en términos de precio.

Los precios de compra y venta se expresaran como tipo de interés nominal, expresado
en porcentgje y calculado en base a un afio de 365 dias, en interés simple para plazos
menores a 365 dias y en interés compuesto para plazos mayores de 365 dias.

La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a cotizar y hacer difusion diaria de los
precios, através del sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacién AIAF), o bien
utilizando los servicios de BLOOMBERG [Pantalla por determinar], a eleccion de la
Entidad de Liquidez, comprometiéndose a cumplir en todo momento con los Estatutos y
demés normas aplicables y vigentes en cada momento del mercado AIAF.
Adicionalmente a los medios anteriores la Entidad de Liquidez podra hacer difusion por
viatelefonica.

Asimismo la Entidad de Liquidez se obliga a difundir con la periodicidad que los
volumenes contratados |o requieran y como minimo mensualmente, los indicados
volUmenes, sus precios medios, y vencimientos a través del mercado AIAF.

Las Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios en e actual entorno legal que puedan afectar de forma sustancia a la
compra o venta de los Pagarés por parte de la Entidad de Contrapartida o que afecten
sustanciamente a la operativa habitual de las Entidades de Crédito. En este caso la
Entidad Emisora no podra seguir emitiendo nuevos Pagarés a amparo del presente
programa a no ser que una nueva Entidad de Contrapartida se comprometa a prestar
dicha liquidez, hasta ese momento la Entidad de Contrapartida seguird dando liquidez a
los pagarés emitidos.

El presente compromiso de liquidez tendra la vigencia de un afio a partir de la primera
emision, la cua debera redizarse antes de un mes desde la fecha de inscripcion del
presente folleto informativo ante los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. No obstante, podra ser cancelado por las partes con un preaviso de un mes. La
Entidad de Contrapartida no cesara en sus obligaciones hasta que € Emisor firme un
nuevo contrato con otra entidad para € mismo fin. En caso de cancelacion o
vencimiento del contrato, el compromiso de liquidez, en las condiciones recogidas en el
mismo, se mantendrédn vigentes para los Pagarés emitidos con anterioridad a la
resolucion y hasta vencimiento de los mismos.

Cualquier forma de resolucion o modificacion del contenido del contrato del
compromiso de liquidez sera comunicada a la CNMV y publicado mediante un anuncio
en €l Boletin de Cotizacion de AIAF de Mercado de Renta Fija..
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11.4.3. Valores del Emisor en circulacion admitidos a negociacion en mercados
or ganizados extr anj er os

El emisor no tiene ni ha tenido, empréstitos u otra clase de financiacién gena en
circulacion admitida a negociacion en un mercado secundario organizado, oficial 0 no
oficial, en €l extranjero.

Sin embargo, CAM GLOBAL FINANCE y CAM INTERNATIONAL, filiales 100 %
de Caga de Ahorros del Mediterraneo, a través de un Programa Euro Medium Term
Note, listado en la Bolsa de Londres, han realizado diversas emisiones de valores. Las
emisiones vivas a la fecha de registro del presente Folleto Informativo son las

siguientes:

EMISOR Afio Emisién| Vencimiento I!m;gﬁ Moneda | Valor a 01.12.04
32 EMISION CAM Global Finance 2000 14/03/05| 250.000.000|USD 188.054.762
42 EMISION CAM Global Finance 2000 22/12/30| 25.000.000|EURO 25.000.000
52 EMISION CAM Global Finance 2001 29/03/06| 500.000.000)EURO 500.000.000
62 EMISION CAM Global Finance 2002 15/03/07 | 500.000.000|EURO 500.000.000
72 EMISION CAM International 2002 3/04/12| 400.000.000|EURO 400.000.000
82 EMISION CAM Global Finance 2003 30/01/08| 500.000.000|EURO 500.000.000

2.113.054.762

I1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

[1.5.1. Finalidad de la operacion.

Lafinaidad de la emision seré la de proporcionar financiacion a la Entidad Emisora para €l
desarrollo de su actividad crediticia y mantener y fomentar su presencia en los mercados de
Pagarés como Emisor conocido y solvente.

I1.5.2. Cargasy servicios delafinanciacion ajena.

La CAM no esta incursa en situacion de insolvencia 'y se halla a corriente de los pagos por
dividendos, intereses y principal de los empréstitos emitidos. A continuacion se expresan las
cargas y servicios de la financiacion gjena anivel consolidado del Grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo:
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1. CARGA GLOBAL

Miles de Euros

N 2002 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (e)
EllISIone=3CAt] 46.421 69.752 131.074 193.078 232.803
25533 51.408 105.130 156.708 180.214
0 0 7.541 17.087 19.650
8.115 7.123 7.713 1.039 11.959
12.773 11.221 10.690 18.244 20.980

— - 2002 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (e)

Emisiones filiales

72.801 76.769 64.864 77.858 89.537
55.220 51.918 41.344 50.715 58.322
17.140 23.503 23.520 27.143 31.215
441 1.348 0 0 0

mesto 2002 2003 2004 () 2005 (e) 2006 (€)
302.804 236.615 188.683 288.368 331.624
Total Carga Global 422.026 383.136 384.621 559.304 653.964

(*) Las Emisiones realizadas por las Filiales cuentan con la garantia de la Caja de Ahorros del Mediterréneo

2. VOLUMEN TOTAL FINANCIACION AJENA

VOLUMEN MEDIO (1)

Miles euros 2002 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (e)
Emisiones CAM 1.114.912 1.687.696 3.650.107 5.295.385 6.089.693
Cédulas Hipotecarias 528.099 1.029.811 2.495.404 3.491.840 4.015.616
Bonos y Obligaciones 0 0 327.869 660.000 759.000
Deuda Subordinada 216.364 216.739 329.621 395.545 454.877
Pagarés AIAF 370.449 441.146 497.213 748.000 860.200
Emisiones filiales 2.073.476 2.533.268 2.137.130 2.340.157 2.691.180
EMTN Deuda Senior 1.750.849 2.083.757 1.737.130 1.900.157 2.185.180
EMTN Deuda Subordinada 306.575 400.000 400.000 440.000 506.000
ECP 16.052 49.512 0 0 0
Resto 14.908.619| 16.274.587| 17.581.518| 20.600.467| 23.690.537
TOTAL| 18.097.007] 20.495.552| 23.368.755| 28.236.008| 32.471.410

(1) Volumen medio calculado con el mismo criterio que en el Folleto Continuado de Emisor (datos internos)
VOLUMEN FINAL

Miles euros 2002 2003 2004 (e) 2005 (e) 2006 (e)
Emisiones CAM 1.312.034 2.525.074 4.805.486 5.766.584 6.631.571
Cédulas Hipotecarias 699.400 1.799.400 3.174.400 3.809.280 4.380.672
Bonos y Obligaciones 0 0 600.000 720.000 828.000
Deuda Subordinada 216.364 284.818 351.086 421.304 484.499
Pagarés AIAF 396.270 440.856 680.000 816.000 938.400
Emisiones filiales 2.213.168 2.372.941 2.127.415 2.552.898 2.935.833
EMTN Deuda Senior 1.809.457 1.972.941 1.727.415 2.072.898 2.383.833
EMTN Deuda Subordinada 400.000 400.000 400.000 480.000 552.000
ECP 3.711 0 0 0 0
Resto 16.357.003| 16.735.383| 19.459.318| 23.351.182| 26.853.859
TOTAL| 19.882.205| 21.633.398| 26.392.220| 31.670.664| 36.421.263




L as hipdtesis asumidas syponen un incremento de la financiacion gjena del 20% en 2005 y del
15% en 2006, acorde con € incremento de la actividad crediticia esperada, con una prevision
de crecimiento de tipos de interés del 0,75% a lo largo del gercicio 2005 y sin modificacion

de tipos en 2006.

En los cuadros anteriores, no se han considerado las Participaciones Preferentes emitidas por
CAM Capital, filial 100% de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, como consecuencia de que
estén contabilizadas en e Epigrafe “Intereses Minoritarios’ del Balance Publico Consolidado
y en la partida “Resultado atribuido a la minoria” de la Cuenta de Resultados Publica

Consolidada.

Rdos
Intereses -
L atribuido a la
Minoritarios o
minoria
2002 459.600 12.858
2003 459.600 12.520

3. VOLUMEN FINAL, FIANZAS, AVALESY OTROS COMPROMISOS

Fecha Fianzas, _Avales y Restq Pasivos Compromisos TOTAL
Cauciones Contingentes

2002 1.275.427 50.539 3.317.273 4.643.239

2003 1.170.046 56.201 3.928.744 5.154.991

2004 (e) 1.263.650 61.821 4.321.618 5.647.089

2005 (e) 1.364.742 68.003 4.753.780 6.186.525

2006 (e) 1.473.921 74.804 5.229.158 6.777.883

En Alicante a 14 de diciembre de 2004

D. Juan Luis Sabater Navarro
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ANEXOSAL FOLLETO DE EMISION

- Anexo |: Acuerdos Sociales de Emision: Acuerdo de la

Asamblea General de fecha 19 de diciembre de 2003 y
Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 21 de
octubre de 2004.

- Anexo |1: Certificado de Emisiones de Obligaciones en la
Bolsa de Valencia y Certificado de operaciones en el
Mercado Al AF de Renta Fija.

- Anexo |11: Balancey Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en
base individual y consolidada del grupo Caja de Ahorros
del Mediterraneo con datos cerrados a 30 de septiembre
de 2004 (No auditadas).
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Anexo |

Acuerdos Socialesde Emision: Acuerdo dela
Asamblea General defecha 19 de diciembre de 2003 y
Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 21 de
octubre de 2004.
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Anexo ||

Certificado de Negociacion de Emisiones de
Obligaciones en |la Bolsa de Valenciay Certificado de
operacionesen el Mercado AlAF de Renta Fija.
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Anexo |1

Balancey Cuenta de Pérdidasy Ganancias, en base
individual y consolidada del grupo Caja de Ahorrosdel
M editerraneo con datos cerrados a 30 de septiembre de

2004 (No auditadas).



