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il. VARIACION DE LAS SQOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

En relacion a las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio cerrado ai 31 de diciembre de 2001, no
se han producido incorporaciones ni se ha excluido ninguna sociedad del Grupo Consclidado.
Asimisma, no se han producido cambios €n 10s criterios de incorporacién de las distintas sociedades al
Grupo Consolidado.

IIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia elaboraclén da los datos e informaciones de cardeter financiere-contable Ingluidos ¢n la presente Informacién piblica periddica,

dulprdn aulium st 193 principiss, normag da walnenebén v criterlas contables provistos en la normativa en vigar para la alaberacién da
infarmacién de caricter financiarc-contable a incorporar a 1as cusns anuales y satadua finansicrao inkarmadioc coradpanmantn Al

sector al que pertenace la entidad. Si excepoionalmenta no §¢ hubieran aplleado a los datos e informaciones gue se adjuntan los
principles y criterlos de contabilidad generalmente aceptados exlgidos por la corraspendienta nermatlva en vigor, esta hache debera ser
sepjalade y motivade suficientcments, debiendo explicarse la influencia quo su no aplicacién pudiera tener sobre ¢l patrimonia, la
situaclén financiera y los resditados de la empresa o U grupa coansolidade. Adicionalmente, y con un aicance similar al anterior, geperan
manciorarse y comentarsa las madificacionés qua, cn Ju £a50 ¥ on yelagién con las Gltimas cuentas anuales auditadas, pusdan haberse
producido en los criteries contables utilizades en la elaboracién de las informaciones gue se adjuntan. Si se han aplicado les mismas
principlos, critetlos y politicas contables que on las Oltimas cuentas anuales, y i aquelles responden a lo previsio en la nermativa
contable en vigor que Je saa de aplicacion & la antidad, indiquaeso asi exprasamente).

Co la clabsrasian de lee datae a infarmarinnas de caracter financiero-contable incluldos en lda presents
informacién piblica peridica, se han aplicado 1os principios normas de valoracion y criterios previstos
&n la normativa en vigor para la elaboracién de infarmacion de caracter financiero contable a incorporar
3 las cuentas anuales y estados financieros intermedios.

NOTA: ¢n caso de ser insuficiente el espacio reservado cn estos cuadros para las explicaclones solicitadas, In sociedad podrd
adjuntar cuantzs hojas adicionales considere necesarias,



T BATANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL |

Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

[ EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

A} ACGIONISTAD FOR DEEEMEBOLSOS M FYIRINAS | |0200] | )

. (Gastos de Establecimiento __||o210 2.806 3.662
. Inmovilizacionas Inmatariales 0220 19.651 13.15%
I.4. Derathes s/icnes an régimen do arrendarriento financiero 0221

11.2. Otro Inmovilizade Inmaterial 0222 19,651 13,154
. Inmovillzacionas Materiales 0230 4,072 6.124
V. Inmovilizaciones Financieras 0240 59.384 5330
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250 674

VI. Deudores por Operacionas Trafuco a Larga Plazo 0255

B} INMDVILIZADO (Mm..- 0260 86.502 76.246
[C) GASTUS A PI5 I KIBUIR EN VARIOD CJERGICIOR (2) | [b2s0] 365 537]
1. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290

Il. Existencias Q300 23.920 15.254
M. Deudores 0310 44,933 35071
IV. Inversiones Financleras Temporales 0320 384 346
V. Accionas Propias a Corto Plazo 0330

V], Tesoreria 03440 131 239
VIl Alustes por Periodificacion 0Nas0 5.776 4.556
D) ACTIVO CIRCULANTE - 0360 73.144 56.360
[ e, TOTALACTIVO (A+B+ G+ D) ~—1{o370] 162.101] 133.149)|

PASIVD [ EJERCICIO ACTUAL |"-EJERCIGIO ANTERIOR |

. Capital Suscrito 0500 32,287 32.287
Il. Reservas 0510 34.000 34,006
. Resultados de Ejerciclos Anteriores 0520 -1.504 +5.535
IV. Resultado del Perlodo 0530 1.747 029
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercu::un 0550

A) FONDOSPROPIOS - ) 0560 60.536 61.687
[6) INGRESOS A DISTRIEUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | |0590] | ]
[C). PROVISIONES PARA RIESGOS Y'GASTOS . | |osoo] L141] 018
. Emisién de Obligacionhas y Otres Valores Negociables 0610

. Decudas con Entidades de Cradito 0615 7.922 9.931
ll. Deudas con Empresas del Grupe y Asociadas 0620 246

IV. Acreedores por Operaciones da Trafico a Largo Plaza 0625

V. Otras Deudas a Largo 0630 7.182 10.009
D) - ACREEDORES A LARGOD PLAZO 0640 15.350 19,940
.  Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650

Il. Deudas con Entidades de Crédito 0655 19,859 7.714
ll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 14380 E.189
V. Acreedores Comerclales 0665 45,127 28.924
V. Otras Deudas a Corto 0670 5.669 5771
Vi. Ajustes por Periodificaclén 0680 39

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO {4) 0690 B3.074 50.604
[} _PROVISIONESPARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO - J | 0693 | |
K T TOTALPASND (ALB# C +.D+ E+F) | [o7oo] 162.101] 133,149




[V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD |

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIQ ANTERIOR

Uds.: Millones de Pesetas Imparte | Yo Importe ] Ya

+ Importe Ncto do la Cifra de Negneio {5) 0800 54,330 100,00% 50,712 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0810 0,00% 1 £5,00%
ol ::r(i;:ri::_ﬁiistencias Productos Terminados y 0820 0.00% 0.00%
- VALOR TOTAL DE LAPRONICCION 0830 54,380  100.00% 50.713)  100,00%

- Compras Metas 0840 -31.763 -58,41% -27.234 =53,';0%

- Gastos Externos y de Explotacion (7) 0860 -13.754 =25,29% -13.693 -27,00%

= VALOR ARADIDO AJUSTADO | * ", 0870 8861  1629% 9786|  19.30%

+- Otros Gastos e Ingresos (8} 0880 0,00% 0,00%
. Gastos de Personal 0890 «4.332 -7.97% =4,031 -7,95%

= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 4529 833% 5755 1135%

- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 0910 -2.850 u5,24% -3.136 -6,18%%

- Dotaciones al Fondo de Reverslon 091 5 0,00% 0,00%

- Variaclén Provisiones de Circulante (8) 0920 0,00% 0,00%

= RESULTADO NETO,DE EXPLOTACION -1 . 2, 7| | 0930 1679|  3.09% 2619 516%
+ Ingresos Financieros 0940 889 1,63% 1411 2,78%

Gactas Finanrierns 0950 -965 -1,77% -85 -1,76%

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0,00% 0,00%

] ﬁt:'t)acién Amortizacion y Provisiones Financieras 6970 0.00% 0,00%

- RESULTAWA AGTIVIDADES ORDINARIAS 1020 1.603|  2,95% 338l 6.18%

R s Gartoa de Contrel (1) 1021 6700 12.32% 0,00%
- SeniaiosprOprsonosconRosenesy | |1
+/- Resuitados de Ejercicios Anteriores (14) 3026 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 -19 -0,03% 47 0,09%
= RESULTADO Ah:i‘.‘t:";s‘?fi&'i_lii"-i@ﬁi.lﬂ?f[ﬁ?{;%r;{-j"‘:' 1040 1.562 8,200 1.006 1,98%

+l- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 2815 -5.18% 71 0,15%
= RESULTADO DELEJERGICIO. - 1044 L747|  321% o20]  1,83%




[Tv. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO|

Uds.: Millonas de Pesetas

ACTIVO [ EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSQS NO EXIGIDOS 1 [1200] | |
. Gastos de Establacimiento 1210 3.040 12.969
II. Ionmovilizacionas Inmatariales 1220 45.656 36.437
11.4. Derachos s/bianes an raglmen do arrendamlianto financiera 1221

[1.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 222 45,656 36.437
. Ilnmavilizaclones Materialas 1230 431739 43,591
IV. Inmavilizacieneas Financleras 1240 62,777 35,107
V. Acciones da la Socisdad Dominante a Large Plazo 1250 679

Vl. Deudores per Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255

B} INMOVILIZADO (1) G ! 1260 160.412 148.404
[6)_FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDAGION | [1270] 784 1,228
[0} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [1280] 13.11/] 5,030
. Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290

Il. Existencias 1300 27426 21.167
ill. Deudores 1310 48.309 47,346
V. Inversiones Finaneieras Temporales 1320 4358 1.723
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330

vl. Tesoreria 1340 1.623 1.606
VIl. Ajustes por Pariadificacién 1350 9,601 5,842
B) ACTIVO CIRCULANTE D ire T 1360 87.417 77.684
[ TOTALACIVO (A+B+C+D¥E)” | [1370] 262930 230.34¢|

PASIVO [EsERcIciOACTUAL | EJFRCICIO ANTERIOR |

l. Capital Suscrito 1500 32,287 32287
II. Reservas Sociedad Dominante 1510 26,501 28.471
Wl. Reservas Seciedades Consolidadas (16) 1520 -404 =473
IV. Uiterancias de Gonvershon (17) 41530

V. Rasultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 1.251 345
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Fjarcicio 1550

A) FONDOSEROPIOS ool -l 1560 59,635 60.630
[B) "SOCIOS EXTERNOS " .| [1570] 5.163] 3.915|
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION, | [1580] | |
[0) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIGIOS (3) | [1590] 7.012] 9,046
[6) PROVISIONES BARA RIFRGOS Y GASTOS - | [1600] 2.689] 1.253]

1. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610

Il. DPaudas con Entidades da Gredito 1G15 58.074 A0 10A

. Acreederas por Oparaciones da Trafico a Largo Plazo 1625

IV. Otras Deudas a Largo 1630 13.833 13.041

F) ACREEDORESA LARGO PLAZO 1640 71907 73.237

L Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negoclables 1650

II. Deudas con Entidades de Crédito 1655 32,388 11.851
WM. Acracdares Comerciales 1665 64.308 45410

IV. Otras Deudas a Corto 1670 10.637 11.621
V. Ajustes por Periodlficacion 1680 g.192 13,381

G) AGREEDORESA'CORTO PLAZO(4) " "/ . 1690 116.525 82.263
[H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS. A CORTO FLAZO | [1695 |
[~ . TOTALPASNO{A#B+C*D+EXFFG+H) ~ ] {1700 262.930| 230.346|




[V, RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Millones d¢ Pesetas Imporie | Y Importe | %%
+ Importa Neto da la Cifra de Negocio (5) 1800 22.354( 100,00% 73.976| 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1810 3711 0,45% 3083 417%
+/- Variaclén Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 0,00% 0,00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 82.723| 100,43% 77.059| 104,17%
- Compras Netas 1840 -41.018] -49.81% 36,414 -49,22%
" xﬂa;?;g;inciﬁzhemn;:;?:suercadar[as, Materias Primas y Otras 1850 0,00% 0,00%
- Gastos Externos y de Explotacién (7) 1860 22077 -26,81% -24.967| -33,75%
= VALOR ARADIDG AJUSTADO |~ 1870 19.630] 23,34% 15678 21,19%
+/- Otros Gastos & Ingresos (8) 1880 0,00% 0,00%
- Gastos de Personal 1890 -8.210) -9.97% -7.17| 9.69%
~ RESULTADO BRUTODE EXPLOTACION, 4+ * 1900 11.420) 13,87% 8507] 11,50%
- Daotacién Amortizaciones lnmovilizado 1910 -11.681] -14,18% -0.273| -12,54%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0,00% 0,00%
- Variaclén Provislones de Girculante (9) 1920 0,00% (0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 -260) -0,32% 766 -1,04%
+ Ingresos Financieros 1940 648 0,79% 906 1,22%
- Guslus Pluanvicres 1850 2873 -3.49% 2467 -3,33%
+ Intereses y Diferencias Camblo Capitallzados 1960 0,004, 0.00%
- Dotacién Amertizacién y Pravisinnas Financieras (10} 1970 0,00% 0,00%
+/- Resultados do Conversidn (18) 1980 0,00% 0.00%
+n PEZI::::::::: Resultados Sociedades Puestas en 1990 a04| -2,92% 098] -4,32%
- Amortizacion Fondo Comergla Consolidacion 2000 2220 -0,27% 222 0,300
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidagion 2010 0,00% 0,00%
= RESULTARO ACTIVIDADES DRDINARIAE L 2020 -5.110] -6,21% -5.745| =7,77%
. secsaurltt:go;.:éz?::ﬂil}ﬁs; del Inmavilizade lnmatenal Material ?021 6.700]  8.14% a3l 167%
. ‘é:rr:;?;t:;:éz\::zrg; )Inmovmzadu inmatarlal, Material ¥ 2023 0.00% 0.00%
/- gf;f:i':;d(g;)pw Qperaciones con Acciones y Obligaciahes 202 5 0.00% 0.00%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultades Extraordinaries (15) 2030 38l 0.05% ol 0,12%
= RESULTADO CONSOLIDABO ANTES DE IMPUESTOS - 2040 1.628|  1,98% -2.940( -3,97%
+/- Impuesto sabre Beneficios 2042 -635]  =0,77% 24506 3,92%
= RESULTADD EONSOLIDADO DEL EJERGICIO - 2044 993 121% 4 006%
/- Rasultadu Alibuldo a Sosies Externos 2050 258 0.31% 38| 0,53%
,-:. ggSMLIl]:,IﬁEg DEL EJERCICID ATRIBUIDQ A LA'SOGIEDAD 5030 1251 1,52% sl 0.47%

A



V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIQ

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD .- Elerc. Actual | Ejerc .Antarior Fjerc. Actual | Ejers, Anterior
2100
ABONADOS 2105 33.002 33.776 61.507 57 982
FPUBLICIDAD 2110 3.141 3.130 3.746 3.697
OTROS 2115 15,237 13,756 17.061 12.297
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de certificar (") 2145
Total LN.C. N 2150 54.380 50.712 §2.354 73.976
Marcado Intarior 2160
Exportacién: Unién Europea 2170
Paises 0.C.D.E. 2173
Resto Paises &75
(") A completar (nicamente por Emprasas Constructoras
Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOLIDADO

Elare. Actual

Ejer. Anteriar

Ejerc. Actual

Ejere. Anterior

ﬁETALPERﬁDNASEMPLEADAs"

| [ 3000

Qi4

936

2.894

2438

VIil. EVOLUGION DE LOS NEGQCIOS

(La informacién a incluir dentro do este apartade, ademds de cumplir ¢an lo dispuesto en las instriccionss para |a cumplimentacion dé gs1a
Informacién semastral, debard hacer mancléh expresa sobra los sigulentes aspeetes: avolucidn da la cifra de ingresos y da los costes anajos
a diches Ingresos; composicidn y andlisis de las prinelpales oporacionas que han dado lugar a la obteneian de resultados extraordinarios;
comentario de las oparaciones de inverslén y desinversion mis relevantes, explicando $u efecto sobre ¢l fando de maniobra de la compaiiia ¥
en aspacial sokre 1a tasoreria de la misma; axplicacién suflciente sobre la naturalsza y afectos de las partidas que hayan podida causar una
variacién significativa sobre la tifra de ingresos o sobie 105 resultades de la compania en ¢l semestro actual respocto a los comunicados an
el trimestra antorlor).
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ViIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispueste en 148 instruceiones para la
cumplimentacion de esta informacion semastral, debera hacer mencian expresa sobre los siguientes aspectos: evolusian
de 1a cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos Ingresos; composicidn y andlisis de las principalas operacionas
gque han dado lugar a la obtancion de resultados extraordinarios; comentatio de las operaciones de Inversién y
desinversion mas relevantes, explicando su ofacto sobre el fondeo da manichra de la compaiia y en especial sobra la
tesoreria de Ja misma; explicacion suticients sobre la nalw aleza y efectos do lae partidas que hayan podida causar una
variacién significativa sobre la cifra de ingrésos o sobre los resultados de la compafia en &l semestre actual respecto a
los comunicades en of trimestre anterior).

VEASE ANEXO |

NOTA:

on caso de ser nsuficiante el espacic reasrvado en estos cuadras para 4% explicaciones solicitadas, ja socicdad padrd adjuntar
cuantas hoias adicionales considere necesartas,



1X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencion de los dividendos disribuidos desde el inicio del ejercicio economico).
% sobre Pescias Importe
Nominal por accidn (millones de Pesetas)
]. Acciones Ordiparias 3100
3. Acciones Preferentes - 3110
3, Acciones sin Voto 3120

Informacién adicional sobre el rep

arto de dividendos (a cuenia, complementario, etc)

20GECABLE, 8.A. no ha distribuido dividendos.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

oM th &

10.

11.

12.

13.

14.

")

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
eamunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 par 100 y miltiplos)

Adquisicionss de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segin la disposicion adlclonal 17 de la LSA (1 por 100)

. Otros aumentos Yy disminuciones significatives  del inmovilizado

(partizipaciones superiores al 10% en sociedades no  cotizadas,
inversiones o desinvarsiones materiales relevantes, ate.y

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor da las titulos
. Emislones, reembolsos o cancelacionas de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion
. Modificaciones de los Estatutos Saciales

. Transformaciones, fuslones o sscisiones

Cambios en la regularizacion institucional del sector con in¢idancia
signlficativa en la situacién econdmica o financiera de la sociedad ¢ del
Grupo

Pleitos, litigios @ contenciosos que puedan afectar de forma significativa
a la situacién patrimanial de la Sociedad o del Grupo

Situaciones ¢concursales, SUSPENSIONES 08 PAgos, tie.

Acuerdos especiales de limitagidn, ceslén & renuncia total o parcial, de
los derechos politicas y econémicas de las acciones de la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con  grupas nacionales o internacionales
(e Lanikie de paquetes aeoienariales, ato.}

Otros hechos significativos

Marcar con una “X" la casilla correspondiente, adjuntands en caso
afirmativo  anéxe explicative en el que se detalle la fecha de
comunlcacion a la CNMV y a la SRVB.

[ st | no_ |
[ 3200 | HE
[ 3210 | | x|
[3220 ] x| |
(5230 | %]
[ 3240 | [ x|
[3250 | x| i
(oo | | |
ED | |
| 3280 | | c
[ 3200 | [ x|
[ 2210 | IEE
| 3320 | EE
[8330 [ x| [
[ 3340 | I x|




 XL-ANEXO EXPILICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

VEASE ANEXQ I

NOTA: en caso de ser insuficiente el ¢spacio reservado en estos cuadros para las explieaciones solicitadas,
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.

Ya sociedad

.0



X]l. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado s6lo dabera serf completado en 1a informacion correspendiente al | Semestre del gjerciclo siguiente al tltima
cerrado auditado, vy serd de aplicacion para aquellas sociedades emisaras que, de conformidad con lo pravisto en &l
apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 15 de Enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe
especial de sus autidtores déa euentas, cuanda el informe de audotoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato
anterior hubisra denagado la opinién o contuviere una opinién adversa o con salvedades. En af mismo, se incluira Ia
mencién de que se adjunta cemo anexo de \a informacion semestral el referide informe especial de los auditores de
cuentas, asi como la reproduscién de la informacion o manifestaciones aportadas ¢ cfectuadas por las Administradores de
la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de l1as
cuentas anuales del ajercicio anterior ¥y que, de conformidad con las Normas Téenicas de Auditoria aplicables, hubiere
servide de base para la claboracion del mencionado informe especial).

MOTA:  Encaso de ser insuficients el aspacio resarvado en esta cuadro apara las expllcacionss salleitadas, [a
sociedad pedra adjuntar cuantas hojas adicionales considerc necesarias.



ANEXO |
EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS

ABONADOS

En el primer semestre de 2001, Sogecable ha alcanzado 2.025.000 abonados,
logrando un crecimiento de mas de 100.000 abonados én este periodo,
comparados con las 49.000 altas netas registradas durante el mismo periodo de
2000. Al 30 de junio de 2001, el nimero de abonados digitales alcanza ya el 58%

de total, correspondiendo el 42% restante a abonados de la oferta analogica.

Canal Satélite Digital ha incorporado 272.000 nuevos abonados desde junio de
2000, acumulando un crecimiento en los ultimos doce meses del 30% en su base
de aponados. Solo en lus dltimos seis mescs, ha sumade 125000 nusvos

ahonados a su oferta, un 37% mas que los 81.000 nuevos clientes obtenidos en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

6/01 vs 6/01 vs
30/06/2001  31112/2000  30/06/2000 6/00 12/00
CANAL SATELITE DIGITAL 1.476.539 1.051.563 a04.401 30,1% 11,9%

Canal+ cuenta va con 1.836.000 abonados, habiendo afadido 78.000 nuevos
aponados desde el inicio del afie. En ¢l miemo periodo de 2000, Canal+ hahia
alcanzado 23.000 nuevos abonados, por lo que el incremento de esie semesire
mas que triplica las incorporaciones alcanzadas durante el mismo periodo del
ejercicio anterior.

6101 vs 6/01 vs

30/06/2004  31/12/2000  30/06/2000 6/00 12100
Canzl+ Analogico §48.371 872.69% 263.668 -12,0% -2, B4
Canal+ Digital 937.818 885,448 2325241 19,7% 11,6%

TOTAL CANAL+ 1.336.189 1.758.148 1.788.900 2.6% 4,4%




RESULTADOS

La cifra neta de negocios del Grupo Sogecable en el primer semestre de 2001
ascendio a 82.354 millones de pesetas (435,0 millones de euros), un 11,3% mas
que la cifra obtenida en los seis primeros Meses de 2000. Este incremento se ha

producido en todas las principales lineas de ingreso, con el siguiente detalle:

152001 152000 152001 152000

Pta MM Pta MM Eurg MM Euro MM
(Mg auditadg) (Mo audinado} (No auditade) (Mo auditada) % var
CIFRA NETA NEGOCGIOS 82.354 73.976 495,0 444.6 11,3%
Abonados 61.507 57.982 3697 348,5 6,1%
Publicidad 3.786 3.697 228 222 2.4%
Otros INgresos 17.061 12.297 102,56 73,9 3B7%

Los ingresos de abonados se incrementaron en 3.525 millones de pesetas (21,2
millones de euros) frente a los obtenidos en el primer semestre de 2000 como

consecuencia del fuerte crecimiento de los abonados digitales.

En el apartado de “Otros ingresos” destacan los mayores ingresos derivados de
las ventas de contenidos a otras operadaores, tanto por |a distribucion de canales
propios como por las sublicencias de fGtbo! en la modalidad de pay-per-view.
Destaca también el incremento alcanzado en los ingresos por la actividad de

distribucién cinematogréfica.

Los CONSUMOS crecen por €l mayor ndmero de abonados a Canal+ y Canal
Satélite Digital, asi como por la incorporacion a la programacion de Canal+ de la
“Champions League” desde septiembre de 2000, que ha supuesto un incremento
en el semestre de 2.686 millones de pesetas (16,1 millones de euros) respecto del

mismo periodo del ejercicio anterior.



En el primer semestre de 2000, en los epigrafes de Otros ingresos de explotacion
(excluidos de la Cifra neta de negocios) y Otros gastos de explotacién se
registraron 2.917 millones de pesetas (17,5 millones de euros) derivados de la
incarporacién de nuevos abonados. Desde diciembre de 2000, dichos costes se

registran netos en el capftulo de Otros gastos de explotacion.

E| Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) alcanzd los 11.420 millones de
pesetas (68,6 millones de euros), superando en un 34,2% los 8.507 millones de

pesetas (51,1 miliones de euros) del afio anterior.

Las Pérdidas Netas de Explotacién se redujeron en un 66% desde 766 millones de
pesetas (4,6 millones de euros) en 2000 hasta los 260 millones de pesetas (1,6
millones de euros) obtenidos en el primer semestre de 2001. El incremento de las
amortizaciones registradas en el primer semestre de 2001 se denva

principalmente de la mayor actividad cinematografica del Grupo.

L os Resultados financieros fueron negativos en 2.224 millones de pesetas (13,4
millones de euros) en el primer semestre de 2001. La variacion frente a los 1.561
millones de pesetas (9,4 millones de euros) registrados durants el primer semestrc
de 2000 se debe fundamentalmente al aumento de la deuda bancaria como

consecuencia de las inversiones realizadas en el periodo.

Las sociedades asociadas contribuyeron al resultado del Grupo con unas perdidas
de 2.404 miilones de pesetas (14,4 millones de euros) durante el primer semesire
de 2001, un 24,8% menores que en el mismo periodo del afio anterior. En ambos
casos, el importe mas significativo corresponde al derivado de la participacion del
Grupo en Audiovisual Sport.



Durante e! primer semestre de 2001, se generaron resuitados extraordinarios
positivos por importe de B6.738 millones de pesetas (40,5 miliones de euros),
fundamentalmente derivados de la entrada de StudioCanal en el accionariado de

Sogepaq.

El Resultado Neto Consolidado atribuido a la Sociedad Dominante, después de
Impueslus y de minoritarios, refloja un baneficio de 1 2A1 millanes de pesetas (7.5
millones de euros), mejorando los 345 millones de pesetas (2,1 millones de euros)

obtenidos en el primer semestre de 2000.



ANEXO Il

ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 3.- (Hecho comunicado los dias 20 de febrero y 5 de abril de 2001).

Con fecha 20 de febrero, Sogecable comunicé a la CNMV la suscripcion de un
acuerdo con Real Madrid, Club de Fatbol y Accionariado y Gestion, S.L., empresa
del Grupo Caja Madrid, para la explotacion conjunta, entre otros derechos, de la
imagen, marca, merchandising y franquicias del Real Madrid. Este acuerdo
suponia la adquisicion por Sogecable, S.A. de una participacién del 5% en estos
Derechos con una inversién de 3.250 millones de pesetas. En dicho acuerdo se
astablecia ademas una posible adquisicion por parte de Sogecable, S.A., de otro
5% adicional en los Derechos enunciados, asi como la explotacién conjunta, entre
Sogecable S.A. y Real Madnd, mediante una pa licipmeion del 50%, de log
derechos audiovisuales v televisivos del denominado “Canal del Real Madrid”, los
derechos para la orcacién y explotacién de la talaventa del Club. los derechos de
publicidad en salas, sets y escenarios en las instalaciones del Club y
determinados derechos de publicidad.

Dicha posibilidad se tradujo en un nuevo acuerdo suscrito el 5 de abril por virtud
del cual Sogecable, 8.A adquirid una participacién adicional del 5% de los
Derechos con una inversion de 3.250 millones de pesetas, en las mismas
condiciones que la adquisicién del 5% precedente. En suma, la inversion de
Sogecahle 8.A. en la empresa conjunta con Real Madrid y Accionariado y Gestion
5.L. alcanzo los 6.500 millones de pesetas.

Con esa misma fecha, Sogecable, $.A. y Real Madrid Club de Futbol alcanzaron
un acuerdo para la explotacion conjunta de los derechos audiovisuales y
televisivos del “Canal del Real Madrid”, los derechos de la televenta del Club, los
derechos de publicidad en salas, sets y escenarios en las instalaciones dei Cluby
determinados derechos de publicidad, mediante la explotacion conjunta de astos



derechas a través de la constitucion de una sociedad participada al 50% por cada

uno de ellos, denominada RM-SGC de Derechos Deportivos, S.L.

Puntos 3 v 13.- (Hecho comunicado el dia 29 de junio de 2001).

Sogecable y Studiocanal, filial del Grupo Canal +, la division de TV y cine del
grupo Vivendi Universal, firmaron un acuerdo por medio del cual Studiocanal

adquirid una participacion del 45 % de Sogepag, compafiia del grupo Sogecable.

En virtud de este acuerdo, STUDIOCANAL adquirié una participacion del 45% en
el capital de SOGEPAQ, con una inversién de 47.250.000 Euros.

Punto 6. (Hecho comunicado el 17 de abril de 2001)

El Consejo de Administracion celebrado con anterioridad a la Junta General
Ordinaria del 17 de abril, aceptd la dimision como Consejero y miembro de la
Comision Ejecutiva de D. Michel Thoulouze, nombrando para cubrir su vacante
a D. Marc André Feffer. Asimismo el Consejo de Administracion procedid al
nombramiento de D. Diego Hidalgo Schnur para cubrir la vacante dejada con
mativo del fallecimiento de D. Ramén Mendoza Fontenla y D. Francisco Javier
Gomez-Navarro Navarrele, para cubrr la vacante dejada por D. Gervarsio
Collar Zabaleta. Siguiendo las recomendaciones de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y en aplicacion del articulo 8 del vigente
Reglamento del Consejo de Administracién, el sefior D. Francisco Javier
Goémez-Navarro Navarrete es nombrado en la condicion de Consejera
Independiente

La Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada a continuacion de la reunion

del Consejo de Administracion, ratifico todos los nombramientos.



Punto 13.- (Hecho comunicado el dia @ de enero de 2001).

Aln cuando ya fue comunicado en ia informacion semestral correspondiente al
segundo semestre del ejercicio 2000, se reitera que con fecha 9 de enero,
Sogecable, S.A. comunico el acuerdo alcanzado con Canal + Technologies, S.A.
para uha alianza estratégica en television interactiva. Sogecable, S.A. tomd una
participacion accionarial en Canal + Technologies por un importe de 48,7 millones
de FEuros, equivalente al 3,23 % del capital, contemplando igualmente la
constitucion de una sociedad al 50% para desarrollar y comercializar en exclusiva
aplicaciones interactivas en 10s mercados de habla hispana y portuguesa. El
acuerda contemplaba la creacion de un Comité de Investigacién y Desarrollo en el
que participarian ambas companias, y la presencia de Sogecable en el Consegjo de

Administracion de Canal + Technologies.



