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FACTORES DE RIESGO

BVA PREFERENTES, S.A. es una sociedad integramente participada por Banco de
Valencia, S.A. (en adelante “Banco de Valencia” o el “Banco”), cuyo objeto social
exclusivo consiste en la emision de participaciones preferentes.

Por ello, todas las emisiones de participaciones preferentes se realizaran bajo la garantia
solidaria de Banco de Valencia y los factores de riesgo ligados a BVA PREFERENTES,
S.A. seran aquellos riesgos de Banco de Valencia ,que se describen en el Documento de
Registro de Banco de Valencia registrado en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 10 de agosto de 2006.



1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Documento de
Registro

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, en su condicion de Presidente de BVA
PREFERENTES, S.A. (en adelante el “Emisor” o la “Sociedad”) con domicilio en Valencia,
calle Pintor Sorolla, nimeros 2 y 4, CIF n°® A-97791032 asume la responsabilidad por el
contenido de este Documento de Registro.

1.2 Declaracion de Responsabilidad

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot declara, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacién contenida en el documento de registro es,
seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccién de los auditores de la Sociedad para el periodo cubierto
por la informacion financiera histdrica

DELOITTE, S.L., con CIF B-79104469, y domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripcion
S0692, ha sido designado en la escritura de constitucion de la Sociedad como auditor de
cuentas de individuales de la Sociedad.

La Sociedad, al estar recientemente constituida ain no ha formulado cuantas anuales para
ningun ejercicio cerrado. Los auditores de la Sociedad han auditado el Balance de
constitucién de la misma.

2.2 Renuncia, cese o redesignacion de los auditores de cuentas de la Entidad
DELOITTE, S.L. no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus funciones.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

El Balance de constitucién de la Sociedad a 22 de septiembre de 2006 es el siguiente:

Activo Euros Pasivo Euros
Activo Circulante Fondos Propios

Tesoreria 61.000,00 Capital Socid 61.000,00
Total Activo 61.000,00 Total Pasivo 61.000,00

4. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado “FACTORES DE RIESGOQO” precedente.
5. INFORMACION SOBRE BVA PREFERENTES, S.A.
5.1 Historial y evolucion del Emisor

5.1.1 Denominacién social y nombre comercial




La denominacién completa del Emisor es BVA PREFERENTES, S.A.
El Cédigo de Identificacién Fiscal es A97791032

5.1.2 Lugar de registro de la Entidad y nimero de registro

BVA PREFERENTES, S.A. se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al folio
200, tomo 8528, libro 5818, hoja n° V-116582, inscripcion 12

5.1.3 Fecha de constitucién y periodo de actividad de la Sociedad, si no son indefinidos

BVA PREFERENTES, S.A. fue constituida mediante escritura publica otorgada con fecha 22
de septiembre de 2006 ante el Notario de Valencia D. Carlos Pascual de Miguel con nimero
2.994/06 de orden de su protocolo.

BVA PREFERENTES, S.A. tiene una duracion indefinida y comenzé sus actividades en la
fecha de otorgamiento de su escritura de constitucion.

5.1.4 Domicilio v personalidad juridica de la Entidad, legislacién conforme a la cual opera,
pais de constitucion, v direccién y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar
principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

BVA PREFERENTES, S.A. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Valencia, calle Pintor Sorolla, 2 y 4, y su nimero de teléfono es +34 96 398 45 00.

BVA PREFERENTES, S.A. es una sociedad anénima y se rige por el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, y su normativa de desarrollo.

5.1.5 Acontecimientos recientes importantes para evaluar la solvencia del Emisor

No existe ningln acontecimiento reciente relativo a BVA PREFERENTES, S.A. que sea
relevante para evaluar su solvencia.

5.2 Inversiones

5.2.1 Inversiones realizadas desde la fecha de los ultimos estados financieros publicados

Desde su constitucion no ha realizado ninguna inversion.

5.2.2 Informacion relativa a las principales inversiones futuras del Emisor

BVA PREFERENTES, S.A. tiene previsto realizar, a fecha de registro del presente
Documento de Registro, una emision de participaciones preferentes por un importe nominal
de ciento setenta millones de euros (170.000.000 euros).

5.2.3 Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesario para cumplir los
compromisos mencionados en el punto 5.2.2.

No aplicable.



6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
6.1 Actividades principales

6.1.1 Principales actividades de la Sociedad, categorias de productos vendidos vy/o
servicios prestados

BVA PREFERENTES, S.A. es una filial controlada al 100% por Banco de Valencia,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Banco de Valencia mediante la
emision de participaciones preferentes en los mercados de capitales.

El articulo 2 de los Estatutos Sociales de BVA PREFERENTES, S.A. establece que “La
Sociedad tiene por objeto la emisién de participaciones preferentes con la garantia del
accionista Unico de la Sociedad BANCO DE VALENCIA, S.A. (en adelante “BANCO DE
VALENCIA” o el “Garante”), para su colocacion en los mercados tanto nacionales como
internacionales, de conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, y la normativa que la desarrolle o sustituya. La
garantia habra de ser otorgada mediante un documento, acuerdo o resolucidon expresa y
especifica, por BANCO DE VALENCIA, sin que nada de lo establecido en estos Estatutos
pueda interpretarse en el sentido de que sin dicho documento, acuerdo o resolucion
estableciendo la garantia, BANCO DE VALENCIA ha otorgado la misma.”

Los fondos captados por la Sociedad se destinardn para usos generales de BVA
PREFERENTES, S.A. y para el reforzamiento de sus recursos propios. Para ello, BVA
PREFERENTES, S.A. depositara en Banco de Valencia, de forma permanente, los fondos
obtenidos con las emisiones de participaciones preferentes que lleve a cabo, descontados los
gastos de emision y gestion, mediante depésitos subordinados que tendran una rentabilidad
para BVA PREFERENTES, S.A. que le permita cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de las emisiones de patrticipaciones preferentes que ésta realice.

El sector de la clasificacion nacional de actividades econémicas (C.N.A.E.) en que se
encuadra la actividad de Otras Sociedades de inversién en activos financieros es el 65.236.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, BVA PREFERENTES, S.A. no
tiene emitidas participaciones preferentes alguna.

6.1.2 Indicacién de todo nuevo producto y/o actividad significativos

Hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro no se han implementado
nuevos productos no se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas
en el apartado 6.1.1. anterior.

6.2 Mercados principales (breve descripcién de los mercados en los que compite
el Emisor)

Debido a que BVA PREFERENTES, S.A. es un mero vehiculo instrumental del Grupo
Banco de Valencia para captar financiacion, la informacion relativa al mercado en el que la
Sociedad opera es el correspondiente al Grupo al que pertenece (ver Documento de
Registro de Banco de Valencia inscrito en los Registro Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el 10 de agosto de 2006).

6.3 Base de cualquier declaracion del Emisor relativa a su competitividad

No aplicable.



7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Breve descripcion del Grupo y la posicion del Emisor en éste

BVA PREFERENTES, S.A. forma parte de un grupo de sociedades cuya sociedad dominante

es Banco de Valencia.

A fecha de registro del presente Documento de Registro, el Grupo Banco de Valencia esta
constituido, ademas de por Banco de Valencia como entidad matriz, por un conjunto de
sociedades que realizan actividades, entre otras, en las areas financiera, de seguros,
inmobiliaria, de fondos de inversion y crediticia.

A fecha de registro del presente Documento de Registro las sociedades que integran el
Grupo Banco de Valencia son las siguientes:

Porcentaje de participacion

Sociedad Actividad 2005 2004 2003
Inversiones Valencia, S.C.R., SA. | Sociedad Capital Riesgo 100,0% | 100,0% | 100,0%
Real Equity, S.L. Inmobiliaria 100,0% | 100,0% n‘a
Bavacun, S.L. Tenencia de acciones 51,00% n‘a n/a
Sitreba, S.L. Tenencia de acciones 21,21% | 27,271% | 27,27%
Aguas de Vaencia, SA. Aguas Potables 19,11% | 19,11% | 19,11%
Libertas 7, SA. Inmob. tenenciaacciones | 5,38% 5,38% 5,38%
Arcalia Patrimonios, AV, SA. Agenciade Vaores 14,64% | 14,64% | 14,64%
Inverganim, S.L. Tenencia de acciones 25,00% | 25,00% | 25,00%
Med Wind Energy, S.L. Energias Edlicas 26,00% | 26,00% | 21,30%
Nordkapp Inversiones, SV, SA. Sociedad de Valores 15,00% | 15,00% | 15,00%
Portade les Germanies, S.A. Inmobiliaria 25,00% | 25,00% | 25,00%
Nou Litoral, S.L. Inmobiliaria 20,00% | 20,00% | 20,00%
Iberport Consulting, S.A. Inversiones Portuarias 25,71% | 25,71% | 25,71%
Rimalo Inversiones, Sicav, S.A. Sociedad de Inversion 50,00% | 50,00% n/a
Grupo Lugodi, S.L. Inmobiliaria 25,00% | 25,00% n/a
Inv.Patrimoniales LaMarina, S.L. Inmobiliaria 25,00% | 25,00% n/a
Kalite Desarrollo, SA. Inmobiliaria 40,00% n/a n/a
ValelLevante, S.L. Inmobiliaria 20,00% n/a n/a
Gescap Urbana, S.A. Inmobiliaria 30,00% n‘a n‘a
Lareldon, S.L. Inmobiliaria 25,00% n/a n/a
BVA PREFERENTES, SA. Emisor de deuda 100% n/a n‘a




El siguiente cuadro muestra la estructura y composicion del Grupo y la posiciéon que ocupa
BVA PREFERENTES, S.A. dentro de éste, a fecha de registro del presente Documento de
Registro.
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7.2 Dependencia de la Sociedad de otras entidades del Grupo
BVA PREFERENTES, S.A. es una sociedad del Grupo Banco de Valencia, siendo Banco
de Valencia, titular directo de la totalidad de las acciones de BVA PREFERENTES, S.A..

8. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1 Cambios importantes en las perspectivas de la Sociedad desde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados publicados

No ha habido cambios importantes en las perspectivas de la Sociedad desde la fecha de
su constitucion, no habiendo publicados estados financieros desde dicha fecha.

8.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas de la Sociedad, por lo menos para el actual
ejercicio.

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas del Emisor para el cierre del ejercicio 2006.

Por otro lado, BVA PREFERENTES, S.A. tiene previsto realizar, a fecha de registro del
presente Documento de Registro, llevar a cabo una emisién de participaciones preferentes
por un importe nominal de ciento setenta millones de euros (170.000.000 euros).



9. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

BVA PREFERENTES, S.A. ha optado por no incluir en este Documento de Registro una
previsién o una estimacion de beneficios.

10. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

10.1 Nombre, direccién profesional y cargo en la Entidad de las siguientes
personas, indicando las principales actividades que éstas desarrollan al
margen de la Sociedad, si dichas actividades son significativas con respecto a
la Sociedad:

De conformidad con lo establecido en sus Estatutos Sociales, BVA PREFERENTES, S.A.
estard administrada por un Consejo de Administracién formado por un numero de
consejeros no inferior a tres (3) ni superior a cinco (5)].

A fecha del presente Documento de Registro, la composicion del Consejo de
Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Nombre Cargo Fecha nombramiento Caracter
Juan Ignacio Hernandez Solanot Presidente 22 septiembre 2006 Dominical
Eugenio Mata Rabasa Secretario 22 septiembre 2006 Dominical
José Manuel Piera Cataléan Vocal 22 septiembre 2006 Dominical
Agustin Melchor Ibafiez Vocal 22 septiembre 2006 Dominical
Juan Lozano Fons Vocal 22 septiembre 2006 Dominical

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracién es calle Pintor
Sorolla, 2 y 4 de Valencia.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ejercen, a fecha de registro
del presente Documento de Registro, las siguientes funciones en otras sociedades:

Consejero Sociedad Cargo
Juan Ignacio Hernandez Solanot Sitreba, S.L. Rep.fl’si((:jc;\(/jaelleigin:gj.eAr'o Banco
Real-Equity, S.L. Administrador Mancomunado
Adquiera Servicios Financieros EFC, SA Consejero
José Manuel Piera Catalan Adquiera Servicios Financieros EFC, SA Consejero
Eugenio Mata Rabasa Adquiera Servicios Financieros EFC, SA Secretario no consejero
Banco de Valencia, S.A. Secretario no consejero

Inversiones Valencia Cap.Riesgo SCR,

SA Consejero-Secreatrio

Salvo por lo mencionado anteriormente, los Consejeros de la sociedad no ejercen ninguna
actividad fuera del Emisor que sea importante respecto al mismo.

10.2 Conflicto de intereses de los dérganos administrativo, de gestion y de
supervisioén

BVA PREFERENTES, S.A. es una filial controlada al 100% por Banco de Valencia,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Banco de Valencia mediante la



emision de participaciones preferentes en los mercados de capitales. A fecha de registro del
presente Documento de Registro segun la informacion de que dispone la Sociedad, ninguna
de las personas mencionadas en el apartado 10.1. anterior no tiene conflicto de interés
alguno entre sus deberes con la Sociedad y sus intereses privados de cualquier otro tipo ni
han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anénimas los Consejeros deberan comunicar al Consejo de Administracién cualquier
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener, con los intereses de la
Sociedad. En caso de conflicto, el Consejero afectados e abstendra de intervenir en la
operacion a que el conflicto se refiera.

11. PRACTICAS DE GESTION

11.1 Detalles relativos al Comité de Auditoria del Emisor, incluidos los nombres de
los miembros del Comité y un resumen de las condiciones en las que actula.

BVA PREFERENTES, S.A. cuenta con un Comité de Auditoria, regulado en el articulo 47
de sus Estatutos Sociales e integrado por los siguientes miembros del Consejo de
Administracion, todos ellos designados al efecto por el Consejo de Administracion.

Nombre Cargo Fecha nombramiento
José Manuel Piera Catalan Presidente
Agustin Melchor Ibafiez Vocal
Juan Lozano Fons Vocal

Segln establece el articulo 47 de los Estatutos Sociales, en el supuesto de que la
Sociedad emita valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de
valores, el Consejo de Administracion designara en su seno un Comité de Auditoria.

El Comité estara integrado por un minimo de tres y un maximo de cinco Consejeros,
mayoritariamente no ejecutivos, nombrados por el Consejo de Administracion, debiendo el
Comité elegir su Presidente entre dichos consejeros no ejecutivos, el cual debera ser
sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un
afio desde su cese. La duracion del cargo de los restantes miembros del Comité sera de
cuatro afios, pudiendo ser reelegidos por periodos sucesivos de igual duracién. Los
miembros del Comité cesaran cuando cesen en su condicién de consejeros, o cuando asi
lo acuerde el Consejo de Administracion.

El Comité se reunira cuantas veces sea necesario para el adecuado cumplimiento de sus
funciones, asi como cuando lo convoque su Presidente o lo solicite cualquiera de sus
miembros, celebrando como minimo dos reuniones el afio. También se reunir4 cuando el
Consejo de Administracidn solicite la emision de informes o la formulacién de propuestas
dentro del &mbito de sus competencias.

El Comité podra requerir la asistencia a sus reuniones de los auditores de cuentas y podra
recabar asesoramiento externo.

El Comité quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. Los miembros del Comité podran
delegar su representacién en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas de dos
representaciones ademas de la propia.



El Comité tendra informado permanentemente al Consejo de Administracién acerca del
desarrollo de las funciones de su competencia.

Las competencias minimas del Comité de Auditoria seran las siguientes:

1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materias de su competencia.

2. Propuesta al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General
de Accionistas del nombramiento de los auditores de cuentas externos a que se
refiere el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

3. Supervisién de los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho
organo dentro de la organizacion empresarial.

4. Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control
interno de la sociedad.

5. Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi
como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

La Sociedad no dispone de comités distintos al Comité de Auditoria.

11.2 Declaracion de si el Emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

BVA PREFERENTS, S.A. cumple con el régimen de gobierno corporativo aplicable a las
entidades dependientes de Cajas de Ahorro.

Asi, de acuerdo con lo establecido en la norma quinta de la Circular 2/2005, de 21 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de Gobierno
Corporativo y otra informaciéon de las Cajas de Ahorros que emitan valores admitidos a
cotizacién en Mercados Oficiales de Valores, las entidades que hayan emitido valores que
coticen en mercados secundarios oficiales espafioles y que estén controladas en su
totalidad, ya sea de forma directa o indirecta, por una Caja de Ahorros podra emitir el
Informe anual de gobierno corporativo de la Caja de Ahorros dominante.

Debido a que la Sociedad es de reciente creacion, hasta la fecha no ha venido obligada a
cumplir con ninguna obligacion sobre el régimen de gobierno corporativo.

De igual modo, de conformidad con lo dispuesto en la disposicién adicional segunda de la
Ley 26/2003, de 17 de julio; la Orden ECO/354/2004, de 17 de febrero; y la Circular
2/2005, de 21 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Banco de
Valencia ha elaborado su Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2005, que se puede consultar en su pagina web (www.bancodevalencia.es).
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12. ACCIONISTAS PRINCIPALES
12.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello la Entidad, declarar si la
Entidad es directa o indirectamente propiedad o estd bajo control y quién lo

ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control.

BVA PREFERENTES, S.A. es una sociedad del Grupo Banco de Valencia, siendo Banco
de Valencia titular directo de la totalidad de las acciones de BVA PREFERENTES, S.A..

12.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido de la Sociedad, cuya aplicaciéon pueda
en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control de la Entidad.

Segun la informacién de que dispone la Sociedad, no existe ningln acuerdo cuya
aplicacién pueda dar lugar a un cambio de control en la misma.

13. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

13.1 Informacién financiera histérica

La Sociedad, al ser de reciente constitucion, ain no ha preparado informacién financiera
alguna, distinta del balance de constitucion.

a) Balance de constitucion de la Sociedad a 22 de septiembre de 2006.

Activo Euros Pasivo Euros
Activo Circulante Fondos Propios

Tesoreria 61.000,00 Capital Social 61.000,00
Total Activo 61.000,00 Total Pasivo 61.000,00

b) Politicas contables

La sociedad aplicara los principios contables dispuestos en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, y se presentaran siguiendo los modelos establecidos por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprobd el Plan General de
Contabilidad.

13.2 Estados Financieros

La Sociedad, al ser de reciente constitucion, ain no ha preparado informacién financiera
alguna, distinta del balance de constitucion.

13.3 Auditoria de lainformacién financiera histérica anual

13.3.1 Declaracion de que se ha auditado la informacién financiera histérica

La Sociedad aun no ha formulado estados financieros. No obstante, los auditores han
auditado el balance de constitucion de la Sociedad.

13.3.2 Indicaciéon de otra informaciéon del Documento de Reqistro auditada por los
auditores.

No aplicable.
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13.4 Edad de lainformacion financiera mas reciente

En el presente Documento de Registro se incluye informacion financiera auditada referente
a la fecha de constitucién de la Sociedad, que no precede, por tanto, en mas de 18 meses
a la fecha de aprobacién del presente Documento de Registro.

13.5 Informacién intermedia y demas informacién financiera
No aplicable.
13.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

La Sociedad declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos
que el Emisor tenga conocimiento que le afectan), durante los 12 meses anteriores al
registro del presente Documento de Registro, que puedan tener efectos significativos en la
Sociedad y/o la posicion o rentabilidad financiera de la Sociedad.

13.7 Cambios significativos en la posicion financiera de la Entidad

Desde la fecha de constitucién de la Sociedad hasta la fecha de registro del presente
Documento de Registro no se ha producido ningln cambio significativo en la posicién
financiera o comercial de BVA PREFERENTES, S.A..

14. INFORMACION ADICIONAL
14.1 Capital social

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, el capital social de BVA
PREFERENTES, S.A. es de sesenta y un mil (61.000) EURQOS, dividido en seiscientas
diez (610]) acciones nominativas de cien (100]) EUROS de valor nominal unitario,
integramente, suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y serie.

14.2 Estatutos y escritura de constitucion

Los Estatutos Sociales de BVA PREFERENTES, S.A. se contienen en la escritura de
constitucion de la Sociedad, otorgadas con fecha 22 de septiembre de 2006, ante el
Notario de Valencia, D. Carlos Pascual de Miguel con nimero 2.994/06 de orden de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al folio 200, tomo 8528, libro 5818,
hoja n° V-116582, inscripcion 12,

El articulo 2 de los Estatutos Sociales establece lo siguiente:

“La Sociedad tiene por objeto la emisién de participaciones preferentes con la garantia del
accionista Unico de la Sociedad BANCO DE VALENCIA, S.A. (en adelante “BANCO DE
VALENCIA” o el “Garante”), para su colocacién en los mercados tanto nacionales como
internacionales, de conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, y la normativa que la
desarrolle o sustituya. La garantia habra de ser otorgada mediante un documento, acuerdo
0 resolucién expresa y especifica, por BANCO DE VALENCIA, sin que nada de lo
establecido en estos Estatutos pueda interpretarse en el sentido de que sin dicho
documento, acuerdo o resolucion estableciendo la garantia, BANCO DE VALENCIA ha
otorgado la misma.”
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15. CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningln contrato importante al margen de la actividad corriente de BVA
PREFERENTES, S.A., que pueda dar lugar a una obligacién o a un derecho que afecten
significativamente a la capacidad de BVA PREFERENTES, S.A. de cumplir sus
compromisos con los tenedores de los valores respecto de los valores emitidos.

16. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a una
persona en calidad de experto.

17. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Durante el periodo de validez del Documento de Registro, pueden inspeccionarse en el
domicilio de la Sociedad los siguientes documentos:

- Los Estatutos Sociales y la Escritura de Constitucion de BVA PREFERENTES, S.A.
- Balance auditado de constitucion de la Sociedad.

La informacién financiera histérica mencionada puede consultarse también en la pagina
web de la Comisién Nacional del mercado de Valores (www.cnmv.es).

Valencia, 9 de noviembre de 2006

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot
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