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18 de mayo de 2004

Adjunto remifimos texto integro de los acuerdos que propone el Consgjo de
Administraciéon a la Junta General Ordinaria de Accionistas, prevista celebrar el
dia 24 de junio de 20046 en 1° convocatoria v el dia 24 de junio de 2006 en 2°
convocatoria, en relacion con los distintos puntos del orden del dia de ia misma,
quedando dicho texto a disposicion de los senores accionistas en la sede social
de la Compania, e igual mente podran ser consultados y obtenidos en la pagina
web: www iberpapel.es

FdoJeaguiritinso Ramaén

Secretario del Consejo de Administracion.
IBERPAPEL GESTION, S.A.

e



PROPUESTA DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE IBERPAPEL GESTION, S.A. FORMULA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A
CELEBRAR, EN PRIMERA CONVOCATOE.IA, EL DiA 24 DE
JUNIO DE 2006 Y, EN SEGUNDA CONVOCATORIA, EL 26 DE
JUNIO DE 2006



Punto primero del Orden del Dia.- Nombramiente de interventores para
la aprobacion de la Junta

De conformidad con el articulo 113 de la Ley de Saociedades Andénimas, se
propone a Don Gabriel Sansinenea Urbistondo y a Don Ignacio Buritaran
Usandizaga, como interventores para la aprobacion del Acta de la Junta,

junto con €l Presidente, dentro del plazo masimo de quince dias.

Punto segundo del Orden del Dia.- Examen y aprobacién, en su caso,
de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pirdidas y Ganancias y
Memoria) tanto de Iberpapel Gestion S.A., como de su Grupo
Consolidado, asi como la propuesta de aplicacion del resultado, el
Informe de Gestién a nivel consolidado, referidos al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2005, y de la gestién del Organo de
Administracién durante dicho ejercicio.

1.- Aprobar, en los términos que se recogen en la documentacion legal, las
Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Perdidas y (yanancias y Memoria),
tanto de Iberpapel Gestion 35.A., como de su Grupo consclidado, asi como el
informe de gestion a nivel consolidado, referidos al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2005.

2.- Aprobar la propuesta de aplicacion del resultacdlo por mimporte de seis
millones cuatrocientos setenta y ocho mil doscientos cuarenta y tres euros
con cuarenta y ocho céntimos (6.478.243,48 euros), que se distribuird de la
siguiente manera:

- A dividendos la cantidad de un millén setecientos cuarenta v cuatro mil
novecientos setenta y un euros (1.744.971,00 euros}, que se encuentran ya
distribuidos como dividendo a cuenta, acordado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunidn de 11 de enero de 2006.

- A reserva voluntaria la cantidad de cuatro millones setecientos treinta v
tres mil doscientos setenta y dos euros con cuarenta y ocho céntimos
(4.733.272,48 euros).

3.- Aprobar la gestion del Organe de Administracién durante dicho

gjercicio.



Punto tercero del Orden del Dia.- Propuesta de devolucién parcial a los
accionistas de prima de emision.

Aprobar la devolucién parcial a los accionistas dg¢ prima de emisiéon de
acciones a razén de 0,15 euros por accién. El pago de dicha devolucion se

llevara a efecto a partir del dia 17 de julio de 2006.

Punto cuarto del Orden del Dia.- Autorizacién al Consejo de
Administracién para la adquisicién derivativa de¢ acciones propias por
parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus sociedades
dominadas, en los términos previstos por la Ley.

Se acuerda autorizar al Consejo de Administracién la adquisicién derivativa
de acciones de propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus
sociedades domimadas; en los términos previstos en la Ley.

(i) Ntimero maximo: el ntimero de acciones propiss no podréd superar en
ningin caso el limite méaximo establecido por la LBA para las sociedades
cotizadas (el 5% del capital social.)

(ii) Plazo: catorce meses a contar desde el dia de hoy

(ili) El precio serd como minimo el del valor nominza! y como maximo de 30
euros por accion.

Por ello, se autoriza al Consejo de Administracién para que en virtud de lo
previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas pueda
concertar en una o varias veces, en ncmbre y representacion de la
Sociedad, la correspondiente compraventa, asi como formalizar cualquier
documento publico o privado que a tal efecto fuera recesario o conveniente,

conforme a las condiciones fijadas anteriormente.



Punto quinto del Orden del Dia,- Modificacién ile los articulos de los
estatutos sociales que se detallan a continuaciin, a fin de adaptar la
redaccion de ambos a lo establecido en la Disposicién Final Primera de
la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre la sociedad anénima
europea domiciliada en Espaiia:

- Articulo 13, en cuanto se refiere a la validez de la junta general
ordinaria aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo, a la
ampliacion del plazo para la publicacién del anuncio de convocatoria
de la Junta General y al derecho de los accionistas a solicitar la
publicacién de un complemento a la convocatoria incluyendo nuevos
puntos en el Drden del Dia.

- Articulo 21, duracion del cargo de Consejero.

Se acuerda modificar los articulos 13 y 21 de los Estatutos Sociales, los
cuales tendran en lo sucesivo la siguiente redaccion:

ARTICULO 13°.- Las Juntas se celebraran en el lugar en que la sociedad
tenga su domicilio, en el local indicado en la convocatoria.

Las convocatorias se haran por medio de anuncio publicado en el "Boletin
Oficial del Registro Mercantil" v en uno de los diarios de mayor circulacién
en la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracidn.

La junta general ordinaria serd vAlida aninmie haya side convocada o se
celebre fuera, de plazo.

Los anuncios de convecatoria contendran:

a) Lugar, fecha y hora de la reunién en primera y, en su caso, segunda
convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda reunién, por
lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

b} El orden del dia de la Junta, redactado con claridad y precisién, que
comprendera los asuntos que han de tratarse en la reunion.

c) El derecho de los accionistas que representen, al menos, el cinco por
ciento del capital social, de solicitar que se publiqus un complemento a la
convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo une o mas

puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberda hacerse



mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria,

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunidn de la junta.
La falta de publicacién de complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la junta.

d) Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de
acreditarios ante la Sociedad.

¢) Los medios de comunicacién a distancia que, de conformidad con la Ley,
los Estatutos, y el Reglamento de la Junta pueden utilizar los accionistas
para hacer efectivo sus derechos de representacion, agrupacién, voto; asi
como los requisitos, plazos y procedimientos establecidos para su
utilizacién. |

f) El derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta por otra
persona, y los requisitos y procedimientos para ejercer este derecho.

g) El derecho de informacién que asiste a los accionistas y la forma de
ejercerlo. |

No obstante, la Junta se entendera convocada y quedari validamente
constituida para tratar cualquier asunto, siempre que esté presente todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimicad la celebracién de la

Junta,

ARTICULO 21°.- £l Consejo de Administracién se compondra de un minimo
de tres y un maximo de diez miembros, designados por la Junta General de
Accionistas.

Los Consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo maximo de seis anos,
pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periados de igual duracién
maxiza. '

El Consejo de Administracién estara facultado para cubrir, con caracter

provisional, las vacantes que en su seno se produzcan, designando en la



forma legalmente establecida las personas que hayan de cubrirlas hasta
que se retina la primera Junta General.

Para ser Consejero no sera necesario ser accionista.

Si s¢ nombra consejero a una persona juridica, ésta designari a una
persona fisica como representante suyo para el ejercicio de las funciones
propias del cargo.

No podran ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de

incapacidad o incompatibilidad.

Punto sexto del Orden del Dia.- Modificaciéon del articulo 8 (anuncio de
convocatoria) del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Se aprueba modificar el articulo 8 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, que tendra en lo sucesivo la siguiente redaccién:

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistas la realizara el
Consejo de Administracién mediante anuncio con los requisitos de
publicidad y antelacién exigidos en la normativa vigente y en los Estatutos.
2. Para lograr la maxima difusién entre los accionistas, la convocatoria se
anunciara en la pagina web de la Sociedad.

3. El anuncio se remitira a la Comisién Nacional del Mercado de Valores ¢l
mismo dia de su publicacién o el inmediato habil posterior.

4. E] anuncio de convocatoria contendra:

a) Lugar, fecha y hora de la reunion en primera j, en su caso, segunda
convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda reunién, por
lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

b) El orden del dia de la Junta, redactado con claridad y precisién, que
comprendera los asuntos que han de tratarse en la reunion.

¢) Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de
acreditarlos ante la Sociedad.

d) Los medios de comunicacién a distancia que, de conformidad con la Ley,

los Estatutos, v el presente Reglamento pueden utilizar los accionistas para



hacer efectivo sus derechos de representacion, agripacion, voto; asi como
los requisitos, plazos y procedimientos establecidos para su utilizacién.

€) El derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta por otra
persona sea o no acclonista, y los requisitos y procedimientos para ejercer
este derecho.

f) El derecho de informacién que asiste a los acclonistas y la forma de
gjercerlo.

2. El orden del dia que figure en la convocatoria se determinara por el
Consejo de Administracion.

Los accionistas que representen, al menos, el cincn por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de una junta general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia. El ¢jercicio de este derecho deberd hacerse mediante
notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacion de la corvocatoria,

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de
antelacién como minimo a la fecha establecicla para la reunién de la junta.
La falta de publicacién de complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de nulidad de la junta.

6. Desde la publicacién de la convocatoriz, los accionistas, acreditando
debidamente su condicién, podran realizar sugerencias o propuestas sobre
los asuntos comprendidos en el orden del dia a través del servicio de
atencion al accionista, respecto de las cuales el Corsejo de Administracion
decidira la procedencia y forma mas adecuada de que sean trasladadas a la
Junta, v en su caso, sometidas a votacién.

7. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusién, en
el anuncio, de contenidos adicionales o de la realizacion de la convocatoria
con menor ¢ mayor antelacion, en los supuestos especiales en que asi

venga exigido por la Ley.



Punto séptimo del Orden del Dia.- Nembramiento o reeleccion de
Auditor de Cuentas de la Compaiiia y de su {szrupo Consolidado de
Sociedades.

Aprobar la reeleccién, por el plazo de un afio, de FriceWaterhouseCoopers
Auditores, S.L, para auditar las cuentas a nivel individual y consolidado

para €l ejercicio de 2006.

Punto octavo del Orden del Dia.- Reduccidn del vapital social mediante
la amortizacion de acciones apropias, modificarién del articulo 5° de
los Estatutos Sociales (capital social) y delegacién de facultades en
relacion con la reduccion.

Se acuerda reducir el capital social de la Comparniia en la cuantia de
191.482,80 euros, mediante la amortizacion de 319.138 acciones propias
que se encueniran en autocartera, las cuales han side previamente
adquiridas en bese a las autorizaciones efectuadas por la Junta General de
Accionistas y dentro de los limites previstos en los articulos 75 v siguientes
y disposicién adicional Primera apartado 2, de la Ley de Sociedades
Anédnimas,

La reduccién de capital se realiza con cargo a la Reserva Voluntaria,
anulandose, en el importe correspondiente, la reserva indisponible a que se
refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y procediéndose
a la dotacién de una reserva por capital amortizado por importe de
191.482,80 euros, (cantidad igual al valor noriinal de las acciones
amortizadas) de la que solo sera stibie disponer cor los mismos requisitos
exigidos para la reduccién del capital social, en aplicacién de lo previsto en
el ntmero 3° del articulo 167 de la Ley de Socizdades Andnimas. En
consecuencia, conforme a lo senalado en dicho precepto, los acreedores de
la Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se refiere el articulo
166 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién con la reduccion de

capital acordada.



La reduccién no entrafia devolucién de aportaciones por ser la propia
Sociedad la titular de las acciones amortizadas. Por lo tanto, la finalidad de

la reduccién serd amortizar las acciones propias.

Esta reduccion de capital mediante amortizacién tle acciones propias, se
llevara a cabo en el plazo maximo de seis meses a contar desde la adopcién

de este acuerdo.

S¢ acuerda modificar el articulo 5° de los Estalutos Sociales quedara
redactado como sigue:

ARTICULO 5°.- El capital social es de SEIS MILLONES NOVECIENTOS
SETENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO EUROS
(6.979.884,00 euros.-)

Dicho capital esta dividido en ONCE MILLONES SEISCIENTAS TREINTA Y
TRES MIL CIENTQ CUARENTA (11.633.140) acciones ordinarias, de 0,60
euros de valor nominal cada una de e¢llas, intogramente suscritas y

desembolsadas, pertenecientes a una Gnica clase y serie.

B) Se acuerda facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el
plazo de seis meses desde la adopeién de este acuerdo, pueda determinar
aquellos extremoes que no hayan sido fijados expresamente en el presente
acuerdo o que sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar
las actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que sean
necesarios o convenientes para la mas completa sjecucién del presente
acuerdo, incluyendo, a titulo meramente ennciative, la publicacién de los
anuncios gue sean legalmente requeridos y la realizacion de las solicitudes
y comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizaciéon
bursatil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracion en cualquier otra persona a las

que el Consejo de Administracién apodere expresamente al efecto.



Punto noveno del Drder; del Dia.- Delegacién de facultades para
formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los aruerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas.

Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, Don Jaime
Echevarria Abona y al Secretario del Consejo Don Joaquin Manso Ramén,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, en representacion de esta
Sociedad, pueda comparecer ante Notaric para otorgar la elevacion a
publicos de los acuerdos adoptados, y realizar cuantas gestiones fueran
precisas para lograr su mas completa gjecucién e inscripciéon, cuando
proceda, en los registros pablicos correspondientes y, en especial, en el
Registro Mercantil de la provincia, extendiéndose esta delegacidn a la
facultad de subsanar, aclarar, interpretar, precisar o completar, et su caso,
los acuerdos adoptados o los que se produjereﬁ €n cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en su ejecucion v, de modo particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de forma o fondo, impidieran el acceso de los
acuerdos adoptados v de sus consecuencias en el Kegistro Mercantil de la
provincia, incorporando, incluso, por propia autoridad las modificaciones
que al efecto sean necesarias o puestas de manifiesto en la calificacion, oral
o escrita, del Sr. Registrador Mercantil o requericas por las autoridades

competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junta General.



