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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/01/1999

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: El Fondo podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y de renta fija. La exposicion a la renta variable oscilara entre 0 y un maximo del 75%, en valores emitidos por
empresas de elevada capitalizacion de paises miembros de la OCDE, preferentemente de emisores de la Zona Euro y de
Estados Unidos. La exposicién a la renta fija, publica o privada, sera en activos que tenga una calificacion crediticia media
(entre rating BBB-y BBB+) hasta un 25%, y el resto sera de calidad crediticia alta (rating A- o superior). No obstante, se
podran invertir en activos que tengan como minimo la misma calidad crediticia que el Reino de Espafia en cada momento.
La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 2 afios. Se podra invertir hasta un 50% en IIC financieras que
sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, cuya politica sea congruente con la del Fondo, pertenecientes o no al
Grupo de la gestora. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURO STOXX 50 EUR (Price) Index y
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE para la renta variable y el EuroMTS Eurozone Governments Bond Index 1-3 years
para la renta fija.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,40 0,29 0,65 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,30 -0,30 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.764.291,77 1.798.536,59
N° de Participes 299 295
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 16.187 9,1745
2016 15.037 8,6647
2015 5.058 8,5839
2014 4.631 7,9025
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,76 0,00 0,76 1,08 0,00 1,08 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,88 -0,21 1,62 1,04 3,34 0,94 8,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,44 09-11-2017 -1,44 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,70 18-12-2017 1,05 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 511 5,48 4,99 5,30 4,69 8,49 10,45
Ibex-35 12,85 14,13 11,80 13,40 11,40 25,83 20,68
Letra Tesoro 1 afio 0,32 0,17 0,17 0,12 0,14 0,44 0,28
Benchmark
. 4,17 3,85 4,72 3,93 4,20 5,45 5,79
Compositum
VaR histérico del
T 8,35 8,35 7,49 8,30 9,14 10,48 10,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,30 0,42 0,42 0,27 0,18 0,67 0,70 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 133.648 16.949 0,05
Renta Fija Internacional 7.535 129 0,74
Renta Fija Mixta Euro 49.998 1.313 0,73
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 24.378 397 1,83
Renta Variable Mixta Internacional 55.915 960 2,33
Renta Variable Euro 65.577 2.943 5,04
Renta Variable Internacional 191.275 8.528 4,66
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 170.341 4.324 1,63
Global 74.159 1.024 1,27
Total fondos 772.826 36.567 2,35

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.256 94,25 14.341 88,14
* Cartera interior 739 4,57 1.685 10,36
* Cartera exterior 14.493 89,53 12.627 77,60
* Intereses de la cartera de inversion 24 0,15 30 0,18




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 915 5,65 1.736 10,67
(+/-) RESTO 15 0,09 194 1,19
TOTAL PATRIMONIO 16.187 100,00 % 16.271 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

16.271
-1,93
0,00
1,41
2,26
0,29
0,31
-1,42
0,73
0,00
2,47
0,00
-0,12
0,00
-0,86
-0,76
-0,05
-0,03
0,00
-0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
16.187

15.037
3,24
0,00
4,35
4,85
0,32
0,84
-2,25
2,87
0,00
3,36
0,00
-0,29
0,00
-0,50
-0,33
-0,05
-0,05
-0,03
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

16.271

15.037
1,30
0,00
5,76
7,10
0,60
1,16
-3,67
3,60
0,00
5,83
0,00
-0,42
0,00
-1,35
-1,08
-0,10
-0,08
-0,03
-0,06
0,01
0,00
0,00
0,01
16.187

-159,79
0,00
-67,54
-53,41
-10,39
-62,71
-36,74
-74,49
0,00
-26,44
0,00
-58,59
0,00
73,59
130,13
1,64
-39,51
-86,39
-57,23
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.148 7,06
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.148 7,06
TOTAL RV COTIZADA 737 4,55 536 3,30
TOTAL RENTA VARIABLE 737 4,55 536 3,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 737 4,55 1.685 10,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.147 25,61 3.338 20,51
TOTAL RENTA FIJA 4.147 25,61 3.338 20,51
TOTAL RV COTIZADA 10.233 63,21 9.146 56,19
TOTAL RENTA VARIABLE 10.233 63,21 9.146 56,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.380 88,82 12.483 76,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.118 93,37 14.168 87,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

& Otros=6,63%

@ RF cotizada menos 1 afio ext. = 25,61%
RV cotizada = 4.55%
RV cotizada exterior=53,21%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EUR/US L
EUR 7.441 Inversion
D|125000|
FUTURO|EUR/NO L
EURNOK 748 Inversion
K|125000]
FUTURO|EUR/CH L
EURCHF 1.496 Inversion
F|125000|
Total subyacente tipo de cambio 9685
TOTAL OBLIGACIONES 9685

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|[X]|X|X




SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de
28,788 millones de euros en concepto de compra, el 0,96% del patrimonio medio, y por importe de 28,787 millones de
euros en concepto de venta, que supone un 0,96% del patrimonio medio. A efectos del cumplimiento de obligacion de
comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica que 1 participe posee el 22,28% de las
participaciones de ROBUST RENTA VARIABLE FI. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al
que pertenece la gestora, y que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido, en relacion al
patrimonio medio, al 0,046%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El segundo semestre ha estado marcado por la recuperaciéon econdmica global, el anuncio del BCE de reducir el QE en
2018 y la reforma fiscal de Trump. Todos los indices han cerrado en positivo salvo Rusia que ha quedado lastrada por los
productores de petréleo y el temor a nuevas sanciones internacionales. EEUU ha crecido mas que Europa en parte por las
distintas fases del ciclo econdémico de las dos regiones, la economia estadounidense se acerca al pleno empleo (paro del
4,1%), la reforma fiscal de Trump y el repunte del EUR. Por sectores la evolucién ha sido similar en EEUU y Europa,
impulsadas ambas regiones especialmente por tecnologia, materias primas, el sector financiero. Las bolsas emergentes
han crecido también por las buenas perspectivas econdmicas y la entrada de capitales. Los mercados de renta fija han
seguido relativamente estables a lo largo del semestre Destaca el repunte de las rentabilidades de los bonos a corto plazo




(1y 3 afios) en EEUU y del bono a 10 afos chino. El EUR se ha apreciado frente al USD llegando a superar los 1,20
dolares ante el endurecimiento de la politica monetaria por parte del BCE. La mayoria de divisas emergentes también han
recuperado frente al dolar. El petroleo ha seguido repuntando tanto por factores de oferta (acuerdo OPEP y referéndum
Kurdistan) como por el crecimiento de la demanda. La volatilidad se ha mantenido baja con algin repunte por la escalada
de tensioén geo-politica entre EEUU y Corea del Norte. ROBUST ha registrado un crecimiento del 1,40% en el semestre por
detras del Benchmark (3,52%). Respecto al indice de referencia nuestras empresas americanas lo han hecho mejor,
mientras que las europeas han estado en linea. Lo que nos ha hecho quedar atras ha sido nuestra menor exposicion a la
bolsa americana (30% de la renta variable vs un 50% en benchmark). La exposicion a renta variable media del periodo ha
sido del 65% (68% al cierre) y la volatilidad del 5,9%. En el semestre nos han impulsado las tecnologicas americanas
(APPLE, GOOGLE y MICROSOFT) y nos ha lastrado la apuesta por el sector ferroviario (VOSSLOH y CAF) y la
correccion que tuvieron a final de afio VESTAS y RYANAIR. El movimiento del USD no nos ha afectado pues mantenemos
la divisa cubierta.En diciembre hemos incrementado posiciones en RYANAIR y en noviembre lo hicimos en CAF e IBM por
lo que ahora tenemos 13 empresas en posicion de inversién CLARA (> 4% del patrimonio). Tan solo nos quedan EN
ESPERA BMW (esperamos a tener mas visibilidad sobre electrificacion y conduccién auténoma) y BENETEAU
(esperamos a tener un mejor precio de entrada). Empezamos el afio manteniendo nuestra estrategia de empresas.
Cuando veamos oportunidades aprovecharemos para reducir peso en las empresas que ofrecen menor recorrido. Las
empresas mas VALUE y que dependen de una mejora de su dinamica (CAF, VOSSLOH, IBM, BMW) las cuestionamos de
manera constante. Intentaremos ir igualando el peso de las empresas americanas al de las europeas, aunque a nivel de
descuentos de flujos estas Ultimas ofrecen mayor potencial. En renta fija hemos ido renovando los bonos corporativos que
nos han vencido, manteniendo vencimientos de menos de un afio y ratings elevados. El rendimiento que hemos podido
cerrar cada vez ha sido mayor (1,5% el Ultimo) y esperamos seguir con esta tendencia en 2018. Las coberturas de divisa
las hemos ido renovando conforme vencian quedando una exposicion neta del 5% a la corona danesa que esta fijada al
euro.Hemos cerrado el afio cerca de nuestro objetivo de exposicion del 70%. Pensamos que es un nivel adecuado
teniendo en cuenta el crecimiento macroeconémico en EEUU, Europa y emergentes. Existen varios riesgos latentes
aunque por ahora no afectarian a dicho crecimiento de forma significativa. El principal riesgo del que estamos pendiente
son los tipos de interés, que van a seguir subiendo en EEUU y empezaran a hacerlo también en Europa. Debemos ver
cémo afecta al consumo y a los mercados (descuento activos, High Yield, carry Yen). En politica destaca el riesgo de las
elecciones italianas en las que, a parte del partido de Renzi, podrian ganar Berlusconi o el movimiento 5 estrellas. La
rentabilidad neta de la IIC en el semestre ha sido del 1,41% y la volatilidad ha sido del 5.24%. En el mismo periodo el
indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 1,68%, y una volatilidad del 4.29%. El Patrimonio de la IIC en el
semestre ha registrado una variacion negativa del -0,52%. Para la comparativa de la rentabilidad neta obtenida por la IIC
con el rendimiento obtenido por el resto de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora, agrupados en funcion de su
vocacion gestora, consultar el cuadro del apartado 2.2.B). Durante el semestre se han realizado operaciones con
instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en que han proporcionado un resultado global positivo de +
401.749,32 euros. EIl nominal comprometido en instrumentos derivados suponia al final del semestre un 60,33% del
patrimonio del fondo. Todas las operaciones en derivados se han realizado en los mercados organizados de: CME,
NYBOT. El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 53,55%. La duracién de la cartera de renta fija
a final del semestre era de 4,2 meses. El célculo de la duracién para las emisiones flotantes se ha efectuado asimilando la
fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacion de intereses. GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del
mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacién habitual y el volumen invertido. En condiciones
normales se tardaria 0,85 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. El ejercicio de los derechos politicos y
econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo
de los socios y participes de las 1IC gestionadas. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerci6 el derecho de asistencia y voto en
las juntas generales de accionistas que se celebraron en Barcelona y cercanias de aquellas empresas que estaban en las
carteras de las IIC gestionadas con independencia del porcentaje de las acciones que se tuvieran de las mismas; de
sociedades espariolas en las que la posicién global de las 1IC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al
1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigliedad superior a doce meses; adicionalmente la Sociedad Gestora
también ejercié el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el
emisor se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como primas de
asistencia a juntas. Para el resto, en aquellas empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de




medios telematicos, se procedié a utilizar dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se dio las instrucciones
oportunas a la Entidad Depositaria. El sentido del voto durante el ejercicio 2017 fue a favor de todas las propuestas del
orden del dia, en todas las juntas. Durante el afio la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis. En
cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j la [IC no posee ninguno.
El impacto total de los gastos soportados en el periodo por la IIC ha sido del 0,84%. Durante el afio 2017 la Entidad
Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo los costes de Seguridad Social, de 2.263.048,44
euros, con un total de 44 beneficiarios, tres de los cuales han sido summer interships. De este importe, 2.127.532,65
(94,0%) corresponden a remuneracion fija, y 135.515,79 (6,0%) euros corresponden a remuneracion variable. En total 9
personas han recibido la remuneracion variable. El 96% de la remuneracién variable ha sido en concepto de gestién de
inversiones, sin estar directamente ligada a ninguna comision de gestién variable sino a la consecucidn general de los
objetivos de gestion. Los seis altos cargos de la gestora han percibido una remuneracion fija de 533.812,60 euros (el
28,6% del total), y una remuneracion variable de 15.549,00 euros (el 11,4% del total). Los empleados con incidencia en el
perfil de riesgo de las IICs han sido 18, y han percibido una remuneracién fija de 1.038.396,73 euros, y una remuneracion
variable de 130.378,79 euros. La politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de
Remuneraciones del Grupo Hacve. La politica de remuneracion es compatible con una gestion adecuada y eficaz del
riesgo, y no ofrece incentivos para asumir riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo de las entidades, e incluye medidas para
evitar los conflictos de intereses. Ademas tiene en cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de
acuerdo al planteamiento estratégico de las entidades. El esquema de retribucion establecido se basa en la percepcién de
una retribucion fija establecida con caracter anual, y una parte variable anual que consistira en un porcentaje que no podra
ser superior a la retribucion fija establecida, estando la parte variable sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o
requisitos genéricos y/o especificos. El sistema de retribucion variable se establece en base a objetivos, y se orienta a la

consecucidnde los meiores resultados —tanto cuantitativos-como-cualitativos.
T T
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01804068 - REPOS|EBN BANCO DE NEGOCIOS S.A.|-0,36]2017-07-13 EUR 0 0,00 1.148 7,06
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.148 7,06
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.148 7,06
ES0121071007 - ACCIONES|COMMCENTER SA EUR 7 0,04 7 0,04
ES0121975009 - ACCIONES|CAF. EUR 696 4,30 488 3,00
ES0147791018 - ACCIONES|IMAGINARIUM EUR 4 0,02 5 0,03
ES0161857018 - ACCIONES|MEDCOMTECH EUR 31 0,19 37 0,23
TOTAL RV COTIZADA 737 4,55 536 3,30
TOTAL RENTA VARIABLE 737 4,55 536 3.30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 737 4,55 1.685 10,36
US021441AE07 - R.|JALTERA CORP|2,50/2018-11-15 UsD 712 4,40 0 0,00
US02364WAN56 - R.JAMERICA MOVIL|5,62|2017-11-15 UsD 0 0,00 666 4,09
US031162AX83 - R.|AMGEN|6,15|2018-06-01 UsD 721 4,45 0 0,00
US17275RBA95 - R.|CISCO|1,40|2018-02-28 UsD 666 4,12 701 4,31
US25468PCG90 - R.| WALT DISNEY|6,00[2017-07-17 UsD 0 0,00 658 4,04
US25468PDD50 - R.| WALT DISNEY|1,50|2018-09-17 UsD 624 3,85 0 0,00
US458140AL48 - R.|INTEL|1,35|2017-12-15 UsD 0 0,00 700 4,30
US68389XACI2 - R.JORACLE CORP|5,75|2018-04-15 UsD 716 4,42 0 0,00
USU2339CBL10 - R.|DAIMLER.INT.FIN|1,38]2017-08-01 UsD 0 0,00 613 3,77
USU65478AH91 - R.INISSAN M. IB.|1,80]2018-03-15 USD 708 4,37 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.147 25,61 3.338 20,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.147 25,61 3.338 20,51
TOTAL RENTA FIJA 4.147 25,61 3.338 20,51
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 752 4,65 780 4,79
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 779 4,81 689 4,24
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 517 3,19 484 2,97
DE0007667107 - ACCIONES|VOSSLOH AG EUR 750 4,63 705 4,33
DK0010268606 - ACCIONES|VESTAS WIND SYS DKK 743 4,59 768 4,72
FR0000035164 - ACCIONES|BENETEAU EUR 491 3,03 373 2,29
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 827 5,11 756 4,65
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDING EUR 677 4,18 449 2,76
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHI EUR 778 4,81 767 4,71
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA RES NOK 715 4,42 579 3,56
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC-CL UsD 825 5,10 765 4,70
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTER UsD 774 4,78 692 4,25
US4592001014 - ACCIONES|IBM UsD 749 4,63 614 3,77
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 855 5,28 724 4,45
TOTAL RV COTIZADA 10.233 63,21 9.146 56,19
TOTAL RENTA VARIABLE 10.233 63,21 9.146 56,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.380 88,82 12.483 76,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.118 93,37 14.168 87,06
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0165946015 - ACCIONES|NEGOCIO & ESTIL EUR ° 0.00 0 0,00
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0171957014 - ACCIONES|BODACLICK EUR 0 0.0 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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