COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Delegacion en Catalufia

P2 de Gracia, n® 19 3°
08007 BARCELONA

Barcelona, 27 de julio de 1995

De acuerdo con la Ley 24/1988, de 25 de julio y la Orden Ministerial de 18 de encro de
1991 sobre informacion piblica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos
a negociacién en Bolsa de Valores, se adjunta la informacion de esta Sociedad
correspondiente al primer semestre de 1998.
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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL :

SEMESTRE

PRIMER

1998

Duenominacion Soctal : GAS NATURAL DG, S. A.

Domicilio Social :

Av. Portal de 1'Angel, n® 20-22

BARCELONA

03002

A-0801.5457

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificacion

de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostenlan la representacitn de la sucicdad:

. TPEDRO-A. FABREGAS VIDAL

Director Corporativo Bcondmico=-Finanglers com poderes otorgados con fecha 28 de julio
de 1993, nimero de protoccle 1.02% del Molario de Darcelona, D. Angel Martipez Sarrion
e inscritos en el Repistro Mercantil de esta ciudad en el tome 26.223, follo 163, hoja

nimere B-33.177, inscripcion /03.

Firma :

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL

(marcar con una X en ¢aso afirmative )
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IIL.  Bases de Presentacion y Normas de Valoracion
IV. Balance de Sitvacion

V.  Cuenta de Pérdidas y Ganancias

¥I.  Distribucion por Actividud del Tmporte Neto de Ta Cifra de Nepocio
VII. Niémero de Personas Empleadas

VIIL. Evoluciin de los Negocios

IX. Dividendos IHstribuidos

X.  Hechos Significativos

Xl.  Anexo Explicativo Hechos Significativos

XI.  Informe Especial de los Auditores




1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ'CONSOLIDADO (19)

: 1) Incorporadas pot Integracién Global:

Sociedad para el Desarrollo del Cable, 5.A. - ‘

Gas Natural Murcia, S.A. y Gas Natural Cantabria, 5.A., que proceden de la escision parcial de Compafifa Espafiola de (ras,
8.A, '

2)Incorporadas por Integracion Proporcionat: Gas Natural del Oriente, 5.A, E.3.P.

3)Sociedades excluidas (liquidadas): Gas Girona, 5.A.

1. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracidn de los datos e informaciones de caricter financiero-coniable incluidos en 1a presente informacion piblica
periodica, deberan aplicarse los principios. normas dc valoracién y criterios cantables previstos en la normativa en vigor para la
|elaboracién de informacion de cardcier financicro-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
'|correspondiente al sector al que periencee la entidad. 5i cxcepcionaimente no s¢ hubieran aplicado a los datos e informaciones que
‘|se adjuntan los principios v criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa ¢n vigor,
este hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener
§obie el patrimonio, la sifuacion financiera ¥ los resultados de 14 Eifipresa 6 su gmpd consolidado. ‘Adicionalménte, y con un alcance

imilar al afiterior, deberin mencionarse y conventarse lds modificaciones qué; e 'sii-Gader & rélacién con las dltimas cuentas
anuales auditadas. puedan haberse producido en los criterios comtables utilizados en 1a elaboracion de las informaciones que se

. ladjuntan. Si s¢ han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que l¢ sca de aplicacién a Ia entidad, indiquese asi ¢xpresamente}.

7" ‘Enla elaboracion de los,datos e informaciones de cardvtcr fipanciero-contable incluidos en la
: ' presente informacién piblica peridica, se han aplicado jos principios, normas.de.valoragion ...
LY Eriterios contables previstos en fa normativa en vigor:para-la elaboracién de informacion.de . -
. capdcter - financiero-contable. a . incorporar - en -Jas rcuentas.anvales -y -estados: financietos = ..
- intermedios -y son los mismos gquelos utilizados para la eliboracion de-lay-Gltimas cuentas .




ds.: Millones de pesetas

ACTIVOr

. Gastos de Establecimiento
IL.  Inmovilizaciones Inmateriales
1.1 Dercchos s/hienes en régimen de arrendamiento linanciere |
112 Owro lnmovilizado lnnuaterial ‘ 1.743 L.842
LI, Tnmovilizaciones Materiales 210.256 195.509
V. Inmevilizaciones Financieras 189,793 129,629
V. Accliones Propias a Large Plazo -- ="
. Deudores por {peraciones Trifico a Lar,qu Plazo - T
B 17 401.963 338,980
b 874 —=
. Accionistas por Desembubsos Exigidos - --
If.  Existencias L 1 337 879
1L Dcudorgs 57647 39,4726
IV. Inversiones Financieras Temporales 88. 827 28.306
V. Acviones Propias a Corto Plazo | - --
VL. Tesoreria 2.364 383
Ajusles por Perm(hf'cacmn 2912 321
130.267 69,315

PASIVO
1. _ Capital Suserito | 74,823 272,389
II.. Reservas 118,142 155 il-_O'Z
1Y, Resultados de Ejercicios Anteriores - --
IV. Resultado del Periodo 19.627 12,647
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ej " -
........ ZL%, 398 190,438
16G.939 9.133
24,207 24,567
I  Emisién de Obligaciones y Otros Valares Nerociables o -
L Deudas von Entidades de Crédito 239.831 127.145
L _Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 3.614 2. 445
IV. Acreedores por Operacinnes de Trifico a Largo Flazo - -
Otras Dcudas @ Largn 4.160 3.601
eyt C B A47.605 133,191
| Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables B -
11 Deudas con Entidades de Crédito N 2. 307 It
IT1. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 7.633 5.396
IV. Acrecdores Comerciales 11.762 3. 5 4
V. Otras Deudas a Corto i 16,058 ‘1%'533
Ajustes por Periodificaciéon i 210
37.905 38,961
533.104 396.295




Uds.: Millones de pesctas

+ Emporte Neto de la Cifra de Nepocio (5) 81.166 100 70.328 100
+ Otros Ingresns (€) 4. 066 5 3.738 5
+/= Variacian Exis ias Prod en Curso -— - - -
85.232 105 74064 105
- Compras hetas 35.178 43 37,041 L5
+/- Variaciin Existencias Mercaderias, Materius Frimas y - -
Otras Materias Consumibles '
de Explotacion (7) 9.356 12 7,904 11
40.698 50 35,081 43
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) -- - - -
7.459 9 L2E5 ]
- Gastos de Personal Toido 0
i i 33.239 41 26.5866 38
- Dotacién Amortizaciones Tnmovilizado ] 8.675 L 7.221 10
- Dotaciones al Fondo de Reversién == - - -
- Variacion Provisiones de Circulante (9) 73 - 202 -
24 . 485 30 19.443 -
-+ Ingresos Financieros ) 7. 0_00 2 h q’-rZ? é
- 5.508 5
| - Gastos Financieros G.878 8
+ Intereses y Diferencias Cambiv Capitalizados o - o B
- Dolacién Amortizacién v Provisiones Financieray (10) -- - -= -
b i 24,611 20 18.362 26
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 45 02
| Material y Cartera de Control (11) !
- Variacidn Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartera de Contrel (12) a - }
-+/- Resultados por Operaciones con Acciones ¥
Obligaciones Propias (13 o ” T -
+/- Resultadus de Ejercicios Anteriores (M) - - - -
+/- Otros Resultados Extraordinarios {13) 796 31 - 180 -
e e T e ; 18.206 26
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 35, 44l 31
-5.814 7 -5.559
+/ Impuestos sobre Sociedades ¥ ey 3.33 g
19.627 24 12. 647 13

= RESULTADO DEL EJERCICIO




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO

L  Guastos de Establecimiento 1.030 &30
I8, Tomovilizaciones Inmatieriales 93.602 93.933
L1 Derechos s/bienes en régimen de arrendaniento financicro BaY 350
.2 Otro Inmovilizado Inmaterial 92705 93.583
T, Inmovilizaciones Maleriuales 175.502 712.615
IV. Inmovilizaciones Financieras 35.064 27.827
Acciones de la $Sociedad Dominante a Largo Plazo -- --
Drmlnrﬂ por Operacmnc'i Traﬁw u Lﬂrgu Plazo o -
Vi | ‘ 505.198 834.815 |
YEETONSE 4.928 I 6,286 |
MISTRIBUIR ENVARIOS EI1E L. 2Lh | Lo |
L. Accionistas por Desembolsos Exigidos - 133
1L EXiSfﬁnEiﬂS 32,4504 23,460
1L Deudores 284357 76.950
v, Inversuomes Funncmras Tunporalcﬂ 60.659 4355
V.  Acciones de la Suuuiml Dominante a Curm Plazo - .=
VI Tesoreria 11.582 6.376
. Ajustes por Periodificacion i.10l 1.504
040283 113.078
1.775.63%3 954, 363 l
PASIVO ERIOR]
I. __Capital Suscrito 74_. CFES 27,389
1k, Reservas Sociedad Dominante 115.391 153.863
Il Reservas Sociedades € ﬂll'\ﬂlldddd.‘s (16) 164.773 138.389
iV. Diferencias de Conversion  (17) ) 4,204 o 5,118
V. Resultados Atribuibles 2 Ia Sociedad Dominante 29.908 R
Dn i(lemlm a Cuenla Entregadm Ejercicio - o
V! 392,945 344,880
09, 234 i 465.353 !
8,520 | 49 . 548 |
-------- 51582 [ 87.723 i
34,393 [ 35.320 |
I Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables | 7796 .9t
1. Deudas con Entidades de Crédite 375.757 256.533
Il Acreedores por Operaciones de Tral’co a Largo Plazo T Tz
TV. Otras Deudas a Largo 13.761 20,371,
F REEDORES ALARGOPLAZ k05 314 AR
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables | 505 i
|11 Deudas con Entidades de Crédito o 333, 6.507
(118 Acrccduru (,mm-umlea _ _ 72k 57 ;—J'E‘L“
IV. Otras Deudas a Corto o 39.03¢6 375
V.  Ajustes por Periodificacion ] - 687
TTACRELDORESA CORTO, PLAZO"‘( 133643 102.064
T.115.633 | 954.363 |




Lidls.: Millones de pesetas Importe Yo Importe l %o
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) A27.220 100 208.337 100
+ Otros Ingresos (6) 5. 047 2 4,395 2
+/- Variacion E)Filstencins Productos Terminados y en Cutrso 18% - 30 -
LORT Mgm 232.451 102 212.762 102
- Compras netas 114166 50 114,718 55
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumibles . - - ‘ o B
- (yastos Externos ¥ de Explotacién (7) 26,813 12 71,5453 10
91.472 40 76495 37
+- Otros Gastos ¢ Ingresos  (8) - - -- -
- Gastos de Personal 17.1268 8 15.508 7
l 74204 33 60,991 249
- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizado 25.400 11 21166 10
- Dotaciones al Fondo de Reversion ] -- - o B
- Variacion Provisiones de Circulanie (9) 527 - 465 -
£3.277 71 39.360 19
+ Ingresos Financieros 4. 204 2 1.963 l
- Gastos Finunvieros B 14.55# 6 . 10. 543 5
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadoy a3 - 64 -
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financicras (10 &6 - B -
+/- Resultados de Conversion  (18) ] - - - -
+- Participacién Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia 463 - 380 "
- Amortizacién Fordo Comercio Conselidacién 2.88% 1 - -
+ Reversidn Diferencias Negativas de Consolidaeiin 6.992 3 2.620 L
ESTIT DADES ORDINARIA 42,879 19 34. 342 16
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 63 _
__Material y Cartera de Control {1y ‘ 52 -
- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material . _
y Cartera de Control {12) L - 12 -
+/- Resultados por Qperaciones con Acciones ¥ . B
OBligaciones Propias (135 o -
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores  (14) 1 3 -39 -
+1- Otros Resultados Extraordinarios 508 - 3.318 2
‘ 43, 328 19 37.864 18
-311.331 5 -9.418 5
31,947 15 25. 446 14
-2.03% i -2.325 1
= 29,508 13 26.121 13

| SOCIEDAD DOMINANT




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

| Distribucidén de gas E 200,413
[ Otras 12.281 7,994
g H?Eﬂi??ﬁ%i’ 'fl“
« Ien ©ue
&1.186 70,348 2270220 O 337
8l.1e6 70.328 191.844 181,681
Exportacion: _ Unién Europea o B
Mercado Baises 0.C.D.&, 7 BmigE] et
Latinoamerica Resto Paises 35.376 26.656

(*) A completar inicamente por Empresas Constractoras.

VIL NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSQ DEL PERIODO

VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a inchiir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la complimentacién de esta
informacién semestral, debera hacer mencion expresa sobre los siguicnles aspectos: evolucion de la cifra de ingresos v de los cosles angjos
a dichos ingresos, composicion y anilisis de las principales aperaciones que han dada lugar a la abtencion de resultados cxtraordinarios,
comentario de las operaciones de inversion y desinversion mis relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compatfiia
y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar

una variacion significativa sobre Ja cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los comunicados
en el timestre anterior).

E] beneficio neto de! Grupo Gas Naturai cn el primer semestre del ejercicio fue de 29.908 miliones
de pesetas, cifra que representa un 14,5% mas que et el mismo periodo de 1997. Por otra patte, el
resultado operativo en los seis primeros meses del afio aleanz6 los 48277 millones de pesetas, un
22,7% por encima del obtenido el afio anterior.

Estos resultados se explican fundamentalmente por el aumento del mimero de clientes, tanio
industriales como doméstico-comerciales, en Espafia y en Latinoamdrica; asi como por el incremento
de los consumos medios en el mercado doméstico-comercial, debido a las inferiores temperaturas
registradas en Espaiia durante este perjodo; y por el crecimiento de las ventas industriales derivado
de la favorable evolucién de la economia espafiola.

Las ventas totales de gas del Grupo crecieron vn 20% durantc el primer semestre y alcanzaron los
23 511 millones dc termias. De este total, 63.571 millones de termias corresponden a FEspafia y el resto
a Latinoamérica.




vIH. EVOLUCION DE LOS NEGOCI0S

(La informecion & incluir dentro de ste apartade, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evelucion de la cifra de ingrcsos y de los costes ansjos
a dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios;
comentario de las operaciones de inversién y desinversion més relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compafia
y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y cfectos de las partidas que hayan podido causar

una variacién significativa sobre 1a cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecta de los comunicados
en el trimestre anterior).

El incremento de Jas ventas en e! mercado latinoamericano alcanzd ¢l 92%, respeclo al mismo
scmestre del afio anterior, debido a la inclusion de las nuevas distribuidoras adquiridas a partir de julio
de 1997 y durante ¢l primer trimestre de este afio.

Por lo que respecta a Espafia, el crecimiento de las ventas fue del 7%, y su desglose por mercados ¢s
“elE L Ei,é:ﬁé’:;i’@éﬁé.éﬁ"'élf'fﬁié'fi:_a'c"iEi‘"ci'tS"ﬁi‘é"s'fiEB'—'Eaiﬁéﬁiél’"’"ﬁféﬁ?ﬁ"86“115?5"42 millones de lecmias, lo
e significa Uil increimeito’ del 24%, mientras que las ventas industriales, incluidos los suministros
Tab emproshs distibiiidorasy le gas para Sini Bléansaron Tos 51568 milloncs ~
' ag, 16 que suponé. un’ tes crecipnientos de a8 en Gatos.

¥l importe neto dé 1a cifia de negocio file de 227.220 millones de pesetas, con un incremento del 9%.

Las inversiones materiales del Grupo Gas Natural en estos seis primeros meses del afio alcanzaron los
49,539 millones de pesctas, un 46% superiores al mismo periodo del afio anlerior, v se destinaron
principalmente a la mejora y ampliacion de la red de transporte v distribucién de gas natural, que a
30 de junio era de cerca de 59.000 kilometros.

B1 niimero de clientes conlinuéd aumentando durante este primer semestre, como consecuencia de la
 caplacion de cerca de 130.000, nuevos clientes en Fspafia, y de la ncorporacion, de los clientes
... - comespondientes a’la distribuidora de gas de Monterrey (México), y de Gasoriente (Colombia) que
el Grupo Gas Natural adquirid este mismo afio, con lo que el incremento total cn estos seis primeros
*‘meses alcanz6 los 714.000 nuevos.clientes. Este aumento situaba el niumero de clientes del Grupo, a
_ .30 de junio de este afio, en 5,6 millones, de los que 2,9 millones comresponden a Espafia v 2,7 millones .

- a las distribuidoras del Grupo en Argentina, Brasil, Colombia y. México. .

" Durante este primer sciestre, el Grupo’(ias Natural consolidd si préséncia-en Latihoamérica, al
obtener, juntamente con Repsol, la concesion para realizar la distribucidn de gas natural en el drea
mexicana de Monterrey. Ademas, adquirid el 54% de la compaiiia colombiana Gasoriente, a través
de su participada Gas Natural Esp.

En Espafia, Gas Natural SDG constituyd dos nuevas compafifas distribuidoras en el imbito de las

Connumidades de Murcia y de Cantabria, como consecuencia de la escision de su [Olial Cegas,

distribuidora que ahora opera (micamente en la Comunidad Valenciana. Las dos nuevas compailias,

Gas Natural Murcia v Gas Natural Cantabria, impulsaran la gasificacion en estas dos regiones y
- acercaran mas el servicio a-sus clientes. S o :

Asimismo, durantc este periodo, el Grupo Gas Natural inaugurd la llegada del gas natural a Galicia,
-y alcanzd un acuerdo con Caja Espafia para que csta entidad financiera participe con un 5% en la
distribuidora Gas Natural Castilla vy Ledn. S C e e ‘




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODOG :
{%5e hort mencion de Los dividendos distibiidos desde el inieio del glercicio ceconomicw).

Informackon adicional sobre el reparto de dividendos (4 cuenta, complementario, ete, )

El 8 de enero se efectud el pago de un dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio 1997,
de 34 pesetas brutas por accion.

X HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de partivipaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar
contemplada en el art, 53 de la LMY (5 por 100 y maliiplos)

2. Adquisiciones de antocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segin la disposicion adicional 1" de 1a L$A (1 per 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos 0 cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

7. Madificaciones de los Estatutos Soclales

8. Transformaciones, fusiones o cscisiones

9. Cambios en la regulacién institncional del sector con incldencia signi-
ficativa en la situacién economica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa s la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11, Situaciones coneursales, suspensiones de pagos, et

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesién 0 repuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmicos de las aceiones de Ia Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupes nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales.etc)

14, Otros hechos significativos

R S I

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexe
explicative en el que se detaile Ia fecha de comunicacién a la CNMV y a la SRBY




14.

El pasado 22 de enero Gas Natural ESP, sociedad participada y gestionada por el Grupo Gas
Natural en Bogotd, se adjudicé el 54% de la empresa colombiana Gasoriente, 5.4,

La compaiiia (as Natural México, distribuidora participada al 50% por Repsol y Gas Natural SDG,
ha obtenido la concesion para realizar la distribucion de gas natural en la ciudad mexicana de
Monterrrey.

La empresa gasista Gas Natural SDG y Caja Espafia de Inversiones han firmado un acuerdo para
que esta entidad pueda estar presente en el capital social de Gas Natural Castilla y Ledn. Scgln este
acuerdo, Caja Espafa de Inversiones adquirird el 5% del capital social de Gas Natural Castilla y
Ledn.

De Compafiia Espaiiola de Gas,S.A., Cegas, empresa del Grupo Gas Natural encargada de realizar
la distribucion de gas natural en las comunidades auténomas de Valencia, Murcia y Canlabria, s¢
han escindido dos compatfifas de dmbito regional, Gas Natural Murcia SDG, 5.A. y Gas Natural
Cantabria SDG, S.A. participadas mayoritariamente por Gas Natural SDG, que realizan las
actividades que hasta ahora realizaba Cegas en las comunidades de Murcia y Cantabria,
respectivamente. Cegas continua actuando en Valencia, Alicante y Castellon.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de mayo de 1998, sc acordd la distribucion de
un dividendo bruto por accion de 77 pesetas, de las cuales 34 pesetas se pagaron el pasado 8 de
enero y el resto se pagard a partir def 1 de julio.




