COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA S.A.

V. Notas explicativas a los estados financieros intermedios correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2008-2009

1.- Informacidn general.

La Compafiia Vinicola del Norte de Espafia (C.V.N.E.) es una empresa de caracter
familiar que se fund6 en 1879 en la localidad riojana de Haro, en la zona
denominada Rioja Alta dentro de la clasificacion de Denominacién de Origen
Calificada Rioja (D.O.C.de Rioja).

Su primera y principal bodega se encuentra en Haro, en su emplazamiento
originario, en el Barrio de la Estacion. Ademas cuenta con otra bodega en Rioja
Alavesa inaugurada en el verano de 2004 en Laguardia, bajo la ensefia de Vifia
Real. Por otro lado patrticipa en otra bodega en la localidad de Laserna, préxima a
Laguardia, bajo la ensefia Vifiedos del Contino.

La principal actividad de la compariia es la explotacion y cultivo agricola de sus
fincas, asi como la elaboracidn, crianza y venta de sus vinos.

2.- Principio contables aplicados

En la presentacion de los estados financiero intermedios del primer semestre de
2008 se ha tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y los criterios .

a) Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios se han preparado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre.

El nuevo Plan General de Contabilidad entr6 en vigor el dia 1 de enero de 2008, y
es de aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30
de marzo de 2007, se acordd cambiar las fechas de comienzo y cierre del ejercicio
social, pasando de ser de 1 de enero a 31 de diciembre, a las nuevas fechas de 1
de abril al 31 de marzo.

b) Estados financieros intermedios

Los estados financieros intermedios han sido elaborados conforme al Plan General
Contable en vigor aprobado en el real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre. De
igual forma estas notas explicativas asi como las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias y Balances se han elaborado conforme a la NIC 34.

Los principales cambios en la presentacion del balance de situacién son:

. Vifias (activos bioldgicos). Este inmovilizado se incorpora en | el epigrafe “otros
activos no corrientes”.



. Las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados y netas del
efecto impositivo, pasan a formar parte del patrimonio neto.

Las acciones propias figura en el patrimonio neto disminuyendo la cifra del
capital.

. Los activos financieros clasificados como disponible para la venta, se valoran a
Valor del mercado o en su caso a Valor Neto contable. Se tiene en cuenta el efecto
impositivo del ajuste.

3.- Inmovilizado material

Se presentan valoradas al coste mas las actualizaciones practicadas de acuerdo

con las disposiciones contenidas en las normas legales y se amortizan en funcién
de la vida util estimada de cada bien y principalmente por el método lineal.

Las vidas util estimadas son:

Afos
Construcciones 20-30
Plantaciones 20-25
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-6

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos son
capitalizadas.

Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el
momento en que se producen

Las adiciones més significativas del primer semestre de 2008 corresponden a
inversiones relacionadas con el proceso productivo. La mas significativa
corresponde a la compra de depdésitos de elaboracion.

Los movimientos habidos en las cuentas son:



Terrenos Anticipos Otro Total

y construcciones y en curso Inmovilizado

Saldo Inicial 43.843 824 35.761 80.428
Entradas 1.126 1.069 2.195
Bajas -281 0 -281
Traspasos

Saldo final 44.968 543 36.831 82.342

Amortizacién

Saldo Inicial 15.598 25.856 41.454
Dotaciones 1.032 1.532 2.564
Bajas

Saldo final 16.630 0 27.387 44.017

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto
neto fue de 4,8 millones de euros.

No se identifican posibilidades de pérdida de valor de ninguno de los bienes de
inmovilizado material. Por lo que no se dota ninguna provision.

La compafiia posee polizas de seguros para cubrir los riesgos a que pueden estar
sujetos los elemento de inmovilizado.

Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion en terrenos son valorados a su coste de adquisicion
minorado, en su caso, por las correcciones valorativas que pudieran
corresponderles. En opinién de los Administradores de la Sociedad, se trata de
activos intangibles de vida util indefinida ya que no existe un limite previsible al
periodo a lo largo del cual se espera que genere entradas de flujos netas de
efectivos para la entidad. En consecuencia, estos activos no se amortizan, si bien
la Comparfia comprueba de forma anual o, en su caso, cuado existen indicios de
deterioro, si estos activos han experimentado una pérdida por deterioro
comparando su importe recuperable, segun transacciones recientes asimilables,
con su valor en libros.

4.- Aplicaciones informaticas



Los costes de adquisicion incurridos en relacion con los sistemas informaticos de
la sociedad se registran con cargo al epigrafe “Activos intangibles” del balance. Se
amortizan linealmente en 4 afos.

5.- Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, que no
difiere normalmente del de adquisicién, incluyendo, en general, los costes
inherentes a la operacion:

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas se registran
por su valor teérico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicibn y que subsistan en la fecha del
balance.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran a valor de mercado
o0 en su defecto a su valor tedrico contable imputdndose las variaciones de valor al
Patrimonio neto de la compaiiia.

6.- Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de elaboracion,
minorandose en el caso de que el valor de mercado sea menor.

Comerciales, materia primas y otros aprovisionamientos al coste promedio de
compras.

Vinos

La compafiia valora el vino considerando el valor de los vinos procedentes de
ejercicios anteriores, afiadiendo gastos de elaboracién del ejercicio actual v,
adicionalmente las compras del ejercicio actual a su coste de adquisicion.

7.-Transacciones en moneda extranjera.

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio
del ejercicio o al tipo de cambio asegurado. Las transacciones en moneda
extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio
aplicable en el momento de su realizaciébn. Todas las pérdidas y beneficios
realizados se llevan a resultados del ejercicio.

8.- Provisiones parariesgos y gastos.

Segun el convenio laboral vigente, la sociedad tiene la obligacion de pagar a sus
trabajadores fijo un premio de fidelizacién, segun opten o no por una jubilacion
anticipada.

Las provisiones para riegos y gastos recogen el pasivo estimado por premios de
fidelizacion, asi como una provision establecida por la sociedad en base a la mejor
estimacion de la Direccion de la misma sobre determinados riesgos de negocio
identificados.

9.-Capital social



El capital social se compone de 14.250.000 acciones ordinarias al portador de 0,24
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en
las Bolsas de Bilbao y Madrid.

Al 30 de septiembre de 2008 las sociedades que participan en el capital social en
un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:
Sociedad Porcentaje de participacion

Austral B.V. 16,18%
AsUa de inversiones SL 31,72%

Acciones Propias

La compafia posee 20 300 acciones propias por valor de 218.000 euros. Tiene
dotada la correspondiente reserva, y figuran disminuyendo el Patrimonio neto.

10.- Reservas

Los movimientos habidos en reservas han sido los siguientes

Prima de Reservas Reserva Reserva de Reserva para Reservas
Emision de acciones
acciones Voluntaria legal revalorizacién propias especiales
Saldo inicial 3.657 72.778 685 4.646 218 6
Distribucién de resultado 12.134
Saldo Final 3.657 84.912 685 4.646 218 6

11.- Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al
ejercicio  (después de impuestos) entre el nimero medio ponderado de las
acciones en circulaciéon durante el ejercicio, excluido el numero medio de las
acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accidon es el siguiente:

Septiembre de 2008

Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 2.788

Numero medio ponderado de acciones 14 229

Beneficio por accion (euros) 0,19
12.- Informacion segmentada

Esta informacién aparece recogida en el capitulo IV. Informacién financiera
seleccionada, apartado 15 del informe financiero semestral.

13.- Estacionalidad de las transacciones

En nuestra compafiia existe estacionalidad en la transaccion produciéndose el 60
% de nuestras ventas en el segundo semestre del afio,




14.- Transacciones con empresas asociadas

09/2008 09/2007
Compras netas 763. 800
Servicios prestados 93 88
Servicios recibidos
Dividendos recibidos 264 250

15.- Cambios en las estimaciones

No se han producido cambios en las estimaciones
16.- Partidas no usuales

No hay partidas no usuales que sean significativas
17.- Cambios en la composicion de la empresa

No se han producido cambios.



