ASUNTO: OPERACION SINDICADA GRUPO EMPRESARIAL ENCE

Con fecha 19 de diciembre GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A. y las Sociedades
gue configuran su perimetro de consolidacion, han suscrito con un sindicato de
instituciones financieras un contrato de financiacion por importe de 200 millones de
euros y siguientes caracteristicas:

Importe Tramo de préstamo: 66,7 M€

Importe linea de crédito: 133,3 M€

Vencimiento ambos tramos: 2004, 2005, 2006 a partes iguales.
Disposicién: Multidivisa.

Acreditadas: Grupo Empresarial ENCE, S. A. y todas las sociedades que
configuran su perimetro de consolidacion.

La finalidad de esta operacién es disponer de los recursos financieros que permitan el
desarrollo del grupo de empresas que configuran ENCE en consonancia con la
estrategia descrita en el apartado VII.2.3 del reciente folleto de OPV registrado en la
CNMV con fecha 29 de junio del afio 2001 y materializando la politica financiera
manifestada como intencion en el apartado V.2.4 del referido folleto de OPV.
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Han participado en la operacion 28 instituciones financieras (14 Instituciones
Bancarias y 14 Cajas de Ahorro) actuando como entidades directoras-aseguradoras
las siguientes:

B.B.V.A.

CAIXA GALICIA
CAJA MADRID
S.C.H.

Siendo Agente CAIXA GALICIA



