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BASES DE PRESENTACION

Las magnitudes financieras y los comentarios sobre la evolucion de los negocios se refieren a datos
consolidados elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

—  Elgrupo ha conseguido cerrar el ejercicio 2017 con unas ventas netas de 38.064 miles de euros,
una cifra 3.436 miles de euros superior a la conseguida en el mismo periodo del afo anterior,
lo que supone un crecimiento del 10%.

—  Este crecimiento en ventas, el cuarto ejercicio consecutivo desde que el Grupo dejara atras la
crisis, es con diferencia el mayor de la serie y reafirma la fase de expansion en la que la

Compania se halla en estos momentos, consecuencia de la consolidacion de los nuevos
proyectos que se han impulsado durante los ultimos ejercicios.

Evolucién Ventas brutas (incr. %)

2013 2014 2015 2016 2017

9,9%

-0,2%

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada y su variacién respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior se muestran en la siguiente tabla:



Informacion Financiera Intermedia
Informe de Gestion Segundo Semestre 2017

cifras en miles de € S2 2017 S2 2016 Var %

Ventas 38.064 34.628 9,9%
Margen Bruto 33,70% 35,10% -1,4 pp
EBITDA 2.120 1.972 7,5%
EBT ordinario 974 833 16,9%
EBT 1.067 758 40,8%

—  Lacombinacion del incremento de ventas del 10% y la erosion de 1,4 puntos de margen (causado
principalmente por los aumentos del precio de las materias primas) han conducido a una mejora
del EBITDA del 8%, hasta los 2.120 miles de euros, consiguiéndose mejorar el resultado antes

de impuestos desde los 758 miles de euros de 2016 hasta los 1.067 miles de euros en el ejercicio
2017, un 41% mas.

SITUACION FINANCIERA

—  Las principales magnitudes del balance consolidado y sus variaciones respecto al cierre de 2016
son las siguientes:

cifras en miles € dic-17 dic-16 Var
Activos no Corrientes 13.951 13.847 104
Necesidades Operativas Fondos 10.881 10.783 98
Patrimonio Neto 11.441 10.646 795
Fondo de Maniobra 2.045 1.678 366
Disponibilidades liquidas 1.147 1.080 67

Financiacion:

cifras en miles € dic-17 dic-16 Var
Deuda LP 3.832 4.166 (334)
Deuda CP 8.934 9.405 (471)
Vto. CP Deuda LP 808 768 40
Financiacion circulantes 8.127 8.638 (511)

—  El grupo ha acometido en 2017 inversiones por valor de 1.274 miles de euros, destinadas
fundamentalmente al impulso de su actividad industrial, que han sido financiadas a largo plazo.
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La calidad del papel que se descuenta y la gestion de cuentas a cobrar siguen teniendo su reflejo en
el nivel de incidencias sobre ventas que, como en ejercicios anteriores, sigue presentado un
excelente parametro, siendo el porcentaje total de morosidad del ejercicio del 0,1%.

Los préstamos y leasings se siguen amortizando de acuerdo con el calendario previsto.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Entre los riesgos especificos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan:

—  El riesgo del tipo de cambio, sobre todo frente al dolar, que se espera paliar con las politicas
de cobertura que aplica el Grupo.

—  Subidas de tipos de interés, que hasta el momento apuntan en otra direccion.
— Incremento de los costes por posibles aumentos de precios de materia prima, basicamente el

acero, que en una coyuntura no recesiva de caracter continuado quedarian compensados por
el incremento de la actividad de la compaiia o los incrementos de tarifas de venta.

HECHOS RELEVANTES

N° de Registro 258498 de fecha 14 de noviembre de 2017, La sociedad remite informacion
sobre los resultados del tercer semestre de 2017

N° de Registro 257851 de fecha 26 de octubre de 2017, La Sociedad informa sobre cambios
en la Composicion del consejo de Administracion.

N° de Registro 256804 de fecha 28 de septiembre de 2017, La sociedad remite informacion
sobre los resultados del segundo semestre de 2017

N° de Registro 253752 de fecha 22 de junio de 2017, Acuerdos adoptados en Junta General

N° de Registro 252177 de fecha 18 de mayo de 2017, Convocatoria de Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas

N° de Registro 251745 de fecha 8 de mayo de 2017, La sociedad remite informacidn sobre los
resultados del primer trimestre de 2017.

N° de Registro 251235 de fecha 27 de abril de 2017, La Sociedad remite el Informe Anual
sobre remuneraciones de los consejeros del Ejercicio 2016

N° de Registro 251232 de fecha 27 de abril de 2017, La sociedad remite el Informe Anual de
Gobierno Corporativo del ejercicio 2016



Informacion Financiera Intermedia
Informe de Gestion Segundo Semestre 2017

N° de Registro 251101 de fecha 25 de abril de 2017, La sociedad remite modificaciones sobre
los resultados presentados con anterioridad del segundo semestre de 2016

N° de Registro 250203 de fecha 31 de marzo de 2017, La sociedad informa sobre la
modificacion de la composicidn de la Comisién de Auditoria.

N° de Registro 248687 de fecha 27 de febrero de 2017, La sociedad remite informacion sobre
los resultados del segundo semestre de 2016.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Activo 31.12.2017 31.12.2016
Activos no corrientes 13.951.261 13.847.400
Inmovilizado material 11.179.319 10.846.885
Activos intangibles 471.565 469.589
Activos financieros no corrientes 20.297 37.230
Activos por impuesto diferido 2.280.080 2.493.696
Activos corrientes 20.696.312 19.556.503
Existencias 11.005.786 10.343.524
Deudores y otras cuentas a cobrar 9.378.679 8.711.825
Otros 96.795 118.043
Activos financieros corrientes 810 182.013
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 214.242 201.098
Total Activo 34.647.573 33.403.903
Pasivo

Patrimonio neto 11.441.235 10.646.177
Capital social 894.088 894.088
Prima de emision 8.214.463 8.214.463
Reservas 1.540.125 891.354
Acciones y participaciones en patrimonio propias (43.147) (2.500)
Resultados del ejercicio 835.706 648.772

Dividendos a cuenta

Pasivos no corrientes 4.554.541 4.879.257
Subvenciones, donaciones y legado 59.262 65.171
Provisiones a largo plazo 51.216 40.670
Deuda financiera a largo plazo 3.831.864 4.166.026
Pasivos por impuestos diferidos 612.199 607.390
Pasivos corrientes 18.651.797 17.878.469
Deuda financiera a corto plazo 8.934.394 9.405.202
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo 8.711.153 7.583.510
Otros pasivos corrientes 553.048 491.320
Administraciones PUblicas acreedoras 453.202 398.437
Provisiones a corto plazo -
Total Pasivo 34.647.573 33.403.903
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

31.12.2017 31.12.2016
Ingresos
Cifra de negocios 39.244.819 35.697.348
Rappels sobre ventas (1.181.119) (1.069.176)
Ventas netas 38.063.700 34.628.172
Otros ingresos de explotacion 13.103 18.738
38.076.803 34.646.910
Otros ingresos 256.912 312.902
Gastos
Aprovisionamientos (23.217.902)  (20.615.772)
Gastos de personal (7.395.348) (7.227.539)
Otros gastos de explotacion (5.500.523) (5.198.525)
Gastos por amortizacion y provisiones de explotacion (944.680) (828.768)
(37.058.453)  (33.870.604)
Beneficio de operaciones continuadas antes de cargas financieras 1.275.262 1.089.208
Resultado financiero (208.243) (331.531)
Resultados antes de impuestos 1.067.019 757.677
Impuestos sobre sociedades (231.313) (108.905)
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 835.706 648.772
Resultado atribuido a intereses minoritarios
Resultado atribuido a la entidad dominante 835.706 648.772
Beneficio (pérdidas) basico por accion 0,47 0,36
Promedio ponderado de acciones 1.784.668 1.788.176
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